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V1.3. AUTOFINANCIACION

50. En los Anexos VII, VIII v 1X se recoge un
detalle de 1a autofinanciactén de cada una de las

empresas publicas integrantes de la agrupacion
en los ejercicios 1995, 1996 y 1997.

Del analisis de los mismos se deduce que la
capacidad de autofinanciacion total de estas
empresas en relacién con el conjunto en los

ejercicios 1995, 1996 y 1997 es la siguiente:

MP,
EJERCICIO TOTAL TOTAL  TOTAL
AGRUPACION  RESTO
1095 <7.086> <9476> <16.562>
1996 4.407 <15.672>  <11.265>
1997 7.759 <900>  6.85%
TOTAL 5.080 <26,048> <20.968>

Cuadro n” 25

51. No solo no han generado recursos el con-
junto formado por la totalidad de las empresas
publicas de la Junta de Andalucia en este petio-
do trianual, sino que han necesitado fondos
adicionales por un importe de 20.968 MP. Estas
necesidades de fondos se han debido en general
2 las restantes empresas publicas no integrantes
de la agrupacion, ya que estas Ultimas si han
conseguido una autofinanciacién ascendente a
5.080 MP. en el periodo trianual, si bien el testo
de EEPP disminuyeron acusadamente sus ne-
cesidades hasta <26.048> MP.

En relacion a las empresas publicas integrantes
de la agrupacién sc produce una evolucién po-
sitiva en el periodo trianual que se analiza, ya
que se pasa de <7.086> MP. en 1995 a 7.759
MP. en 1997. A esta situacién se llega por la
favorable evolucion de la autofinanciacion en
las siguientes empresas:

MP.
1995 1996 1997

Santana Maotor, §.A. <5 186> 1.736 1.026
Hijos A, Moling, S.A. <2.747> <1.735> 1.542
Cetursa S.N., S.A. <477> 497 476
Promonecvada, 5.A. <427 <455> <GB>
EPPA 237 2.470 1.256
EPSA 2ZRo6 265 1.122

Cuadro n° 26

52. En el ejercicio 1996, Santana Motor, S.A.
mejora considerablemente su capacidad de au-
tofinanciacién en relacién al ejercicio 1995,
situacion que sigue manteniéndose en el ejetci-
cio 1997. Hijos de Andrés Molina ,S.A. mantie-
ne una capacidad de autofinanciacién negativa
en 1996 como consecuencia de sus resultados
brutos de explotacion (<792>MP)) y de los
gastos financicros (<1.222>MP.), pero mejora
significativamente en el ejercicio 1997 como
consecuencia fundamentalmente de sus resulta-
dos extraordinarios por venta de Inmovilizado.
La empresa con una mayor capacidad de auto-
financiacién en el ejercicio 1996 es EPPA
{2.470 MP.) dado los beneficios procedentes de
la venta de inmovilizado y de otros ingtesos
excepcionales.

V1.4, CUADROS DE FINANCIACION

53. Tal y como se desprende de los cuadtos de
financiacién al 31 de diciembte de los cjercicios
1995, 1996 v 1997 recogidos en los Anexos XI
a XVI, las fuentes de financiacion de la activi-
dad desarrcllada por las empresas integrantes
de la agrupacion han tenido su origen basica-
mente en:

(A} Recursus procedentes de sus operaciones.

(B): Subvenciones de capital.

(C): Ampliaciones de capital o incremento de fondo social.

(13 Aporaciones de socios para compensacion de pérdidas.

(T: Deudas a largo plazo.

(Fy:  Enajenacion, retiros o traspaso de inmavilizado.

((3): Traspaso o cancelacidon a corto plazo de deudas a largo
plazo.

(H): Traspaso a provisiones par ricsgos v gastos.

(I;;  Ingresos y gastos a distribuir en vanos cjercicios.

1995 1996 1997

XN M & M| o
(A |69 | 67%  30% | 92%  20%
B) | 3 1| 13 23] 17 23
© 160 18] 2 2| 1

M ] 0 ] W %] 3% 4%
By |47 4% 3% 35| 68w A%
ST I3 L IRTI T U IS LY N
) We 0% 97% EEON I (0 i)
an | 0% 0% w0 2| e 1%
Mo 1% 9% 0% % 1%
Total | 30% 100%{ 19% 100% | 34% 100%
Cuoadro n* 27
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(X): Porcentaje que representan los ennceptos anteriores referidos a las
empresas de la agrupacion sobre el importe total de los origenes de
fondas de s empresas pdblicas de la Junta de Andaluds.

(Y): Porecenmaje que representan los concepros anteriores reforidos a las
empresas de Ja agnpacidn sobre el importe total de los origenes de
fondes de lus empresas integrantes de la propia agrupacion.

54. Como se observa en el cuadro anterior, las
fuentes de financiacion de las empresas inte-
grantes de la agrupacion han tenido su origen,
entre otras, en las Deudas a Largo Plazo (49%
en 1993, 35% en 1996 y 40% en 1997), y en
Recursos Procedentes de sus Operaciones (30%
en 1996). Las empresas cuya financiacién ha
procedido en un mayor vo-lumen de Deudas a
Largo Plazo a 31 de diciembre de cada ejercicio
analizado son las siguientes:

MP.
1995 1996 1997

Santana Motos, S.A 4469 2.687 384
EP de Suclo de And. 3.2R0 1.093 1.684
Promonevada - 1.395 1.457
Cetursa SN., 95 S.A, 546 777 1.760
TOTAL 8.295 5.902 5.465
X) 4% 36% 6%
(Y) 9 2% 100% U8
Cuadro n® 28

55. En términos absoluto k evolucion del im-
porte de las Deudas a Largo Plazo de estas
cuatro empresas ha sido la de disminuir en el
trienio analizado.

56. Las empresas que mayores volimenes de
fondos (superior a los 1.000 MP.) han originado
y/0 aplicado en cada uno de los tres ejercicios
han sido las siguientes:

M.
1995 1996 1987

Santana Motor, S.A. 7.954 7126 3.274
EP de Suelo de And, 5,798 4172 3.604
L. de Pucrias de And. - 2277 2423
Cetursa SN, S.A. 2.832 1.259 2176
Promonevada, S.A. 5.451 1.577 1.98%
Flijos A. Molina, S.A. 4,689 - -
A, Trevengue, S5.A 1.155 - -
Cuadro n® 29

57. Los fondos originados por Santana Motor,
S.A. en cada uno de los tres ejercicios analiza-
dos han procedido de distintas fuentes. Asi, los
originados en 1995 y 1996 procedieron funda-

mentalmente de las deudas a largo plazo con
entidades financicras (4.469 MP. y 2.687 MP.
respectivamentc) v de la reduccidn del capital
circulante (existencias y deudores) (3.437 M. y
1.242 MP. respectivamente). Adicionalmente,
en 1996 se originan recursos procedentes de las
operaciones de la empresa (2.808 MP). En
1997 los fondos originados procedieron de las
operaciones realizadas por la empresa (1.441
MP.), de subvenciones concedidas por ¢l IFA
(500 MP.) para compensar parcialmente las
pérdidas acumuladas, de deudas a largo plazo
(384 MP.) v de la enajenacion de inmovilizacio-
nes matentales para segregar las instalaciones
productivas ubicadas en Manzanares (621 MP.).

Estos fondos originados por Santana Motor,
S.A. han sido aplicados en su mayor parte a la
cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas
a largo plazo (1.076 MP. en 1995, 1.742 MP. en
1996 y 1.925 MP. en 1997) y a la adquisicidn de
inmovilizado material (1.139 MP. en 1995,
1.840 en 1996 y 958 MP. en 1997). Por otra
parte, en 1995 se destinaron a financiar las ope-
raciones normales de la empresa 4.893 MP., y
en 1996 a provisiones para riesgos y gastos
3.544 MP.

58. Los fondos originados por la Empresa Pa-
blica de Suclo de Andalucia (EPSA) proceden
principalmente de deudas a largo plazo (3.280
MP. en 1995, 1.093 en 1996 y 1.864 MPD. en
1997), de la recepcion de subvenciones para la
realizacion de obras concretas (2.033 MP. en
1995, 1.386 MP. en 1996 y 711 en 1997) v de
las operaciones de la empresa (477 en 1995 y
837 en 1996).

Estos recursos se han aplicado basicamente a la
adquisicion de inmovilizado (751 MP. en 1995,
208 MP. en 1996 y 250 MP. en 1997) y a la
cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas
a largo plazo (112 MP. en 1996 y 1.427 MP. en
1997). Los fondos orginados, también han
permitido financiar el aumento expetimentado
por ¢l capittal circulante de la empresa (4.968
MP. en 1995, 3.794 MD. en 1996 y 822 MP. en
1997).
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59. Los fondos originados pot la Empresa Po-
blica de Puertos de Andalucia (EPPA) proce-
den fundamentalmente de las subvenciones de
capital percibidas (2.231 MP. en 1996 y 2.072
MP. en 1997) y de las operaciones de la empre-
sa (34 MP. en 1996 v 292 MP. en 1997).

Estos recursos se han destinado a la adquisicion
de inmovilizado (1.928 MP. en 1996 y 2.410
MP. en 1997) mmatertal y material, en las que
se recogen las inversiones de dominio publico

porturario realizadas con las subvenciones reci-
bidas.

60. Los fondos originados pot Cetursa Sietta
Nevada, S.A. proceden basicamente de la am-
plhiacién de capital realizada en 1995 (1.971
MP.), de las deudas a largo plazo (546 MP. en
1995, 777 MP. en 1996 y 1.760 MP. en 1997),
de las operaciones de la empresa (482 MP. cn
1996 ¥ 363 MP. en 1997} y de las subvencioncs
de capital percibidas en 1995 (250 MP.).

Estos recursos se han destinado a la adquisicion
de inmovilizado (730 MP. en 1995, 88 MP. en
1996 y 836 MP. en 1997), a la cancelacion o
traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo
(597 MP. en 1995, 610 MP. en 1996 y 1.194
MP. en 1997), a financiar el aumento experi-
mentado por el capital circulante de la empresa
(748 MP. en 1995, 561 MP. en 1996 v 146 MP.
en 1997) y a financiar sus operaciones normales

(707 MP. en 1995).

6l. T.os fondos originados por Promonevada,
S.A. proceden fundamentalmente dec las deudas
a larpo plazo mantenidas con entidades finan-
cieras (1.395 MP. en 1996 v 1.457 MP. en
1997), de la disminucion del capital circulante
en existencias (4.427 MP. en 1993) v de enaje-
naciones de inmovilizado material (1.024 MD.
en 1995, 166 MP. en 1996 v 216 MP. en 1997).

Istos recursos se han aplicado fundamental-
mente en la adquisicion de inmovilizado {4.767
MP. en 1995, 456 MP. en 1996 v 684 MP. en
1997), en disminuir la deuda a largo plazo con
entidades de crédito (346 MP. en 1995, 38 MD.
en 1996 y 378 MP. en 1997), en gastos de ex-

plotacion y financieros (338 MP. en 1995, 566
MP. en 1996 y 234 MP. en 1997) asi como en
financiar el incremento experimentado por el
capital circulante de la emptesa (517 MP. en
1996 v 693 MP. en 1997).

62. Los fondos originados pot Hijos de Andres
Molina, S.A. (HAMSA) en el ejercicio 1995 han
sido empleados basicamente en el desarrollo de
sus operaciones (2.971 MP.) v en la cancelacién

o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo
(1.210 MP.).

63. Los fondos originados por la empresa
Apartahotel Trevenque, S.A en el gjercicio 1995
provienen en su totalidad de la aportacién reali-
zada al capital social de la misma dado que la
empresa se constituyo el 15 de enero de 1.995.

Ta empresa empled estos recursos en la adqui-
sicion de mmovihizado.

VII. RENTAS GENERADAS

64. La LGHP de la CAA hace referencia 2 las
rentas que se esperan generat pot las empresas
publicas como parte del contenido de los pro-
gramas de actuacion, inversiones y financiacion.

65. Por rentas o recursos generados ha de en-
tenderse ¢l importe representado por aquella
parte de los ingresos del ejercicio que quedan a
disposicion de la distintas unidades econdmica.
Las EEPP han de elaborar esta informacién en
cada ejercicio cumplhimentando las fichas que
anualmente s¢ publican en las Ordenes de la
Consejeria de Economia y Hacienda pot la que
sc dictan normas para la elaboracion del Presu-

pucsto de la CAA.

Concretamente, en dichas fichas, se recogen las
rentas que se esperan generar en el ejercicio
atendiendo a los siguientes conceptos:

- Gastos de personal: Que tecoge la retribucion
al personal, cualquiera que sea la férmula o el
concepto por el que se satisfacen; cuotas de la
Seguridad Social a cargo de la empresa y los
demas gastos de caracter social
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- Dividendo bruto: Ninguna de las EEPP ha
previsto o liquidado importe alguno por este
concepto en los ejercicios 1995, 1996 v 1997.

- Intereses: Refleja el coste de la financiacion
ajena instrumentada de diversas formas, cual-
quiera que sea el plazo de vencimiento.

- Impuestos: Registra el importe correspon-
diente a un tributo de caracter directo y perso-
nal que grava la renta de las sociedades y demas
cntidades juridicas calificadas como sujetos
pasivos.

- Beneficio retemdo: En el caso de las EEPP
coincide con el resultado positivo del ¢jercicto.
- Amortizaciones: Dotaclones previstas y ciet-
tamente realizadas posteriormente para reflejar
la depreciacion sistematica anual y efectiva su-
fnda por determinados bienes y derechos del
activo.

66. Partiendo de las mencionadas fichas
{prevision} y de las cuentas anuales de las EEPP
{liquidacién), en los Anexos XXIII, XXIV y
XXV se recogen en detalle las rentas previstas
generar y generadas con posteriondad por cada
una de estas empresas y su relacion con la tota-
lidad de las mismas en los ejercicios 1995, 1996
y 1997. Al objeto de compatar estados homo-
géneos, (prevision y liquidacion) solo se consi-
deran las empresas que habian presentado la
correspondiente prevision al inicio de cada ejer-
ciclo.

Como se desprende del anilisis de los mencio-
nados anexos, las empresas de la agrupacion
que no aportaron datos previsionales en los
ejercicios 1995, 1996 y 1997 fueron nueve, doce
¥ tres respectivamente.

67. En el cuadro siguiente se expone de forma
resumida el importe total de la renta bruta pre-
vista al inicio del ejercicio asi como la realmente
gencrada al finalizar el mismo v el porcentaje de
desviacion alcanzado:

MP.

EJERCICIO TOTAL TOTAL TOTAL
AGRUPACION __ RESTOQ

1995

- Previsidn (T 12741 22649 33,300

- Liquidaciém (L) 15807 15.445 31252
4 Desviacion 124 68" B

1996

- Prevision (1) 17.199 17.275 34,474

- Liquidacin (1. 21170 15.528 36698

- " Desviacion 123%, G Lo4',

1997

- Prevision (T%) 22433 28948 43.381

- Liquidacion (1) 33080 20542 53.922

- %y Desviacion 147% DO 124%

Total

- Prevision (1°) 52373 60672 113.235
Liquidacidn (L} TO5T 51.815 121.872

- % Deswviacion 134% RS 108%

Cuadro n” 30

68. Del analisis del cuadro anterior se despren-
de que las rentas brutas realmente generadas
por ¢l grupo de empresas en este periodo tria-
nual han superado a las previstas (134%),
mientras que cl resto de las empresas no han
alcanzado las cifras previstas (85%).

Sin embargo, este elevado grado de cumpli-
miento (134%) se debe a las desviaciones obte-
nidas en cuatro o cinco empresas de la agrupa-
cion segun el ejercicio de que se trate. Asi, en
1997 son EGMASA, EPPA, DAP y Santana
Motor, S.A. las que contnibuyen en mayor me-
dida a que el grado de cumplimiento alcance el
147% en dicho afo. No obstante , estas desvia-
clones se producen basicamente por la nexis-
tencia o falta de una adecuada prevision. Asi,
por ejemplo, en la liquidacion del ejercicio
1997, EGMASA refleja un gasto de personal de
8.108 MP. y unos intereses de 525 MP. cuando
no se habian contemplado previsiones por di-
chos conceptos.

VIIL. PLANES DE INVERSION

69. Dentro de los programas de actuacion, in-
versiones y financiacion que las EEPP estan
obhigadas a realizar de conformmdad con lo es-
tablecido en la LGHP (articulo 57), se ha de
mchuir un estado en el que se recoja las inver-
stones a efectuar por estas durante el ejercicio

70. En el Anexo XXII se detallan los plancs de
inversion obtenidos de las empresas que inte-
gran la agrupacion. De cllos, solo nueve pre-
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sentan informacion relativa a las inversiones
realizadas o previstas realizar para el periodo
1995-1999 en los programas de actuacion in-

versiones v financiacion del cjercicio 1997 fi-
chas (EJA 97-4):

MP.
1995 1996 1997 1994 1999
CETECOM 216 51 50 50 50
Cetursa SN, S.A. 611 250 100 100 L
CTMS 225 254 324 -
FOMASA -- -- 175 -
[EYE B 2513 2077 2.194 3094 3400
LiP5A w0322 13331 14753 .36 7496
INTURJOVEM 34 4012 130 580 595
SADIEL 24 16 17 -
VEIASA 414 401 465 45
TOTAL 14.641  16.782  1B.208  18.265 11.741
== 250 datos. Cuadro n* 31

IX. EMPRESAS PUBLICAS HOMOLO-
GABLES CON EMPRESAS PRIVADAS

71. Otro barcmo de interés, distinto al utilizado
por el Sistema Europeo de Cuentas (SEC), esta-
tia integrado pot aquel grupo de empresas pu-
blicas que producen bienes y servicios comet-
cializables y homologables al de ottas empresas
privadas. Este grupo podria dividitse en los
siguientes tres subgrupos:

* Socledades constituidas para desarrollar acti-
vidades de futuro en sectores en los que podria
estimarse que la iniciativa privada no era sufi-
ciente. Estc subgrupo estaria integrado por
empresas tales como:

— Sociedad Andaluza para ¢l Desarrollo de la
Informatica y la Electrénica, S.A. (SADIEL).

— Sociedad para el Desatrollo Energético de
Andalucia, S.A. (SODEAN), dedicada 2 la
planificacién energética.

— Sociedad Andaluza de Componentes Espe-
ciales, S.A., (SACESA), que procede de la
compra de acttvos de la antigua HTC (High
Technoligy Composttes, S.A.) v que factura
cast su totalidad a la empresa Construcciones
Aeronauticas, S.A. (CASA), constituyendo
su objcto social la fabricacién y reparacion
de componentes especiales.

— Centro de Tecnologia de las Comunicacio-
nes, 5S.A.(CETECOM), que se ocupa del en-

sayo y certificacién de equipos electronicos ¥
d¢ comunicaciones.

— Sociedad Andaluza para ¢l Desarrollo de las
Telecomunicaciones,  S.A.(SANDETEL),
destinada a la industria basica cn este campo
y a la telefonia movil, internet, correo elec-
tronico, etc.

~ Venficaciones Industriales de Andalucia,
S.A., que presta servicios de homologacién y
cs propietaria de Instalaciones de ITV no
concesionadas,

Se trata de empresas que casi en su totalidad se
mueven en el campo tecnolégico, aunque la
mayoria de ellas destinan el mayor porcentaje
de su facturacion a la Junta de Andalucia.

* Soctedades en ctisis que han sido participadas
por la Junta de Andalucia con la intension de
reflotarlas. [in esta situacidon se encontrarian
Santana Motor, S.A.,, que ha requerido un
cuantioso volumen de inversion piblica e Hijos
de Andrés Molina, S.A. La primera de ellas de-
sarrolla su actividad en el sector de la automo-
ci6n y la segunda en el de las industrias carmni-
cas.

* Sociedades telacionadas con la estacidn de
invierno de Sierra Nevada, con vinculaciones
entre si.

— Cetursa Sterra Nevada, S.A.
Apartahotcl Trevenque, S.A.

— Promonevada, S.A.
— Sierra Nevada Club, Agencia de Viajes, S.A.
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