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Sevilla, 9 de abril 2008

CONSEJERIA DE ECONOMIA Y HACIENDA

RESOLUCION de 1 de abril de 2008, de la Direc-
cion General de Tesoreria y Deuda Publica, por la que
se realiza una convocatoria de subasta de caracter
ordinario dentro del Programa de Emision de Bonos y
Obligaciones de la Junta de Andalucia.

El Decreto 96/2007, de 3 de abril, y el Decreto 80/2008,
de 18 de marzo, por los que se autoriza la puesta en circula-
cion de Deuda Publica Anotada dentro del Programa de Emi-
sion de Bonos y Obligaciones de la Junta de Andalucia, por un
importe maximo de cuatrocientos sesenta millones setecien-
tos veintiocho mil quinientos dieciocho euros y cuatrocientos
sesenta y dos millones quinientos noventa y cinco mil tres-
cientos sesenta y seis euros, respectivamente, con destino a
la financiaciéon de inversiones, autorizan a la persona titular
de la Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica a emitir
Deuda de la Comunidad Auténoma de Andalucia dentro del
Programa de Emisién de Bonos y Obligaciones de la Junta de
Andalucia, de conformidad con las condiciones y caracteristi-
cas fundamentales que se fijan en los mismos.

En virtud de dichas autorizaciones se va a proceder a
realizar una emision de Bonos y Obligaciones de la Junta de
Andalucia mediante el procedimiento de subasta competitiva,
de conformidad con los mecanismos recogidos en la Orden
de la Consejeria de Economia y Hacienda, de 2 de agosto de
2001, por la que se regula el Programa de Emisién de Bonos y
Obligaciones de la Junta de Andalucia.

El articulo 6.2 de la referida Orden faculta a la persona
titular de la Direccién General de Tesoreria y Politica Finan-
ciera (actualmente la Direccion General de Tesoreria y Deuda
Publica) a convocar las subastas de caracter ordinario que se
realicen al amparo del citado Programa de Emision, habién-
dose hecho publico el calendario de subastas ordinarias para

el aflo 2008 mediante la Resolucion de 18 de enero de 2008,
de la Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica.

Con objeto de dar cumplimiento al mencionado calenda-
rio de subastas ordinarias y dado que la autorizacién para la
reciente ampliacién del Programa de Emision de Bonos y Obli-
gaciones de la Junta de Andalucia se ha formalizado mediante
Decreto 80/2008, de 18 de marzo, y teniendo en cuenta, ade-
mas, que la presente convocatoria de subasta se realiza, par-
cialmente, con cargo a la mencionada ampliacién, se hace ne-
cesario hacer uso de la facultad que establece el articulo 6.2 de
la Orden de 2 de agosto de 2001, de la Consejeria de Economia
y Hacienda, por la que se establece la posibilidad, con carac-
ter excepcional, de publicar en el Boletin Oficial de la Junta de
Andalucia la Resolucion de convocatoria de subasta de la Direc-
cion General de Tesoreria y Politica Financiera (actualmente la
Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica) con un plazo
inferior a cinco dias de antelacion a la celebracion de la misma.

Como consecuencia de lo anterior, se procede a la convo-
catoria de subasta, que se celebrara en el mes de abril, fijando
las caracteristicas de los Bonos y Obligaciones que se pon-
dran en circulacion.

Por todo ello, en virtud de las atribuciones conferidas
por los Decretos 96/2007, de 3 de abril, y 80/2008, de 18
de marzo, y de conformidad con la Orden de 2 de agosto de
2001, esta Direccion General

RESUELVE

1. Proceder a la realizacion de una convocatoria de su-
basta de Bonos a tres (3) y cinco (5) afios y Obligaciones a
diez (10) afios, dentro del Programa de Emision de Bonos y
Obligaciones, en virtud de la autorizacion contenida en el De-
creto 80/2008, de 18 de marzo, la cual habra de celebrarse de
acuerdo con la Orden de la Consejeria de Economia y Hacienda,
de 2 de agosto de 2001, y de conformidad con el calendario de
subastas aprobado por la Resolucién de 18 de enero de 2008,
de la Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica.

2. Caracteristicas de los Bonos que se emiten:

a) Emision de Bonos a tres afios: Los Bonos que se emi-
tan como resultado de la subasta que se convoca llevaran
como fecha de emisién la de 15 de abril de 2008, se amorti-
zaran por su valor nominal el 15 de abril de 2011, y el tipo de
interés nominal, pagadero por anualidades vencidas, sera el
3,875% anual. Los cupones anuales venceran el 15 de abril de
cada afio, siendo el primero a pagar, por su importe completo,
el 15 de abril de 2009. Estos bonos tendran caracter segrega-
ble, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 185/1998,
de 22 de septiembre.

b) Emisiéon de Bonos a cinco afos: El tipo de interés no-
minal y las fechas de emision, amortizacion y vencimiento de
cupones seran los mismos que se establecieron en la Resolu-
cion de 29 de mayo de 2007, de la Direccion General de Teso-
reria y Deuda Publica, para la emision de fecha 19 de junio de
2007, de Bonos a 5 afios, cupon 4,50% anual y amortizacion
el dia 19 de junio de 2012. El pago del primer cupon de los va-
lores que se emiten se efectuara, por su importe completo, el
19 de junio de 2008. Los Bonos que se emitan se agregaran a
la citada emision y tendran la consideracion de ampliacion de
aquella, con la que se gestionara como una Unica emision a
partir de su puesta en circulacion.

c) Emisién de Obligaciones a diez afios: El tipo de interés
nominal y las fechas de emisién, amortizacién y vencimiento de
cupones seran los mismos que se establecieron en la Orden
de la Consejeria de Economia y Hacienda, de 18 de octubre de
2007, por la que se concretan determinadas condiciones de la
emision de Deuda Publica Anotada acordada mediante Decreto
254/2007, de 2 de octubre, cupdn 4,75% anual y amortizacion
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el dia 24 de enero de 2018. El pago del primer cupon de los
valores que se emitan se efectuara, por su importe completo,
el dia 24 de enero de 2009. Las Obligaciones que se emitan
se agregaran a la citada emision y tendran la consideracion
de ampliacion de aquella, con la que se gestionard como una
Unica emision a partir de su puesta en circulacion.

3. En la presente subasta las peticiones deberan formularse
en términos de diferencial respecto al tipo de oferta del Swap del
Euribor de los plazos de las referencias que se emiten.

4. El valor nominal minimo de las ofertas sera de 1.000
euros.

5. La presentacion de ofertas sera efectuada por los miem-
bros del Mercado de Deuda Publica en Anotaciones, entre las
8,30y las 10,30 horas del dia 10 de abril de 2008, en el Banco
de Espanfa. Las ofertas se formularan a través de la red informa-
tica del Banco de Espafia. En caso de no disponer de conexion
con la citada red, deberan efectuar la comunicacion de sus peti-
ciones por teléfono entre las 8,30 y 10,00 horas de dicho dia.

6. La celebracion y resolucion de la subasta se realizara
el dia 10 de abril de 2008 antes de las 11,30 horas, ajustan-
dose a lo previsto en la Orden de la Consejeria de Economia y
Hacienda de 2 de agosto de 2001.

7. Para la determinacion de las condiciones de la emision
se tomaran las cotizaciones del tipo de oferta del Swap del
Euribor al plazo correspondiente, publicadas en la pantalla
ICAPEURO o en su defecto CAPI 40, de Reuters, a las 12,00
horas del dia de celebracién de la subasta. En caso de no exis-
tir cotizacién en ninguna de estas dos pantallas, se tomara
nueva referencia cada 30 minutos hasta que exista cotizacion
en alguna de estas pantallas, adoptandose la publicada en
ICAPEURO de existir cotizacion en ambas, fijando como hora
limite las 13,00 horas del dia de la subasta. De persistir dicha
situacion, el emisor, de comun acuerdo con las entidades ad-
judicatarias que representen al menos el 50% del volumen ad-
judicado en la subasta, determinara el procedimiento a seguir
para la fijacion de condiciones. En cualquier caso, el tipo que
se determine se ajustara en funcién del plazo exacto del venci-
miento de la Deuda que se emite de acuerdo con lo dispuesto
en el Anexo de esta Resolucion.

8. No existira periodo de suscripcion publica posterior a
la subasta.

9. Fecha de desembolso de la Deuda: 15 de abril de
2008.

10. De acuerdo con lo establecido en esta Resolucion,
la citada Resolucion de 29 de mayo de 2007, asi como en el
Decreto 254/2007, de 2 de octubre, antes mencionado, los
Bonos y las Obligaciones cuya emision se dispone tendran la
calificacion de segregables, y las operaciones de segregacion
y reconstitucion se podran realizar a partir de la fecha que se
fijle mediante resolucion de la Direccion General de Tesoreria
y Deuda Publica.

11. El resto de las condiciones aplicables a la presente con-
vocatoria de subasta seran las establecidas en la Orden de la
Consejeria de Economia y Hacienda, de 2 de agosto de 2001.

Sevilla, 1 de abril de 2008.- La Directora General, Julia
Nunez Castillo.

ANEXO

FIJACION DE LAS CONDICIONES DE EMISION FORMULA
DE INTERPOLACION LINEAL DE TIPOS PARA EL AJUSTE
EN PLAZOS

La férmula que se expone a continuacion determina la in-
terpolacion lineal que ha de realizarse entre los tipos de oferta
del Swap del Euribor de referencia (en adelante IRS) de los
plazos inmediatamente anterior y posterior de los valores que
se emiten, de acuerdo con la siguiente formula:

TIR, = IRS, +M{IRE,l IRS,)

C

donde:

TIR, = Tasa de rendimiento interno de referencia.

IRS, = Tipo de oferta del Swap del Euribor de plazo igual o
inmediatamente inferior al plazo de vencimiento del valor que
se emite.

IRS, = Tipo de oferta del Swap del Euribor de plazo inme-
diatamente superior al plazo de vencimiento del valor que se
emite.

D,-D, = Numero de dias que transcurren desde la fecha
de emision hasta la fecha de vencimiento del proximo cupon
del valor que se emite. Cuando la fecha de inicio del deven-
go del proximo cupdn sea posterior a la fecha de emision, o
coincida con ella, se tomaran los dias que transcurran entre la
fecha de emision y la fecha de inicio del devengo del préximo
cupdn de la referencia que se emite.

D= Numero de dias comprendidos en el periodo de de-
vengo del proximo cupon.

La interpolacion en la subasta de bonos y obligaciones
convocada mediante esta resolucion, calculada de acuerdo
con la formula anterior, se concreta de la siguiente manera:

- Bono 3 afios, cupdn 3,875%, vto. 15.4.2011:

TIR DE REF.=IRS

3ANOS

- Bono 5 afos, cupdn 4,50%, vto. 19.6.2012:

65
TIR DEREF.=IRS, s +%(IRSSANOS —dRS i)
- Obligacion 10 afios, cupon 4,75%, vto. 24.1.20
284
TIR DE REF.= IRS,, s +% (LIRS, sxos —IRS axos)



