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3. Otras disposiciones

CAMARA DE CUENTAS DE ANDALUCIA

RESOLUCION de 6 de noviembre de 2012, por la que se ordena la publicacién del Informe de
Fiscalizacion de regularidad de la Empresa Publica Inversion y Gestion de Capital Riesgo de Andalucia,
S.A.U. (INVERCARIA), ejercicio 2009.

En virtud de las facultades que me vienen atribuidas por el articulo 21 de la Ley 1/1988, de 17 de
marzo, de la Camara de Cuentas de Andalucia, y del acuerdo adoptado por el Pleno de esta Institucion, en la
sesion celebrada el 27 de diciembre de 2011,

RESUELVO

De conformidad con el art. 12 de la citada Ley 1/1988, ordenar la publicacién del Informe de Fiscalizacion
de regularidad de la Empresa Publica Inversion y Gestion de Capital Riesgo de Andalucia, S.A.U. (INVERCARIA),
gjercicio 2009.

Sevilla, 6 de noviembre de 2012.- El Presidente, Antonio M. Lopez Hernandez.

FISCALIZACION DE REGULARIDAD DE LA EMPRESA PUBLICA INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE
ANDALUCIA, S.A.U. (INVERCARIA), EJERCICIO 2009

El Pleno de la Camara de Cuentas de Andalucia, en su sesion celebrada el dia 27 de diciembre de 2011,
con la asistencia de todos sus miembros, ha acordado aprobar por unanimidad el Informe de Fiscalizacion de la
Empresa Publica Inversion y Gestién de Capital Riesgo de Andalucia, S.A.U. (INVERCARIA), correspondiente al
gjercicio 2009.
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I. INTRODUCCION
1. La Camara de Cuentas de Andalucia de acuerdo con las funciones atribuidas por la Ley 1/1988, de 17 de
marzo, incluyd en el Plan de Actuaciones para 2010 la fiscalizacién de regularidad correspondiente al

ejercicio 2009 de la empresa publica Inversién y Gestidn de Capital Riesgo de Andalucia, S.A.U.

2. INVERCARIA se constituyd como Sociedad Andnima Unipersonal, por tiempo indefinido, mediante
Escritura Publica otorgada con fecha 28 de marzo de 2005.

3. A 31 de diciembre de 2009 la totalidad del capital social de INVERCARIA es propiedad de la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia creada por la Ley 3/1987 de 13 de abril.

La Agencia IDEA se configura como una Agencia Publica Empresarial, con personalidad juridica y patrimonio
propios, adscrita a la actual Consejeria de Economia, Innovacién y Ciencia.

4. Su objeto social consiste en:

a. La promocidn, constitucidn y participacidon en Fondos de Capital Riesgo, Sociedades de Capital Riesgo y
otras entidades mercantiles, bien en forma unipersonal, mayoritaria o minoritaria en concurrencia con
otras entidades financieras publicas o privadas y/o con otros organismos publicos o privados.

b. La constitucidn y gestion de sistemas de garantias para empresas.

c. El fomento y desarrollo de instrumentos financieros para facilitar el acceso al crédito bancario a las
empresas andaluzas, y en general para la mejora de la financiacion.

5. El Capital Social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 asciende a 42 millones de euros y esta
representado por 4.200 acciones nominativas de 10.000,00 € de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas e integramente desembolsadas por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de
Andalucia.

6. La sociedad se rige segln sus Estatutos por la Junta General de Accionistas, que en este caso se
encuentra integrada por su tnico socio, la Agencia IDEA, y el Organo de Administracién.

7. La plantilla media de INVERCARIA durante el ejercicio 2009 ha sido de 30 trabajadores

8. El domicilio social se encuentra en Calle Torneo n2 26, Sevilla.

9. Los trabajos de fiscalizacion se han desarrollado de acuerdo con los Principios y Normas de Auditoria
aplicables al Sector Publico, habiéndose efectuado todas aquellas pruebas y procedimientos de auditoria

necesarios para soportar la opinién y las conclusiones de este informe.

10. La comprension adecuada del presente informe requiere una lectura global del mismo. Cualquier
conclusién sobre un parrafo o epigrafe pudiera no tener sentido aisladamente considerada.

1. OBJETIVOS Y ALCANCE
1.1 OBJETIVOS
11. Los objetivos del informe son los que se relacionan a continuacién:

- Concluir sobre el cumplimiento de los principios y normas de control interno establecidos para la
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salvaguarda y control de los activos de la empresa.

- Emitir una opinidn sobre si las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009 expresan en todos sus
aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera de la empresa, de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio terminado a 31
de diciembre y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuadas, de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados y que guardan
uniformidad con los aplicados en ejercicios anteriores.

12. Asi mismo, se opinara sobre el adecuado cumplimiento de la legalidad aplicable.

[1.2 ALCANCE

13. Para tal fin, los procedimientos de auditoria aplicados se han dirigido a comprobar los siguientes
aspectos:

- La estructura organizativa, administrativa y de control existente en la empresa, a efectos de la evaluacion
de los registros existentes.

- La adecuada situacion fiscal y laboral, asi como el cumplimiento de la normativa sobre contratacion.

- La propiedad, existencia fisica, valoracién, y correcta clasificacién de los inmovilizados de la entidad.

- La razonabilidad de los activos circulantes, su cobrabilidad y correcta clasificacién.

- El reflejo en el pasivo de la totalidad de las deudas de la empresa, debidamente registradas y clasificadas.
- Si se han realizado las periodificaciones de ingresos y gastos necesarias, segun el principio de devengo.

- Si los resultados responden a la realidad de los hechos econémicos acaecidos en el ejercicio.

- Si los criterios de valoracion han sido aplicados de conformidad con principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados.

- Si la estructura, composicién y contenido de las cuentas anuales y el informe de gestién cumplen los
requisitos establecidos para las empresas publicas de la Junta de Andalucia.

Il. RESULTADOS DE LA FISCALIZACION

1.1 REVISION DEL CONTROL INTERNO

- Auditoria interna y control financiero

14. Segun el articulo 85.4 de la LGHP «El Consejo de Gobierno, a propuesta del titular de la Consejeria de
Economia y Hacienda y del de la Consejeria a que estén adscritas, podrd determinar aquellas empresas de la
Junta de Andalucia en las que el control financiero se ejercerd de forma permanente con las condiciones y
en los términos establecidos en el apartado anterior».

15. El Consejo de Gobierno, a propuesta de la Consejeria de Economia y Hacienda, es el encargado de
aprobar un programa anual de control financiero permanente de empresas publicas, en el que se
establecerdn las actuaciones de control a realizar durante el ejercicio.
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16. El Acuerdo del Consejo de Gobierno de 8 de Mayo de 2007, vigente en el ejercicio 2009, establece las
actuaciones de control financiero a realizar por la Intervencion General a las empresas de la Junta de
Andalucia sometidas a dicho control. En el citado Acuerdo no se incluye a INVERCARIA.

17. INVERCARIA no tiene definido en su organigrama un puesto de trabajo dependiente de la direccién de
la empresa destinado a realizar las funciones de auditoria y control interno.

18. Las cuentas anuales de INVERCARIA son auditadas anualmente por firmas privadas de auditoria.
- Gestion de Personal

19. Se han analizado los expedientes correspondientes a dieciséis trabajadores, lo que supone un alcance
del 57,14% por lo que respecta al numero de trabajadores y un 62,48% en cuanto al importe total de las
percepciones.

20.°

21. El organigrama suministrado por la empresa, en el que se relacionan los puestos de trabajo y las
personas que ocupan dichos puestos, estaba incompleto, no apareciendo en él trabajadores que prestaban
sus servicios en ésta.

21 bis. INVERCARIA, al no tener convenio colectivo propio, se rige en sus relaciones laborales por el
Estatuto de los trabajadores y en ocasiones puntuales, por el Convenio colectivo para el personal de la
Agencia IDEA.”

21 ter. Las tablas salariales y de complementos, importe de los préstamos personales asi como condiciones de
devolucién o ampliacién, son decididos y aprobados por el Presidente y comunicadas al Director Econémico-
Financiero.?

111.2. REVISION DEL CUMPLIMIENTO DE LEGALIDAD
111.2.1 Actividad contractual

22. El 30 de abril de 2008 entrd en vigor la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Publico
(en adelante LCSP). Esta Ley le confiere a INVERCARIA la condicion de poder adjudicador en virtud del
apartado 3.b de su articulo 3.

23. El articulo 20 de la LCSP establece que tienen la consideracién de contratos privados los celebrados por
los entes, organismos y entidades del sector publico que no retnan la condicién de Administracién Publica,
sefialando en su parrafo 22 que, los contratos privados se regirdn en cuanto a su preparacién y
adjudicacion, en defecto de normas especificas, por la presente Ley y sus disposiciones de desarrollo.

24. Por su parte, el articulo 175 de dicha ley establece que la adjudicacién de los contratos no sujetos a
regulacién armonizada realizada por poderes adjudicadores que no tengan caracter de Administraciones
Publicas, estara sometida, en todo caso, a los principios de publicidad, concurrencia, transparencia,
confidencialidad, igualdad y no discriminacién, debiendo aprobar unas instrucciones de obligado
cumplimiento en las que se especifique los procedimientos de contratacién de forma que quede
garantizada la efectividad de dichos principios.

! Punto 20 suprimido por la alegacién presentada.
2 Punto 21bis afiadido al punto 21 por la alegacién presentada.

3 Punto 21ter afiadido al punto 21 por la alegacién presentada.
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25. Estas instrucciones, segln expone el citado articulo, deben ponerse a disposicion de todos los
interesados en participar en los procedimientos de adjudicacion de contratos regulados por éstas y
publicarse en el perfil del contratante.

26. Las instrucciones internas de contratacion de INVERCARIA no fueron aprobadas hasta el ejercicio 2010,
no contando la empresa, por tanto, con instrucciones internas de contratacion en el ejercicio 2009.

27. Segun la Disposicion transitoria sexta de la LCSP por la que se regula el Régimen transitorio de los
procedimientos de adjudicaciéon de los contratos no sujetos a regulacidn armonizada celebrados por
entidades que no tienen el caradcter de Administracién Publica, “A partir de la entrada en vigor de la Ley, y en
tanto no se aprueben las instrucciones internas a que se refiere el articulo 175.b), los poderes adjudicadores
que no tengan el cardcter de Administraciones Publicas se regirdn, para la adjudicacion de contratos no
sujetos a regulacion armonizada, por las normas establecidas en el articulo 174”.

28. El no tener aprobadas las Instrucciones internas de contratacion conlleva, por tanto, la consideracion de
los contratos celebrados por INVERCARIA en 2009, como contratos sujetos a regulacion armonizada.

29. No obstante, y a pesar de lo expuesto en el parrafo anterior, ninguno de los contratos adjudicados por
INVERCARIA en el ejercicio 2009 supera el limite establecido para su publicidad en el Diario Oficial de la
Unidn europea y en otros Boletines oficiales.

30. Por otra parte, el articulo 42 de la citada ley, establece que “... los drganos de contratacion difundirdn, a
través de internet, su perfil de contratante...”.

31. El perfil del contratante de INVERCARIA no fue creado hasta el ejercicio 2010.

32. De los 16 contratos celebrados en el ejercicio 2009, segun el registro de contratos suministrado por la
empresa, se han fiscalizado 11 de ellos, suponiendo el saldo fiscalizado el 72% del total de la contratacion.
33. En el cuadro siguiente se detallan los contratos celebrados por INVERCARIA en el ejercicio 2009. El
procedimiento seguido por la empresa suele ser el negociado sin publicidadmediante la solicitud de tres
ofertas. En la mayoria de los casos, en los contratos de asesoria, los ofertantes presentados y el
adjudicatario del contrato resultan ser siempre los mismos.
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Procedimiento

FECHA TIPO Adjudicacién EMPRESA IMPORTE
20/04/2009  Alquiler Contrato menor Canon Espana, S.A. 1.400,00 €
01/06/2009  Formacién Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L. * 14.964,00
01/06/2009  Formacién Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L. * 14.964,06
27/05/2009  Formacion Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L. *  6.960,00 €
27/05/2009  Formacion Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L. *  6.960,00 €
15/01/2009  Alquiler Centro De Empresas Pabellon De Italia Cb 33.152,04
01/01/2009  Asesoria Solicitud de tres ofertas Deloitte, S.L. *(1) 28.652,00
22/04/2009 Limpieza Solicitud de tres ofertas Divel Empresa Limpieza S.L.* (1) 24.568,80
01/07/2009  Marketing Solicitud de tres ofertas Grupo Imagen, S.L. *(1) 28.930,75
15/07/2009  Disefio Contenido  Contrato menor Integralia, S.C.A. 4.901,00 €
17/06/2009  Asesoria Solicitud de tres ofertas J&A Garrigues, S.L.P. *(1) 43.932,56
14/07/2009  Asesoria Contrato menor J&A Garrigues, S.L.P. * 8.600,00 €
22/06/2009  Asesoria Contrato menor J&A Garrigues, S.L.P. * 7.200,00 €
04/02/2009  Asesoria Contrato menor J&A Garrigues, S.L.P. * 7.151,00 €
10/11/2009  Publicidad Contrato menor Maquina De Suefios, S.L. 12.180,00
24/02/2009  Obra Contrato menor Organizacion Tecnologia y Servicios SL 21.564,94

Total 266.081,09
* Contratos seleccionados Cuadron?1

(1) Negociados sin publicidad

34. El articulo 43 de la LCSP establece que sélo podran contratar con el sector publico las personas
naturales o juridicas que acrediten su solvencia econdmica, financiera y técnica o profesional.

Los expedientes de contratacion analizados adjudicados por el procedimiento negociado sin publicidad
mediante la solicitud de tres ofertas, no incluyen documento alguno que acredite la solvencia econdmica
de los adjudicatarios. Tampoco cuentan los expedientes con el certificado de estar al corriente en el
cumplimiento de las obligaciones tributarias o de la Seguridad Social.

111.2.2 Personal
35. El nimero promedio de empleados de INVERCARIA en el ejercicio 2009 es de 30 trabajadores, 23 de

ellos titulados superiores y 7 administrativos.
36. Los gastos de personal soportados por la empresa en dicho ejercicio fueron los siguientes:

1.476.434,84 €
6.563,36 €
263.227,45 €
Otros gastos sociales 113.285,64 €

TOTAL 1.859.511,29 €
Cuadron?2

Sueldos y Salarios
Indemnizaciones

SS.SS. a cargo de la empresa

37. Del organigrama suministrado por la empresa para el ejercicio 2009, se desprende la siguiente
estructura organizativa: como érganos directivos figuran un Presidente Ejecutivo y un Director General. De
la Direcciéon General dependen dos divisiones denominadas “Front Office”, con tres departamentos:
Promocidn, Andlisis e Inversiones, y un Departamento de Seguimiento, y “Back Office” de la que depende el
Departamento Econémico-Financiero.
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38.*
39.°

40.°

41. El procedimiento empleado para la contrataciéon del personal no iba precedido de convocatoria publica
ni se realizaba de forma que se garantizara el cumplimiento de los principios de igualdad, mérito y
capacidad.

El procedimiento seguido incumple, por tanto, lo establecido en el articulo 77 de la Ley 9/2007 de 22 de
diciembre, de Administracion de la Junta de Andalucia, relativo al personal de las sociedades mercantiles del
sector publico andaluz, segun el cual: “El nombramiento del personal no directivo ird precedido de convocatoria
publica y de los procesos selectivos correspondientes, basados en los principios de igualdad, mérito y capacidad”.

42. Se ha detectado que hay tres trabajadores que, siendo contratados por INVERCARIA y recibiendo
retribuciones mensuales a cargo de ésta, no prestan de forma justificada sus servicios en ella.”

43. Uno de éstos trabajadores ocupaba el puesto de secretaria de direccién del Observatorio de Empresas
de la Consejeria de Economia, Innovacién y Ciencia, otro en 2009 ocupaba el cargo de Director adjunto de
la Fundacion “Eduarda Justo” y el ultimo era Director del Centro de Apoyo al Desarrollo Empresarial (CADE)
de Marbella, Centro dependiente de la Fundacién Andalucia Emprende.

44. E| coste que estos tres trabajadores le supone a la empresa, incluida la seguridad social, es de
161.861,12€. El 61,25% de este importe corresponde al director del CADE de Marbella.?

45, Todo esto, ademas, podria vulnerar lo establecido en el Real Decreto Legislativo 5/2000, de 4 de agosto,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre Infracciones y Sanciones en el Orden Social que
establece como infraccion muy grave de los empresarios “La cesion de trabajadores en los términos
prohibidos por la legislacion vigente”.

Por su parte, el articulo 43 del Estatuto de los Trabajadores establece que: “La contratacion de trabajadores
para cederlos temporalmente a otra empresa sélo podrd efectuarse a través de empresas de trabajo
temporal debidamente autorizadas en los términos que legalmente se establezcan”.

46. La sociedad no dispone de normativa interna reguladora de la concesién de préstamos al personal,
entendidos como anticipos reintegrables, acorddndose de forma unilateral por el Presidente.’

47. INVERCARIA tiene en el afio 2009 préstamos concedidos a un total de 16 trabajadores, que suponen un
importe total pendiente de reembolso a 31 de diciembre de 293.067 €.

48. El sueldo bruto del Presidente en el ejercicio 2009 fue de 117.042,48€, segun datos obtenidos del
resumen anual de retenciones e ingresos a cuenta del IRPF.*

4 Punto 38 afiadido al punto 21 por la alegacion presentada.
5 Punto 39 afiadido al punto 21 por la alegacién presentada.
6 Punto 40 suprimido por la alegacién presentada.

7 Punto 42 modificado por la alegacién presentada.

8 Punto 44 modificado por la alegacién presentada.

9 Punto 46 modificado por la alegacion presentada.

10 punto 48 modificado por la alegacion presentada.
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49. Destaca el hecho de que solo cinco trabajadores, reciben unas retribuciones brutas anuales totales que
ascienden a 464.203,96 €.

Esta cantidad supone mds de un 32% de las retribuciones totales segin dicho modelo y un 41,74% del
importe de la subvencién de explotacidn recibida en 2010 de la Agencia IDEA para cubrir los gastos de
explotacién del 2009.

111.2.3 Proyectos de Inversion

50. Para el cumplimiento de sus fines, INVERCARIA utiliza habitualmente instrumentos financieros
especificos, siendo los mas habituales la participacion directa en el capital de empresas, los préstamos
participativos, o una financiacion mixta, resultante de la combinacidn de algunos de estos instrumentos.

51. Para llevar a efecto las acciones encaminadas a la creacion y consolidaciéon empresarial, INVERCARIA
suscribe anualmente un contrato programa con la Agencia IDEA, concebido como una herramienta que
guia la actuacion y gestion de los responsables de INVERCARIA y se dirige hacia la consecucion de objetivos
concretos. En estos contratos-programa se establecen los programas a ejecutar por INVERCARIA, su
presupuesto y su financiacidn.

52. A pesar de lo expuesto en el parrafo anterior, el contrato-programa correspondiente al ejercicio 2009,
aunque previsto en el PAIF, no se suscribié hasta el 23 de junio de 2010.

53. En cuanto a los procedimientos a seguir para la realizacién de estas inversiones, el articulo 11 de la
ORDEN de 9 de diciembre de 2008, de la Consejeria de Innovacién, Ciencia y Empresa, por la que se
establecen las bases reguladoras de un Programa de Incentivos para el Fomento de la Innovacion y el
Desarrollo Empresarial en Andalucia y se efectua su convocatoria para los afios 2008 a 2013, establece que
entre los incentivos regulados por la Orden se encuentran las aportaciones al capital realizadas por
INVERCARIA.

54. No obstante segun certificado facilitado por la Agencia IDEA las aportaciones al capital realizadas por
INVERCARIA, se han hecho con fondos aportados por la Agencia procedentes de transferencias de
financiacién de capital recibida de la CICE y no con fondos procedentes de la aplicacion presupuestaria
correspondiente a la Orden de Incentivos, encontrandose sujeta a esta Orden exclusivamente los
préstamos del Programa Campus.

111.2.4 Préstamos

55. Los préstamos concedidos a terceros, incluyendo los correspondientes a empresas participadas, son
financiados con Fondos Propios de INVERCARIA o por la Agencia IDEA y se engloban en cinco Programas:
Programa Atlantis, Programa Campus, Programa Melkart, Programa Gaya y un quinto Programa que
encuadra todos aquellos préstamos otorgados cuya financiacion proviene de Fondos Propios de
INVERCARIA y que no se incluyen en ninguno de los cuatro Programas anteriores.

56. El siguiente cuadro muestra el importe total de la financiacion concedida por cada uno de los
Programas a 31 de diciembre de 2009:

GAYA 1.039.259,00 €
MELKART 2.603.700,00 €
ATLANTIS 3.430.008,00 €
CAMPUS 13.035.969,00 €
FFPP 21.507.531,00 €
TOTAL 41.616.467,00 €
Fuente: Informacionsuministrada por la empresa Cuadron?3
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- Programa GAYA

57. Este Programa financia proyectos de base social mediante préstamos participativos con una vigencia de
8 afios con 3-4 de carencia hasta un limite de 100.000 € por proyecto.

- Programa MELKART

58. Este Programa consiste en la financiacion de proyectos de base tecnoldgica o cultural mediante
préstamos participativos con una vigencia de 7-8 afios y 2-3 de carencia.

59. Los préstamos Melkart y Gaya son concedidas por la Consejeria de Innovacién, Ciencia y Empresa a través
de la Fundacion Red Andalucia Emprende e INVERCARIA, entidad que los suscribe.

60. Son préstamos a bajo interés (Euribor + 0,5), sin mds aval que el propio proyecto, y sin comisiones, ni de
apertura ni de cancelacién, encontrandose, por tanto, fuera de las condiciones existentes en el mercado en
los ejercicios analizados.

Para determinar si un tipo de interés es de mercado o se encuentra fuera de éste se ha partido de una
estadistica elaborada y publicada por el Banco de Espaia partiendo de la informacién que a efectos
informativos y estadisticos, las entidades de crédito tienen que enviar mensualmente a éste. El siguiente
cuadro muestra, por meses, el Euribor y el tipo de interés activo aplicado por las entidades de crédito para
este tipo de operaciones:

(%)

MES EURIBOR T.I ACTIVOS
Enero 2,622 7,64
Febrero 2,135 7,52
Marzo 1,909 7,27
Abril 1,771 7,26
Mayo 1,644 7,16
Junio 1,610 7,15
Julio 1,412 6,94
Agosto 1,334 6,41
Septiembre 1,261 7,42
Octubre 1,243 7,47
Noviembre 1,231 7,66
Diciembre 1,242 7,19
Cuadron2 4

61. El procedimiento que se sigue en la gestién de estos dos Programas es el siguiente: la Consejeria de
Innovacién, Ciencia y Empresa es la responsable de la iniciativa encargando su desarrollo y ejecucién a la
Fundacion Red Andalucia Emprende y a INVERCARIA.

62. La valoracion de los proyectos se realiza por una Comisién de valoracion, presidida por la Fundacién
Red Andalucia Emprende a través de la Directora General de Economia Social y Emprendedores, vocal de la
Fundaciéon, y a ella asiste el Presidente o Consejero Delegado de INVERCARIA y técnicos de ambas
instituciones.

63. La Fundacion e INVERCARIA establecen los criterios generales de los Programas, las lineas que plantea
la Consejeria de Innovacién, Ciencia y Empresa y la partida presupuestaria que se destina a ambos
programas que se remite a INVERCARIA para este fin.
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64. El papel esencial de INVERCARIA es, una vez resueltos los proyectos en la Comisiéon, comunicar a los
interesados si su proyecto ha sido aprobado o no, preparar y firmar la pdliza de crédito de los proyectos
aprobados, hacer el seguimiento de éstos y gestionar el cobro de intereses y del principal del préstamo
concedido.

65. Sin embargo, y a pesar de tratarse de préstamos concedidos por la CICE, responsable de los programas,
son financiados con fondos que recibe INVERCARIA de la Agencia IDEA bajo la férmula de ampliacion de
capital, siendo INVERCARIA la que asume el riesgo de impago por parte de los beneficiarios.

66. Hay que puntualizar que, a pesar de formalizarse bajo la modalidad de préstamos participativos, se
trata de préstamos, tal y como se expuso en el parrafo 60, concedidos a un tipo de interés del Euribor + 0,5,
por lo que no cumplen los requisitos establecidos en el articulo 20.1 a) del Real Decreto 7/1996, de 7 de
junio sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomento vy liberalizacién de la actividad econdmica,
segun el cual “Se considerardn préstamos participativos aquéllos que tengan las siguientes caracteristicas:
a) La entidad prestamista percibird un interés variable que se determinard en funcion de la evolucién de la
actividad de la empresa prestataria. El criterio para determinar dicha evolucion podrd ser: el beneficio neto,
el volumen de negocio, el patrimonio total o cualquier otro que libremente acuerden las partes
contratantes. Ademds, podrdn acordar un interés fijo con independencia de la evolucion de la

”

actividad....”.

67. Se han analizado seis expedientes, tres por cada uno de estos programas. Cinco de los seis expedientes
seleccionados se concedieron en el ejercicio 2009 y el sexto en el 2008.

68. Los préstamos analizados eran todos a 8 afios con tres de carencia y un tipo de interés del Euribor a seis
meses + 0,5 puntos porcentuales sobre el principal pendientes de amortizacion.

69. Algunos de éstos establecen, ademas, que éste no excederd del 50% de los beneficios antes de impuesto
del ejercicio econémico cerrado anterior a la liquidacion de intereses. En el supuesto de que el beneficiario no
obtuviera beneficios en el periodo de referencia se considerard 0 el tipo aplicable.

- Programa Atlantis

70. Este Programa esta destinado a proyectos en "fase semilla con un marcado caracter innovador, bajo la
modalidad juridica, de préstamos participativos a 8 afios y 3 de carencia respecto al principal.

- Programa Campus

71. El Programa Campus financia igualmente proyectos en "fase semilla", con origen en proyectos de
investigacion de la Universidad bajo la modalidad juridica de préstamos participativos a un plazo de 8 afios y
con 3 de carencia respecto al principal.

72. Tal y como se explica en la pagina web de la Agencia IDEA, Campus es un programa de la CICE
financiado con Fondos FEDER, desarrollado por la Agencia IDEA, en colaboracidn con las Universidades y
Centros de Investigacion de Andalucia.

73. Tanto los Programas Atlantis como los Campus son financiados, en su integridad, por la Agencia IDEA. Los
beneficiarios y las condiciones de éstos los determina la Agencia, que una vez ha decidido los beneficiarios de
estos fondos se los trasmite a INVERCARIA junto con la transferencia de fondos correspondiente para que
ésta los distribuya entre los beneficiarios acordados.
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74. INVERCARIA suscribid con la Agencia IDEA un Convenio regulador de la gestion de los distintos
programas de incentivos gestionados, estipulando la reintegracion de los fondos recibidos acorde a su
devolucién por los beneficiarios y el no reintegro de los importes fallidos.

75. El procedimiento para la concesidn de estos préstamos se establece por la ORDEN de 9 de diciembre
de 2008, de la Consejeria de Innovacidn, Ciencia y Empresa, por la que se establecen las bases
reguladoras de un Programa de Incentivos para el Fomento de la Innovacion y el Desarrollo
Empresarial en Andalucia y se efectua su convocatoria para los afios 2008 a 2013.

76. En el articulo 23 se regulan los procedimientos para la resolucion y publicacidon de estos incentivos,
segun el apartado 6 de este articulo “Trimestralmente se informard a las organizaciones empresariales y
sindicales mds representativas, firmantes del VI Acuerdo de Concertacion Social, de los incentivos
concedidos, y se anunciardn en el portal de la Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa. Los incentivos
superiores a 3.000 euros, serdn publicados en el Boletin Oficial de la Junta de Andalucia de acuerdo con el
articulo 18 de la Ley 38/2003, General de Subvenciones...”.

77. INVERCARIA, a pesar de suscribir los contratos de préstamos a su nombre, actia como mera
intermediaria entre la Agencia IDEA, gestora de los programas, y los beneficiarios de los proyectos y en
cuya sede se encuentran los expedientes correspondientes a estos programas, por lo que no encuentra
dentro del alcance de este trabajo de fiscalizacion verificar si la Agencia IDEA cumple los procedimientos
establecidos dicha Orden.

78. En el caso de los Campus, hay que puntualizar que, a pesar de tramitarse bajo la modalidad de
préstamos participativos, se conceden a un tipo de interés cero, incumpliendo lo establecido en el articulo
20.1 a) del Real Decreto 7/1996, de 7 de junio sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomento y
liberalizacion de la actividad econdmica.

- Préstamos financiados con Fondos Propios

79. En este Programa es INVERCARIA la Unica con potestad decisoria sobre el importe de la financiacion
otorgada a estos proyectos en "fase semilla" o "fase arranque", financiados con Fondos Propios de la
Sociedad, bajo la modalidad juridica de préstamos participativos u ordinarios y en condiciones que
varian segun la operacién.

80. Hay que destacar la deficiente publicidad del procedimiento a seguir por parte de INVERCARIA para la
ejecucién de este programa.

No hay preestablecido ni publicado ningun criterio para determinar los requisitos que deben reunir los
beneficiarios, las condiciones de los préstamos, importes madximos o minimos a conceder o los factores que
determinan cudndo el préstamo a conceder serd participativo u ordinario, y en este Ultimo caso a qué tipo
de interés se otorgara.

81. El saldo total de los préstamos con Fondos propios asciende a 31 de diciembre de 2009 a 21.507.531,04
€.

82. Se han analizado los cinco expedientes de préstamos de mayor importe y que suponen un 31,2% del
saldo total. Los expedientes analizados son los correspondientes a los siguientes beneficiarios:
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BENEFICIARIO IMPORTE

1.630.000,00
GHESA €

1.500.000,00
FAASA €

1.400.000,00
SUIMASA €

1.180.000,00
SERVIVATION, S.A. €

1.000.000,00
DERPROCON XXI, S.L. €

Cuadro n? 5

En la mayoria de ellos se trata de préstamos participativos en los que el interés se vincula con la evolucién
de la actividad de la empresa, tal y como establece el articulo 20.1 a) del Real Decreto 7/1996, de 7 de junio
sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y liberalizacidn de la actividad econdmica, expuesto
en el parrafo 66.

83. El 29 de junio de 2006, INVERCARIA concede un préstamo ordinario de 1.630.000 €, a la sociedad
Ingenieria Maritima, Aérea Y Del Transporte, S.L. (GHESA) de la que posee el 25% del capital, tal y como se
extrae del Anexo X, con un interés de Euribor a 1 afio mds un variable del 2%, con 4 afos de carencia y
amortizacién en los 4 afios.

A 31 de diciembre de 2009, sus fondos propios ascienden a 2.767.202 €, habiendo obtenido un resultado
de 95.848 €.

La liquidacion de intereses realizada por INVERCARIA, del periodo 29/06/08 a 29/06/09 es de 57.294,50 €.

84. El 31 de julio de 2006 se formalizé la operacidn de préstamo participativo de INVERCARIA con la sociedad
Fumigacion Aérea Andaluza, S.A. (FAASA). Esta operacién se materializa con la entrega de 1.500.000 € a
FAASA, pactandose un plazo de devolucion de 5 afios.

A 31 de diciembre de 2009 esta Sociedad contaba con unos fondos propios de 15.806.758 € y unos
resultados del ejercicio positivos por importe de 814.749 €, liquidandose los intereses correspondientes.

85. El 29 de octubre de 2009 se formalizé el préstamo participativo con SUIMASA, recibiendo ésta de
INVERCARIA la cantidad de 1.400.000 €, con vencimiento en el plazo de 8 afios y un periodo de carencia de
2 afios. La empresa cerré el ejercicio 2009 con unos beneficios de 40.174,81 € y unos fondos propios de
1.121.209,49 €, liquidandole INVERCARIA los intereses correspondientes.

86. El 15 de octubre de 2008 se formalizd la operacion de préstamo participativo de INVERCARIA con la
sociedad SERVIVATION S.A, por 1.180.000 €, empresa en la que participa en un 0,99% del capital, tal y
como se extrae del Anexo X. El tipo de interés de referencia es el Euribor y el margen se determina en
funcion del ratio BAl/ Fondos Propios.

Para la amortizacion del préstamo, SERVIVATION, S.A. cuenta con 4 afios de carencia, y en los 2 afios
siguientes, 2013 y 2014, realizard la amortizacién del 50% en cada afio. A 31 de diciembre de 2009,
SERVIVATION contaba con unos fondos propios negativos de 553.366 € y unas pérdidas de 1.041.572 €,
pasando a tener en 2010 unos beneficios de 42.021 €, cobrando INVERCARIA los intereses
correspondientes.
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En el ejercicio 2011 SERVIVATION, S.A, ampliéd capital mediante aportaciones dinerarias de los socios
promotores por importe de 450.000€ y capitalizacidn de parte del préstamo de INVERCARIA para
restablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad. ™

87. El 12 de febrero de 2009, DERPROCON recibe un préstamo ordinario de INVERCARIA de 1.000.000 €,
destinado a atender las necesidades ordinarias de su actividad y/o de sus participadas.

El plazo de amortizacion es de 5 afios, con dos afios de carencia, y el tipo de interés a aplicar es EURIBOR a
un afio mas el margen del 1% sobre la base anual del principal del préstamo. Se establece ademads una
Comisidn por Cancelacion anticipada a favor de INVERCARIA en el supuesto de vencimiento anticipado del
préstamo como consecuencia de la desinversion de cualquiera de los socios financieros.

La comisidn sera un importe equivalente a la diferencia que se ponga de manifiesto entre el importe que
hubiera debido percibir la prestamista de haber capitalizado previamente el principal del préstamo y
1.000.000 €.

88. A final de dicho ejercicio esta empresa, y sus sociedades dependientes, contaban con unos fondos
propios consolidados de 17.801.472 € y un resultado de 66.447 €.

89. De la totalidad de los préstamos con fondos propios concedidos se encuentran dotadas provisiones por
importe de 4.969.500 €, lo que supone un 23% del total de los préstamos.

90. Se han analizado los tres proyectos con mayor dotacién por deterioro, estas tres inversiones han
originado dotaciones en el ejercicio 2009 por 3.125.750 €, de un total de dotaciones en dicho ejercicio de
4.869.500 €.

Préstamo Deterioro
E.D.M, S.A. 1.180.000,00 € 1.180.000,00 €
Operador Aéreo Andalus 1.110.000,00 € 1.110.000,00 €
FIVA 835.750,00 €y 835.750,00 €y
TOTAL 3.125.750,00 € 3.125.750,00 €
(1)Incluye aportaciones realizadas en el Cuadro n? 6

ejercicio 2009 descritas en el parrafo 99

91. Electronic Devices Manufacturer, S.A. (E.D.M., S.A.), recibe en 2008 dos préstamos
participativo de INVERCARIA uno el 23 de julio de 2008 por 450.000 € y otro, el 30 de julio de 2008
por 730.000 £.

92. Esta sociedad, considerada Centro Especial de Empleo, tenia suscrito un convenio de
colaboracidn con el Servicio Andaluz de Empleo en materia de formacidn profesional ocupacional,
habia sido ya beneficiaria, con anterioridad a los préstamos recibidos de INVERCARIA, de las
siguientes ayudas, segun informacién recibida del Informe de Gestién correspondiente al ejercicio
2007:

11 Punto 86 modificado por la alegacion presentada.
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ORGANO INCENTIVO FECHA IMPORTE
CICE Incentivo a Fondo Perdido 2007 781.652,80 €
Consejeria Comercio y Turismo Promocién Comercial 2007 28.250,00 €
Bonificacién cuota Seguridad Social 2006 100% cuotas €
Mantenimiento de empleo 2006/07 146.161,71 €
Consejeria de Empleo Creacion de empleo 2007 1.442.520,00 €
Eliminacién barreras arquitectonicas 2007 321.000,00 €
Formacién ocupacional 2007 33.679,00 €
TOTAL 2.753.263,51 €
Cuadron27

93. Esta empresa no le ha facilitado a INVERCARIA las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios
2008 y 2009, por lo que no se ha podido comprobar si ha sido beneficiaria de mas ayudas por parte de
otras Consejerias en el trascurso de estos ejercicios.

En marzo de 2009, esta sociedad presentd concurso de acreedores.

94. El 3 de noviembre de 2008, Operador Aéreo Andaluz, recibe de INVERCARIA un préstamo participativo
de 410.000 €. y otro de Corporacién Caja de Granada, S.A.U. de 1.110.000 €.Esta operacion fue simultanea
a la entrada de INVERCARIA en el capital de Operador Aéreo Andaluz con 40.000 €, lo que supone el 4,60%
del capital social. La empresa cerré dicho ejercicio con unas pérdidas de 1.034.465 € y unos Fondos Propios
negativos por importe de 492.107 €.

El 29 de julio de 2009, sobre la base de un plan de negocio revisado, segin manifestaciones de
INVERCARIA, la empresa recibe otro préstamo participativo de aquélla por importe de 700.000 €. Las
pérdidas de este ejercicio se elevan a 5.439.879 €.

Segln confirma la Agencia Estatal de Seguridad Aérea, en fecha 28 de junio de 2010 el Operador Aéreo
Andalus, S.A. (Andalus Lineas Aéreas) dejo de operar todos sus vuelos.

95. La ultima de las empresas analizadas, Ferias Internacionales Virtuales de Andalucia, cuenta con un
capital social de 710.000 €. INVERCARIA posee un 40% del capital social (284.000 €)."

96. Los préstamos otorgados por INVERCARIA a esta Sociedad son los siguientes, siendo todos ellos
participativos:

FECHA IMPORTE
Junio 2007 150.000,00 €
Septiembre 2007 150.000,00 €
Octubre 2007 150.000,00 €
Noviembre 2007 66.000,00 €
Julio 2008 200.000,00 €
TOTAL 716.000,00 €

Cuadron?8

A esto hay que afadirle la aportacidn al capital de FIVA realizada por INVERCARIA por importe de 284.000 €
asi como las transferencias, por importe de 124.219,82 € en el ejercicio 2009, que INVERCARIA le realiza
para que pague sus deudas tal y como se expone en el parrafo 131.

97. Se ha podido comprobar que, a pesar de ser una feria virtual, no dispone de pagina Web, comunicandonos
INVERCARIA que se encuentra inactiva desde finales de 2009. Ademas, segun informacién suministrada por el
Registro Mercantil, las Ultimas cuentas depositadas son las correspondientes al ejercicio 2007.

12 Punto 95 modificado por la alegacion presentada.
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A 31 de diciembre de 2009 se encuentran provisionados la totalidad de los préstamos concedidos, de la
participacién en capital y de las transferencias realizadas, tal y como se extrae del Anexo Xl “Deterioros

Dotados”.

111.2.5 Participaciones en capital

98. El importe de las participaciones en capital de INVERCARIA a 31/12/2009 es el siguiente:

Inversiones en Empresas del Grupo

Inversiones en Empresas asociadas

300.000,00 €

16.575.576,35 €

TOTAL

16.875.576,35 €

Cuadron?9

99. En el Anexo X se relacionan las inversiones en empresas asociadas, segun cuadro incluido en la Nota 5
de la Memoria. Asi mismo, en el Anexo Xl se detallan los datos principales correspondientes a los fondos
propios de las entidades participadas por INVERCARIA, incluidas en el epigrafe de inversiones financieras a
largo plazo, segin cuadro obtenido del Anexo | de la Memoria, asi como su valor contable en la sociedad.

100. Se han seleccionado las cinco empresas en las que se han realizado las aportaciones mas elevadas a
Fondos Propios. Esta inversidn se realiza como aportacién al capital social de la empresa con o sin prima de

emision.

Las empresas seleccionadas han sido las siguientes:

€

Caplltal Apo!'tauon a Valor Contable % de .

Empresa Social Prima de Total . C . Provision
X s en la Sociedad Participacion

suscrito Emision
INVERJAEN S.C.R., S.A. 2.999.049,88 2.999.049,88 749.524,94 25,08% 750.000,00
NEW TECHNOLOGY
CHILLER,S.L 4.020,00 1.095.920,06 1.100.000,06 1.100.000,96 25,38% -
IDENTIVIA, S.L. 1.000.055,00 - 1.000.055,00 0,00 17,00% 1.000.055,00
GREENPOWER, S.L. 999.992,88 - 999.992,88 999.992,88 15,01% -
IRONGATE, S.L. 31.099,18 968.893,08 999.992,26 0,00 26,61% 237.272,16

TOTAL 5.034.216,94 2.064.813,14 7.099.090,08 2.849.518,78 1.987.327,16

13 Cuadro n° 10 modificado por la alegacion presentada.

Cuadro n2 10 3
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101. Segun informacién suministrada por la empresa, los criterios de seleccidn de las inversiones se basan
en analisis de mercado. Para la valoracién de la prima de emisidn se parte de una valoracion de la empresa
aplicando el método de Descuentos de los Flujos Libres de Caja.

102. Debido al alcance de este trabajo de fiscalizacién, no se ha realizado un estudio de mercado de
profundidad que permita emitir una valoracién de la idoneidad de las inversiones realizadas por
INVERCARIA, por lo que este informe se limita a describir las operaciones realizadas con las cinco empresas
seleccionadas y la evolucién de estas empresas segun sus cuentas anuales.

103. La participacién de INVERCARIA en la sociedad INVERJAEN SCR, S.A. se produce como consecuencia de
acuerdo del Consejo de Administracion de INVERCARIA de fecha 18 de julio de 2007, dentro de la estrategia
de la Consejeria de Innovacidn, Ciencia y Empresa de consolidar la red regional de capital riesgo en
Andalucia.

104. A 31 de diciembre de 2009 se encuentran dotados deterioros por el 50% del importe desembolsado de
esta participacion.*

105. En 2010 se aprobd un proyecto de fusidn por absorcién en la que la entidad “INVERJAEN, S.C.R., de
Régimen Comun, S.A.”, actuara como sociedad absorbente y las entidades “Inversiones e Iniciativas Malaga
S.C.R., de Régimen Simplificado, S.A.”, e “Iniciativas Econdmicas de Almeria, S.C.R., de Régimen Comun, S.A.”,
actuardn como sociedades absorbidas.

106. En unidad de acto y con caracter inmediatamente sucesivo a la aprobacion de la Fusidn, se procedera
por parte de INVERCARIA a la aportacién al patrimonio social de la Sociedad Absorbente de determinados
elementos de la cartera de inversiones (sociedades participadas y/o financiadas) de INVERCARIA, mediante
la ejecucién de una operacién de aumento del capital social de la Sociedad Absorbente que serd suscrita y
desembolsada integramente por INVERCARIA, consistiendo el contravalor de dicho aumento en la
aportacién no dineraria de determinados elementos de dicha cartera de inversiones.

107. La inversion en la empresa “NEW TECHNOLOGY CHILLER, S.L., se realizé a través de participaciones en
el capital y préstamo ordinario. En marzo de 2008 suscribié integramente una ampliacién de capital de
dicha empresa mediante la adquisicién de 25 participaciones con un valor nominal total de 3.000 € que
llevaba aparejada una prima de emisién total de 797.000 €.

108. Para la determinacién del importe de la prima de emision por el método de de Descuentos de los
Flujos Libres de Caja de la empresa se partid de la siguiente prevision de beneficios:

(€)
ANOS PREVISION BDI
2008 654.394
2009 1.681.534
2010 2.017.594
2011 2.430.147
2012 2.916.470
Cuadron211

109. A pesar de estas previsiones, tanto en el ejercicio 2008 como en el 2009, obtuvo unas pérdidas antes
de impuestos de 241.374,80 € y 316.492,65 € respectivamente.

14 punto 104 modificado por la alegacion presentada.
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110. En enero de 2009 INVERCARIA le concedié a esta empresa dadas las necesidades inmediatas de
liquidez y en concepto de anticipo de la aportacion adicional de fondos a realizar por INVERCARIA al
patrimonio social de NEW TECHNOLOGY CHILLER, S.L., un préstamo ordinario por importe de 50.000 €.
Dicho préstamo se otorgd con un plazo de diez meses y un interés fijo del 1%.

111. En febrero de 2009 INVERCARIA volvid a suscribir 9 participaciones con un valor nominal total de 1.080
€ y una prima de emision total de 298.920,06 €, pese a no haberse cumplido las expectativas iniciales de
beneficios.

112. En relacidn con la tercera empresa seleccionada, IDENTIVIA, S.L., los hechos fueron los siguientes: con
fecha 23 de julio de 2007, INVERCARIA llega a un acuerdo con los socios de las sociedades Disefio Cddigo de
Barras, S.L. y Megasoft Computer Technologies, S.L., sociedades en proceso de fusion y domicilio social fuera
de la Comunidad Auténoma de Andalucia, que daria lugar a IDENTIVIA, para entrar en el capital social de ésta,
estableciendo como factor determinante de su toma en participacién en la Sociedad, el traslado de su
domicilio social a una capital de provincia andaluza asi como la presencia del equipo de direccion de la
Sociedad en Andalucia.

113. INVERCARIA asume el 17% de las participaciones de IDENTIVIA por un importe de 1.000.055,77 &€,
concediéndole ademas un préstamo participativo por importe de 100.000 €.

114. Segun informacién obtenida de un informe realizado para INVERCARIA por unos consultores
independientes, “en septiembre de 2007, tan sélo un mes y medio después de la inversion de INVERCARIA,
se pone de manifiesto en el Consejo de Administracion de IDENTIVIA, la existencia de un “agujero”
patrimonial cercano a 1.300.000 €.”

115. En febrero de 2008 IDENTIVIA presenta solicitud de concurso voluntario de acreedores. Con fecha 12
de marzo de 2008, se declara el estado de concurso voluntario de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2009
esta sociedad ya se encuentra extinguida.

116. La inversion en GREENPOWER, se realizé por un total de 999.992,88 €, correspondiendo 37.965,78 € a
nominal y 962.027,10 € a prima de asuncion. La evolucidn de esta empresa ha sido muy favorable, con unos
beneficios después de impuestos, segun las cuentas anuales auditadas, desde la inversién hasta 31 de
diciembre de 2009 de 444.055 € en 2007, 2.895.183 € en 2008 y 3.290.261 € en 2009.

117. Respecto a la ultima de las inversiones seleccionadas, la correspondiente a la participacién en la
empresa IRONGATE, quedd establecida a través de un Contrato de fecha 26 de octubre de 2006. En el
mismo se establece que INVERCARIA participe en la empresa con un 1.000.000 €, mediante varias
operaciones de aumento de capital.

118. En dicho contrato se establecieron las bases para la participacion de INVERCARIA en IRONGATE, S.L. En
éste se fijaron cuatro factores determinantes de su toma en participacidon estableciéndose que su
incumplimiento podria dar lugar a que INVERCARIA, no realizara la aportacidon o acelerara la opcion de
venta.

119. Entre estos factores se encontraba la obtencién por ésta de un importe neto de la cifra de negocios
acumulado, computado desde el 1 de enero de 2006 hasta el 31 de marzo de 2007, no menor a 470.000 €,
sin embargo éste fue de 289.809,22 €, asi como que no se produjeran desviaciones significativas entre las
cifras previstas en el Plan de Negocios aportado por la Sociedad y los epigrafes de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.



15 de noviembre 2012 Boletin Oficial de la Junta de Andalucia Num. 224 pagina 83

120. La inversion se realizd, efectivamente, en dos fases, la primera el 26 de octubre de 2006, mediante la
suscripcion del 91% de las acciones de la ampliacidn de capital de la empresa IRONGATE, S.L. realizando una
aportacién al capital social de 18.624 € con una prima de emisiéon de 581.317,12, lo que supuso una
aportacién total a los fondos propios de 599.941,12 €.

121. En junio de 2007, la empresa IRONGATE realiz6 una nueva ampliaciédn de capital con las mismas
caracteristicas que la anterior, suscribiendo el 100% de las acciones, con una aportacion al capital social de
12.417 € y una prima de emision de 387.575,96 € resultando una aportacion total de 399.992,96 €. A estas
aportaciones hay que afiadir la realizada en octubre de 2008, por el Fondo de Capital Riesgo privado INICAP
por importe de 747.760 €.

Para la determinacion del importe de la prima de emisidn, INVERCARIA partié de la siguiente previsién de
beneficios después de impuestos para el periodo 2008-2012:

(€)
ANOS PREVISION BDI
2008 676.000
2009 1.177.000
2010 2.095.000
2011 3.365.000
2012 4.775.000
Cuadron212

122. Tanto en el ejercicio 2008 como en el 2009, obtuvo unas pérdidas antes de impuestos de 542.000 € y
211.000 € respectivamente.

Analizadas las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de la sociedad correspondientes al periodo 2006-2009 se
observan las desviaciones siguientes:
(m€)
2006 2007 2008 2009

Resultado previsto  -333  -645 676 1.177

Resultado Real -324  -603 -395 -612
Desviacion 9 42 1.071 1.789
Cuadron213

A pesar de producirse estas importantes desviaciones INVERCARIA realizd la inversién y no acelerd la
opcién de venta.”

123. En el ANEXO | de la Memoria de INVERCARIA para el ejercicio 2009, reproducido en el ANEXO Xl de
este informe, se detallan los datos principales de las cuentas anuales de las sociedades participadas por
INVERCARIA incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo- Instrumentos de patrimonio.

La ultima columna del cuadro, muestra el valor contable total de las sociedades analizadas, entendido éste
como el importe neto de coste, compuesto por coste de adquisicién, desembolsos pendientes y deterioro
de participaciones.

15 Punto 122 modificado por la alegacion presentada.
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En el cuadro 10 se muestra este valor para las cinco empresas analizadas. Como se puede observar, el valor
contable total en estas sociedades supone, a 31 de diciembre de 2009, tan sélo un 40,14% de la inversién

total (aportacion al capital social mas prima de emisidn) que INVERCARIA realizé en ellas.™®
111.3 ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

111.3.1 Activo No Corriente y Activo Corriente

124. El desglose a 31 de diciembre de 2009 de las partidas que componen el total del Activo se muestra en

el Anexo I.

125. Los importes mas significativos, tanto en el Activo no Corriente como en el Activo Corriente, se
corresponden con las Inversiones Financieras tanto a corto como a largo plazo que realiza la Sociedad, por
lo que el andlisis del Activo se centrara en dichas partidas.

126. Como se expuso en el parrafo 50 INVERCARIA cuenta con dos instrumentos fundamentales: los
préstamos participativos y las aportaciones al capital.

127. Tal y como se extrae del Balance de Situacion y del Sumas y Saldos, a 31 de diciembre de 2009, la
composicion de las inversiones financieras es la siguiente:

Total Inversiones Financieras LP

Total Inversiones Financieras CP

Deterioros dotados

Desembolsos Pendientes

41.864.653,31 €
4.822.845,36 €
9.732.481,28 €

1.649.524,94 €

TOTAL

58.069.504,89 €

Cuadro n? 14

128. El desglose entre préstamos e inversiones en capital se muestra en el siguiente cuadro:

Total Préstamos

Total Participaciones en capital

Otros activos financieros

41.161.275,79 €
16.875.576,35 €
32.652,75 €

TOTAL

58.069.504,89 €

Cuadro n2 15

Siendo el desglose de préstamos por programas, una vez deducidas las actualizaciones y el importe cobrado

en 2009, el siguiente:

GAYA

MELKART
ATLANTIS
CAMPUS

FONDOS PROPIOS

Intereses

1.039.259,00 €
2.603.700,00 €
3.205.396,87 €
11.932.637,96 €
21.507.531,04 €
872.750,92 €

TOTAL

41.161.275,79 €

16 p

unto 123 modificado por la alegacion presentada.

Cuadro n2 16
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Hay que puntualizar que existe un error en el apartado 6.d) de la Memoria en el que se establece que el
importe de los préstamos correspondientes al programa de préstamos con Fondos Propios de la Sociedad
asciende a 12.653.480, 04 €, siendo éste, tal y como se extrae en el cuadro anterior, de 21.507.531,04€.

129. En cuanto a la contabilizacién de los programas Campus y Atlantis, dada la funcién de intermediacion
ejercida por INVERCARIA segun el procedimiento descrito en el parrafo 76, se deberia realizar un cambio en
la denominacion de las cuentas que recogen los activos y pasivos financieros surgidos como consecuencia
de estas operaciones de forma que se ponga de manifiesto que se trata de un crédito por intermediacion
en la entrega de subvenciones y su correspondiente pasivo por subvenciones asignadas en intermediacion,
segln lo establecido en la Norma 212 de elaboracidon de las Cuentas Anuales del PGC, en su apartado
3.d.2.2.

130. El importe registrado en el epigrafe “Deudores varios” del Balance de situacién por importe de
124.219,82 €, se corresponde integramente con transferencias que INVERCARIA realiza a la empresa “Ferias
Virtuales Internacionales de Andalucia”, en adelante FIVA, (en la que INVERCARIA participa en un 40%) para
gue esta empresa, del sector privado, pueda hacer frente a sus gastos corrientes, principalmente a gastos
de personal y arrendamiento.

131. INVERCARIA le adelanta el dinero para afrontar estos gastos comprometiéndose FIVA a devolvérselos
una vez haya cobrado una subvencién que le ha sido concedida, sufragando parte de los gastos de esta
Sociedad a pesar de que, tal y como se expuso en el parrafo 100 no ha depositado sus cuentas de los
ultimos ejercicios ni se ha podido obtener evidencia del desempefio de actividad alguna por parte de FIVA.
132. El fondo de esta operacion es realmente un préstamo que INVERCARIA realiza a FIVA para que esta
afronte sus gastos, a tipo de interés cero, otorgado directamente a esta empresa determinada.

133. Las cantidades entregadas por INVERCARIA a FIVA deberdn contabilizarse en la cuenta (532) “Créditos
a corto plazo a partes vinculadas”.

Se propone una reclasificacion mediante un cargo en la cuenta (532) por importe de 124.219,82 con abono
a la cuenta (430000) “Clientes”. (Anexo 1)

134. Como consecuencia de la actualizacién de los préstamos del Programa Campus a tipo de interés
efectivo, INVERCARIA ha disminuido durante los ejercicios 2008 y 2009 el importe de la cuenta de
“Préstamos participativos Campus” en 1.024.952,11 €.

La contrapartida de estas actualizaciones ha sido, tal y como se describe a continuacién en los parrafos 136-
140, bien un gasto financiero, o bien una disminucién de las reservas.

135. Tal y como se expuso en el parrafo 76, los Programas Atlantis y Campus son financiados por la Agencia
IDEA, siendo ésta la que determina, en todo caso, los beneficiarios y las condiciones de éstos. Una vez ha
decidido los beneficiarios de estos fondos se los trasmite a INVERCARIA junto con la transferencia de fondos
correspondiente para que ésta los distribuya.

136. La Norma de valoracién 212 del PGC “Fondos recibidos de la Junta de Andalucia”, en su apartado 3.d.2
“Reconocimiento y valoracidn de los fondos recibidos para actuaciones de intermediacién”, establece que:
“Estas actuaciones de intermediacion realizadas por la entidad no tendrdn influencia en sus resultados”.

137. Con fecha 31 de diciembre de 2008 INVERCARIA disminuyé el importe de la cuenta (252300)
“Préstamos participativos Campus” como consecuencia del resultado de actualizar al tipo de descuento
efectivo del 2% el importe total de los préstamos Campus concedidos pendientes de amortizar a dicha
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fecha. El importe total de la actualizacién fue de 451.498,45 € con cargo a reservas, por proceder de
ejercicios anteriores, y 473.297,99 con cargo a una cuenta de gasto del ejercicio. Asi mismo, se reconocid
un ingreso financiero por importe de 86.543,05 € por reversion en el ejercicio de los préstamos concedidos
con anterioridad al 1 de enero de 2008.

TOTAL DISMINUCION DE LA

(252300) POR LA ACTUACLIZACION IMPORTE

- Reservas 451.498,45 €
+ Gastos del ejercicio 473.297,99 €
+ Ingreso financiero 86.543,05 €
TOTAL ACTUALIZADO (31/12/08) -838.253,69 €

Cuadro n217

138. Por las actualizaciones de los préstamos realizadas en el ejercicio 2008 se propone el siguiente ajuste:
un cargo en la cuenta (252300) “Préstamos participativos Campus” por importe de 838.253,69 € con abono
a Reservas por 451.498,45 € y a Resultados de ejercicios anteriores por 386.754,94 €.

(Anexo I1)

AJUSTES PROPUESTOS(252300) PP.PP. IMPORTE

+ Reservas 451.498,45 €

+ Resultados Ej. Anteriores 386.754,94 €

TOTAL AJUSTE 2008 838.253,69 €
Cuadro n? 18

139. A 31 de diciembre de 2009, la actualizacién de dichos préstamos al 1% dio lugar a un gasto financiero
por importe de 260.127,40 € con abono a la cuenta (252300) “Préstamos participativos Campus” y un
ingreso financiero por reversion de 73.428,98 € con cargo a dicha cuenta.

TOTAL DISMINUCION DE LA

(252300) POR LA ACTUACLIZACION IMPORTE

+ Gastos financieros 260.127,40 €
+ Ingreso financiero -73.428,98 €
TOTAL ACTUALIZADO (31/12/09) 186.698,42 €

Cuadro n? 19

140. Por las actualizaciones de estos préstamos realizadas en el ejercicio 2009 se propone el siguiente
ajuste: un cargo en la cuenta (252300) “Préstamos participativos Campus” por importe de 186.698,42 y en
la cuenta (762100) “Ingresos de créditos a L/P empresas asociadas” por 73.428,98, con abono a la cuenta
(669000) “Otros gastos financieros” por 260.127,40. (Anexos Il y IV)

AJUSTES PROPUESTOS(252300) PP.PP. IMPORTE

+(762100) Ingresos créditos a l/p empresas asociadas 73.428,98 €
+(669000) Otros gastos financieros 260.127,40 €
TOTAL AJUSTE 2009 186.698,42 €

Cuadro n2 20

111.3.2 Fondos propios

141. La composicién de los Fondos Propios a 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
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Capital Suscrito 42.000.000,00 €
Reservas (836.790,31) €
Resultados negativos ejerc. anteriores (2.070.546,73) €
Resultado del ejercicio (7.069.112,25) €
TOTAL 32.023.550,71 €

Cuadron?21

142. El Capital Social estd representado por cuatro mil doscientas acciones nominativas de 10.000 € de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas e integramente desembolsadas por la Agencia IDEA.

143. Con fecha 21 de octubre de 2008, el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia ratific el acuerdo
adoptado el 30 de septiembre de 2008 por el Consejo Rector de la Agencia de Innovacién y Desarrollo de
Andalucia, relativo a un aumento del capital social de la Sociedad en un importe maximo de 11.000.000 €.

144. Conforme a lo anterior, durante el ejercicio 2009, se realizaron dos ampliaciones de capital, totalmente
suscritas y desembolsadas por la Agencia IDEA. Con fecha 24 de febrero de 2009, la Sociedad ampli6 la cifra de
capital social en 4.500.000 € y conforme al Acta de decisiones del socio Unico de fecha 3 de julio de 2009, la
Sociedad amplié la cifra de capital social en 6.500.000 €.

145. Realizados los ajustes propuestos en los parrafos 140, 152 y 155 la composicion de los Fondos propios
es la siguiente:

PATRIMONIO NETO 20.817.164.86
Capital 42.000.000,00
Reservas (385.294,86)
Resultados de ejercicios anteriores (1.683.791,79)
Resultados del ejercicio (9.113.748,49)

Cuadro n2 22

Del importe de Reservas 275.291,86€ son consecuencia de la adaptacién en el ejercicio 2008 al Plan
General de Contabilidad aprobado por Real decreto 1514/2007 de 16 de noviembre. El importe restante se
debe a gastos derivados de la ampliacion de capital.

111.3.3 Importe neto de la cifra de negocios e Ingresos Financieros

146. El desglose a 31 de diciembre de 2009 de las partidas que conforman el Resultado del ejercicio se
muestra en el Anexo Il

147. Los importes correspondientes a ingresos del ejercicio son los siguientes:

Importe neto de la cifra de negocios 1.112.112,61 €
(prestaciones de servicios)

Ingresos financieros 1.813.079,65 €
Total 2.925.192,26 €
Cuadro n223

- Importe neto de la cifra de negocios

148. El Importe neto de la cifra de negocios asciende, tal y como se observa en el cuadro anterior, a
1.112.112,61 €.
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149. Este importe corresponde a una subvencion de explotacién aportada por la Agencia IDEA y aprobada por
el Consejo Rector de la Agencia en junio de 2010 para la cobertura de los gastos de explotacion
correspondientes al ejercicio 2009.

150. Segun la Norma de Valoracién 212 apartado 3.b.1 del PGC “Los fondos concedidos por la Junta de
Andalucia para financiar el presupuesto de explotacion y cuyo destino sea la financiacion de una actividad o
un drea de actividad concreta o la prestacion de un determinado servicio que debe ser financiado de forma
especifica para garantizar su efectiva prestacion y tengan la consideracion de no reintegrables, se reqgistran
como ingresos del ejercicio en el que se concedan.”

La citada Norma en su apartado 1 puntualiza que: “A los efectos de aplicacion de esta norma se entenderd
por Junta de Andalucia las Consejerias, las agencias y sociedades mercantiles del Sector Publico Andaluz”.

151. Se trata, por tanto, de ingresos del ejercicio 2010, afio en el que fue concedida, a pesar de que su
objeto sea cubrir gastos de explotacidon del ejercicio 2009.

152. Se propone ajuste en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y en el Balance de Situacién correspondiente al
ejercicio 2009, mediante un cargo en la cuenta (740) con abono a la cuenta (440) “Deudores varios” por importe
de 1.112.112,61 €. (Anexos Il y IV)

153. Independientemente de lo expuesto en el parrafo anterior, y a efectos de su correcta contabilizacidn
como ingresos del ejercicio 2010, esta se debe registrar en el apartado 5, “Otros ingresos de explotacion, b)
“Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio”, b;) “Procedentes de la Junta de
Andalucia”, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y no en el apartado 1 correspondiente al Importe neto de la
cifra de negocios.

- Ingresos Financieros

154. Como consecuencia del Convenio suscrito con la Agencia IDEA descrito en el parrafo 77, a 31 de
diciembre de 2009, se reclasifica la deuda con la Agencia IDEA por los fondos recibidos para la gestién de
estos préstamos a largo plazo, procediéndose a su actualizacion.

Esta reclasificacidn origina el reconocimiento de unos ingresos financieros por importe de 1.024.951,81 €
en la cuenta (7690001) “Actualizaciéon deuda IDEA Campus”, importe coincidente con el llevado a pérdidas
0 a reservas durante los ejercicios 2008 y 2009 como consecuencia de la actualizacion de los créditos que
INVERCARIA tenia frente a los beneficiarios de estos préstamos.

Este mismo procedimiento se sigue para los préstamos del programa Atlantis por importe de 94.270.71 €.
155. Con base en el apartado 3.d.2 de la Norma de valoracién 212 del PGC, mencionada en el parrafo 136,
se procede a realizar el siguiente ajuste:

Un cargo en la cuenta (769001) “Ingresos actualizacién deuda Campus” con abono a la cuenta (163001)
“Actualizacion Campus” por importe de 1.024.951,34 € y un cargo en la cuenta (769002) “Ingresos actualizacion
deuda Atlantis” con abono a la cuenta (163002) “Actualizacién Atlantis” por importe de 94.270,71 €. (Anexos Il y
V)

156. Una vez realizados estos ajustes la composicion de los ingresos de INVERCARIA a 31 de diciembre de
2009 es la siguiente:
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Importe neto de la cifra de 0,00 €
negocios (prestaciones de
servicios)

Ingresos financieros 620.428,15 €
Total 620.428,15 €
Cuadro n224

111.3.4 Gastos

157. El desglose a 31 de diciembre de 2009 de las partidas que conforman el Resultado del ejercicio se
muestra en el Anexo Il

Los importes correspondientes a gastos del ejercicio son los siguientes:

Gastos de personal 1.859.511,29 €
Otros gastos de explotacion 1.025.617,37 €
Amortizacion del inmovilizado 31.742,03 €
Otros resultados 237,84 €
Gastos financieros 7.077.195,98 €
TOTAL 9.994.304,51 €

Cuadro n2 25

- Otros gastos de explotacién

158. Dentro de las partidas de gastos de este epigrafe que han sido analizadas destacan, por su importe los
“Gastos Visa” correspondientes al Presidente de INVERCARIA incluidos en la cuenta (627100) “Relaciones
Publicas”.

El importe total de dichos gastos asciende en el ejercicio 2009 a 25.101,09€.

159. Practicamente la totalidad de los gastos pagados con la tarjeta VISA se corresponden con facturas de
restaurantes. Aunque INVERCARIA ha aportado la mayoria de las facturas soporte de estos gastos, no ha
podido justificar debidamente la relacién de estos gastos con la actividad de la empresa.

160. Esta falta de justificaciéon de la necesidad del gasto para el adecuado desarrollo de la actividad de Ia
empresa podria tener también implicaciones fiscales, ya que estos gastos sin la adecuada justificacion
supondrian una retribucidon en especie para el presidente de INVERCARIA, seglin lo establecido en el
articulo 42 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
debiendo haber practicado la empresa el correspondiente ingreso a cuenta del IRPF.

- Gastos financieros
161. La composicion de los gastos financieros es la siguiente: 271.630,58 € en la cuenta (669), procedentes en

su mayoria de la actualizacion de los préstamos del programa Campus descrita en el parrafo 154 y
6.805.591,31 € correspondientes a la dotacidn a la provisién de valores negociables a largo plazo.
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162. El detalle de las provisiones totales se muestra en el ANEXO XIII. Las provisiones dotadas en el ejercicio

2009 han sido las siguientes:

ARION 242 750 00 €
ASTRAEA 150.000.00 €
BIOMORPHIC 76.934,01 €
CORPORACION GRAFICA 225.000.00 €
EASY 150.000.00 €
EDM 1.180.000.00 €
EL PESCADOR DE ESTRELLAS 300.000.00 €
ENTRA CREACIONES 120.000.00 €
FIVA 835.750.00 €
FUMAPA 300.000,00 €
HERGOS 719.991.,60 €
INTERESES GAYA 9.154,62 €
INTERESES MELKART 28.715.70 €
INVERJAEN 462.312,84 €
IRONGATE 237.272,16 €
OPERADOR AEREO ANDALUS 1.150.000.,00 €
TEIKOS TECH 199.870.65 €
TS ACABADOS 225.000,00 €
VIDEOPLANING 191.839,73 €
JOTAL 6.805.501.31 €
Cuadro n2 26

163. El desglose de la dotacidn realizada en el ejercicio 2.009 por tipo de operacion es el siguiente:

PARTICIPACIANFS FN CAPITAI
PRESTAMOS FONDOS PROPIOS

1R98 272099 €
4.869.500,00 €

MELKART 28.715,70 €
GAYA 9.154,62 €
TOTAL DOTACION 6.805.591,31 €

Cuadro n2 27

164. En el apartado del Informe correspondiente a Préstamos con Fondos Propios (§§ 93-100) se ha
analizado un 64,19% del total de dicha provision, siendo del 52,01% el porcentaje analizado en el caso de

participaciones en capital.

IV. CONCLUSIONES, RECOMENDACIONES Y OPINION

V.1 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES DE CONTROL INTERNO

Control financiero permanente y auditoria interna

165. INVERCARIA no se encuentra sometida a control financiero permanente por parte de la Intervencién al
no encontrarse incluida en el Acuerdo del Consejo de Gobierno de 8 de Mayo de 2007, por el que se
establece las actuaciones de control financiero a realizar por la Intervencién General a las empresas de la
Junta de Andalucia sometidas a dicho control. (§ 16).

166. La empresa no tiene definido en su organigrama un puesto de trabajo dependiente de la direcciéon
destinado realizar las funciones de auditoria y control interno que garanticen el adecuado funcionamiento
de los sistemas de control administrativo y contable, promoviendo mejoras que redunden en un mayor y
mejor control interno de la gestién. (§ 17)

Administracion de personal

167.Y

17 Punto 167, 1° parrafo suptimido y 2° parrafo modificado por la alegacién presentada.
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Ademads, el organigrama suministrado por la empresa correspondiente al ejercicio 2009, en el que se
relacionan los puestos de trabajo y las personas que ocupan dichos puestos, estaba incompleto, no
apareciendo en él trabajadores que prestaban sus servicios en ésta.(§ 20-21)

168. INVERCARIA no dispone de convenio colectivo propio, rigiéndose, segin la empresa, por el Estatuto de
los trabajadores y tomando de referencia, el Convenio colectivo para el personal de la Agencia IDEA. (§ 21
bis)

169. Aspectos tales como tablas salariales y de complementos, importe de los préstamos personales asi
como condiciones de devolucion o ampliacién, son aprobados directamente por el Presidente y
comunicadas al Director Econémico-Financiero. (§ 21 ter)

IV.2 CUMPLIMIENTO DE LEGALIDAD
Actividad contractual

170. INVERCARIA no tenia aprobadas en 2009 las instrucciones internas de contratacion exigidas en el
articulo 175 de la LCSP, tampoco tenia creado su perfil de contratante (§ 24, 31).

171. Los expedientes de contratacidn analizados, analizados por el procedimiento negociado sin publicidad
mediante la solicitud de tres ofertas, estaban incompletos, no incluyendo acreditaciéon de la solvencia
econdmica de los adjudicatarios ni certificado de estar al corriente en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias o de la Seguridad Social, requisito necesario para poder contratar con el Sector Publico de
acuerdo con el articulo 49 de la citada ley. (§ 34)*

Personal

172. El procedimiento empleado para la contratacidn del personal incumple lo establecido en el articulo 77
de la Ley 9/2007 de 22 de diciembre, de Administracidn de la Junta de Andalucia, relativo al personal de las
sociedades mercantiles del sector publico andaluz, segin el cual: “El nombramiento del personal no
directivo ird precedido de convocatoria publica y de los procesos selectivos correspondientes, basados en los
principios de igualdad, mérito y capacidad”. (§ 41)

173. En el ejercicio 2009, son tres los trabajadores que, siendo contratados por INVERCARIA vy recibiendo
retribuciones mensuales a cargo de ésta, no prestan sus servicios en ella. (§ 42)

El coste que estos tres trabajadores le supone a la empresa, incluida la seguridad social, es de 161.861,12¢€.

(§ 44)

174. El Real Decreto Legislativo 5/2000, de 4 de agosto, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
sobre Infracciones y Sanciones en el Orden Social establece como infraccién muy grave “La cesion de
trabajadores en los términos prohibidos por la legislacion vigente”. Por su parte, el articulo 43 del Estatuto
de los Trabajadores establece que ésta sélo podra efectuarse a través de empresas de trabajo temporal. (§
45)

175. La empresa no ha podido justificar debidamente que los gastos correspondientes a la tarjeta de
crédito del Presidente de la empresa por importe de 25.101,09 €, hayan sido necesarios para el adecuado
desarrollo de la actividad de ésta.

18 Punto 169 modificado por la alegacion presentada.
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Al no estar debidamente justificados se podrian considerar, ademas, retribuciones en especie debiendo
haber practicado INVERCARIA el correspondiente ingreso a cuenta del IRPF. (§159-160)

Transferencias a la empresa “Ferias Internacionales Virtuales de Andalucia”

176. Los registros efectuados en la cuenta (430000) “Clientes” se deben integramente a transferencias que
INVERCARIA realiza a la empresa “Ferias Internacionales Virtuales de Andalucia, S.L.” para que esta
empresa, del sector privado, pueda hacer frente a sus gastos corrientes, principalmente a gastos de
personal y arrendamiento. (§ 130-133)

Esta sociedad ha recibido, ademas, prestamos de INVERCARIA por importe de 716.000 €.

Se ha podido comprobar ademds que, a pesar de ser una feria virtual, no dispone de pagina Web,
comunicandonos INVERCARIA que se encuentra inactiva desde finales de 2009. Ademds, segln informacién
suministrada por el Registro Mercantil, las Ultimas cuentas depositadas son las correspondientes al ejercicio
2007.(§ 97)

177. Las cantidades que INVERCARIA le traspasa a esta empresa tendrian la consideracion de un préstamo a
tipo de interés cero, otorgado directamente a esta empresa determinada, sin sujetarse a los principios de
publicidad y concurrencia ademas de vulnerarse el principio de igualdad de los ciudadanos al acceso a los
servicios del Sector Publico. (§ 132)

IV.3 PROGRAMAS Y PROYECTOS DE INVERSION

178. De los cinco Programas de Préstamos instrumentados por INVERCARIA tan sdélo uno, el denominado
Préstamos con Fondos Propios, es responsabilidad de INVERCARIA, los otros cuatros, a pesar de suscribirse
por ésta, son Programas de la CICE.

179. En el caso de los préstamos otorgados correspondientes a los Programas Melkart y Gaya, son
financiados con fondos que recibe INVERCARIA de la Agencia IDEA bajo la férmula de ampliacién de capital,
siendo INVERCARIA la que asume el riesgo de impago por parte de los beneficiarios.

INVERCARIA es una mera intermediaria ya que estos préstamos son concedidos por la CICE, por lo que no
deberian ser financiados con Fondos Propios de INVERCARIA ni asumir ésta los riesgos de impago.

180. Aunque los préstamos correspondientes a los Programas Melkart, Gaya, Campus y Atlantis se tramitan
bajo la modalidad de préstamos participativos, son préstamos ordinarios, ya que no cumplen los requisitos
necesarios para ser considerados préstamos participativos establecidos en el articulo 20.1 a) del Real
Decreto 7/1996, de 7 de junio sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomento y liberalizacién de la
actividad econémica. (§ 66)

181. En cuanto a los préstamos otorgados con Fondos propios, hay que destacar la falta de publicidad del
procedimiento a seguir por parte de INVERCARIA para la ejecucidon de este programa, lo que puede dar
lugar a la discrecionalidad a la hora de determinar las caracteristicas de los préstamos a conceder en cada
caso o la seleccién de los beneficiarios. (§ 80)

182. No existe preestablecido ni publicado ningun criterio para determinar los requisitos que deben reunir
los beneficiarios, las condiciones de los préstamos, los importes maximos o minimos a conceder o los
factores determinantes de cuando el préstamo a conceder sera participativo u ordinario, y en este ultimo
caso, a qué tipo de interés se otorgara. (§ 80)
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183. De la totalidad de los préstamos con fondos propios concedidos se encuentran dotadas provisiones
por importe de 4.969.500 €, lo que supone un 23% del total de los préstamos. (§ 89)

184. En cuanto a las inversiones en el capital de empresas, los criterios de seleccion de las inversiones se
basan en andlisis de mercado. Para la valoracidn de la prima de emisidn se parte de una valoracién de la
empresa aplicando el método de Descuentos de los Flujos Libres de Caja.

185. Debido al alcance de este trabajo de fiscalizacion, no se ha realizado un estudio de mercado de
profundidad que permita emitir una valoracién de la idoneidad de las inversiones realizadas por
INVERCARIA, por lo que este informe se limita a describir las operaciones realizadas con las cinco empresas
seleccionadas y la evolucidn de estas empresas segun sus cuentas anuales. (§ 102)

186. Se han analizado las cincos empresas en las que se ha invertido mayor importe. Tres de ellas se
encontraban en pérdidas, otra en concurso de acreedores y sélo una de las analizadas presenta una cuenta
de resultados positiva.

El valor contable total en estas sociedades supone, a 31 de diciembre de 2009, tan sélo un 40,14% de la
inversion total que INVERCARIA realizé en ella.””

En el ANEXO Xl de este informe, se detallan los datos principales de las cuentas anuales de las sociedades
participadas por INVERCARIA incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo- Instrumentos
de patrimonio correspondientes a los ejercicios 2008 y 2009.

De los datos de este Anexo se desprende que, para el ejercicio 2009, de las 39 sociedades participadas
relacionadas en el cuadro, 30 de ellas (un 76,92%) se encontraban en pérdidas en dicho ejercicio, 2 de ellas
no rindieron cuentas a INVERCARIA, y tan sélo 7 (un 17,95%) obtuvieron beneficios.

IV.4 ESTADOS FINANCIEROS
Activo No Corriente y Activo Corriente

187. Las cantidades entregadas por INVERCARIA a FIVA deberan contabilizarse en la cuenta (532) “Créditos a
corto plazo a partes vinculadas”. Se propone ajuste en el balance de situacién mediante un cargo en la cuenta
(532) Créditos a corto plazo a partes vinculadas” por importe de 124.219,82 con abono a la cuenta (430000)
“Clientes”. (§ 133)

188. Deberia modificarse la denominacion de las cuentas que recogen los activos y pasivos financieros
surgidos como consecuencia de las operaciones de intermediacion de INVERCARIA en los programas
Campus y Atlantis, de forma que se ponga de manifiesto que se trata de un crédito por intermediacion en la
entrega de subvenciones y su correspondiente pasivo por subvenciones asignadas en intermediacion. (§
129)

Importe neto de la cifra de negocios e Ingresos Financieros
189. Como Importe neto de la cifra de negocios (1.112.112,61 €) se ha registrado una subvencién de

explotacién concedida en el ejercicio 2010 por la Agencia IDEA destinada a la cobertura de los gastos de
explotacién correspondientes al ejercicio 2009. (§ 149)

19 Punto 186 modificado por la alegacion presentada.
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190. Segun la Norma de Valoracién 212 apartado b.1 del PGC “Los fondos concedidos por la Junta de
Andalucia para financiar el presupuesto de explotacion......... se registran como ingresos del ejercicio en el
que se concedan.” Se trata, por tanto, de ingresos del ejercicio 2010, por lo que se propone ajuste en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y en el balance correspondiente al ejercicio 2009, mediante un cargo a la
cuenta (741)”Otras subvenciones a la explotacion” con abono a la cuenta (444) “Otros deudores”. (§ 152)

- Ingresos Financieros

191. Los Programas Atlantis y Campus son financiados, en su integridad, por la Agencia IDEA, siendo ésta la que
determina, en todo caso, los beneficiarios y las condiciones de éstos. Una vez ha decidido los beneficiarios de
estos fondos se los trasmite a INVERCARIA junto con la transferencia de fondos correspondiente para que
ésta los distribuya.

192. La Norma de valoracién 212 del PGC “Fondos recibidos de la Junta de Andalucia”, en su apartado d.2
“Reconocimiento y valoracidn de los fondos recibidos para actuaciones de intermediacién”, establece que:
“Estas actuaciones de intermediacion realizadas por la entidad no tendrdn influencia en sus resultados”.

193. Sin embargo, INVERCARIA ha reconocido, durante los ejercicios 2008 y 2009 ingresos y gastos como
consecuencia de la actualizacién tanto de los créditos mantenidos con terceros por estos préstamos, como
de las deudas frente a la Agencia IDEA como consecuencia de las transferencias recibidas para llevar a cabo
estos programas.

194. Estas actualizaciones han supuesto, en total, una disminucién de la cuenta de “Préstamos
participativos Campus” por importe de 1.024.952,11 € cuya contrapartida ha sido, o bien un gasto
financiero, o bien una disminucidn de las reservas, proponiéndose el correspondiente ajuste. (§ 138, 140)

195. Por, otra parte, por la actualizacion de la deuda mantenida con la Agencia IDEA se propone el siguiente
ajuste: un cargo en la cuenta (769001) “Ingresos actualizacion deuda Campus” con abono a la cuenta
(163001) “Actualizacién Campus” por importe de 1.024.951,34 € y un cargo en la cuenta (769002) “Ingresos
actualizacién deuda Atlantis” con abono a la cuenta (163002) “Actualizacién Atlantis” por importe de
94.270,71 €. (§ 155)

Otros gastos de explotacion

196. Dentro de las partidas de gastos de este epigrafe que han sido analizadas destacan, por su importe y
su falta de justificacién, los “Gastos Visa” correspondientes a gastos del Presidente de INVERCARIA,
incluidos en la cuenta (627100) “Relaciones Publicas” por importe de 25.101,09 €.

197. Aunque INVERCARIA ha aportado la mayoria de las facturas soporte de estos gastos, no ha podido
justificar debidamente la relacidn de estos gastos con la actividad de la empresa.

Esta falta de justificacion de la necesidad del gasto para el adecuado desarrollo de la actividad de la
empresa tiene también implicaciones fiscales, ya que estos gastos sin la adecuada justificacidn podrian
constituir una retribucidn en especie para el presidente de la empresa, debiendo haber practicado ésta el
correspondiente ingreso a cuenta del IRPF.
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IV.5 OPINION

198. De acuerdo con el alcance de la fiscalizacion descrito en el parrafo 1de este informe, en opinién de la
Camara de Cuentas de Andalucia, los estados financieros de la empresa publica INVERCARIA, S.A,,
correspondientes al ejercicio 2009, expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2009, del resultado de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo, excepto por el efecto de las salvedades descritas
en los parrafos, 138, 140, 152 y 155.

199. Se han detectado, ademas, incumplimientos de la normativa examinada, descritos en los parrafos 31,
34,42, 45,y 160.

V. ANEXOS

00016670
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE INVERCARIA S.A.U

ANEXO Il

2009

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Amortizacion del inmovilizado

Otros resultados

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

A.2) RESULTADO FINANCIERO

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
CONTINUADAS

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO

OPERACIONES

1.112.112,61
(1.859.511,29)
(1.025.617,37)
(31.742,03)
(237,84)

(1.804.995,92)

1.813.079,65

(7.077.195,98)

(5.264.116,33)

(7.069.112,25)

(7.069.112,25)

(7.069.112,25)
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ANEXO IV
AJUSTES A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INVERCARIA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009€
€
INCREMENTO INCREMENTO
PERDIDAS BENEFICIOS
Ingresos de Explotacion 1.112.112,61(82)
Ingresos Financieros 73.428,98 (84)
1.119.222,05(85)
Gastos Financieros 260.127,40 (§4)
TOTAL AJUSTES 2.304.763,64 260.127,40
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AJUSTADA
€
DEBE HABER
- Saldo cuenta pérdidas y ganancias cuentas anuales 7.069.112,25
- Total ajustes 2.044.636,24

- Saldo cuenta pérdidas y ganancias ajustada

(beneficios o pérdidas) 9.113.748,49

00016670
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ANEXO V

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE
DICIEMBRE DE 2009

Estado de ingresos y gastos reconocidos 2009

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 7.069.112,25

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto --
Por valoracién de activos y pasivos --
Por cobertura de flujos de efectivo --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos --
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes --
Efecto impositivo --

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias --
Por valoraciéon de activos y pasivos --
Por cobertura de flujos de efectivo --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos --

Efecto impositivo -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 7.069.112,25
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ANEXO ViI

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AJUSTADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Estado de ingresos y gastos reconocidos 2009

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 9.113.748,49

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto --
Por valoracion de activos y pasivos --
Por cobertura de flujos de efectivo --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos --
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes --
Efecto impositivo --

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias --
Por valoracién de activos y pasivos --
Por cobertura de flujos de efectivo --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos --

Efecto impositivo -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9.113.748,49
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ANEXO XI
PATRIMONIO NETO ENTIDADES PARTICIPADAS (31.12.09)
€
Sociedad Capital Reservas Otras Resultado Valor contable en
partidas del ejercicio la Sociedad (*)
Inversion, gestion y desarrollo de capital 300.000,00 - - (5.752,35) 300.000,00
riesgo de Andalucia, S.G.E.C.R.
Videoplanning, S.L. 1.411.760,00 1.984.798,71 - (491.871,24) 315.682,67
Neocodex, S.L. 86.405,00 594.067,00 243.666,00 216.760,00 800.000,00
Irongate, S.L. 116.949,00 1.290.728,22 29.250,00 (612.380,60) 0,00
Olitec Aljarafe, S.L. 180.000,00 330.699,20 (6.307,73) 0,00
High Technology Masterbatches, S.L. 1.773.119,16  (826.325,28) 257.110,98 (190.811,25) 173.504,39
Ferias Internaciones Virtuales de 710.000,00 (483.912,43) - 258.961,68 0,00
Andalucia, S.L.
Juana Martin Andalucia, S.L. 560.000,00 (171.382,35) - (108.358,65) 0,00
Ghenova Ingenieria, S.L. 2.080.000,00 613.853,00 - 95.848,00 93.673,57
Green Power,S.L. 252.985,00 4.925.467,00 38.671,00 3.289.116,00 999.992,88
Identivia S.L. ** N.D. **N.D. ** N.D. ** N.D. 0,00
Keepfresh Verde y Natural S.L. 4.000,00 (245.675,33) (204.876,59) 200,00
Biomorphic S.L. 154.535,00 217.239,22 10.167,47 (54.898,74) (9.713,26)
Arion Grupo Tecnologias Avanzadas S.L. 162.612,00 237.902,06 - (1.068.957,07) 200.000,00
Intelligent Dialogue Systems, S.L. 18.522,00 320.205,00 130.514,00 4.788,00 527.622,50
Cyclus ID, S.L. 171.185,00 (152.797,11) 98.019,49 70.147,89 100.000,12
Easy Industrial Solution, S.L. 61.488,00 810.806,00 932.859,00 (481.757,00) 800.000,00
Biomaslinic, S.L. 2.278.000,00 (443.225,60) 378.079,38 (277.262,54) 250.000,00
Biomedal, S.L. 284.681,81 794.495,99 65.043,92 232.366,29 300.000,00
Cia. Eléctrica para el Dllo. Sostenible, S.A. 210.000,00 (261.855,78) - (103.877,42) 42.000,00
Inverjaén, S.C.R. 9.970.789,08 (4.574.760,11) - (659.655,06) 749.524,94
Keepfresh Agroandalucia, S.L. 507.750,00 (92.305,43) - (104.491,38) 96.600,00
New Technology Chiller, S.L. 16.080,00 1.228.936,23 396.244,52  (373.755,32)  1.100.000,06
Operador Aéreo Andaluz, S.A. ** N.D. ** N.D. ** N.D. ** N.D. 0,00
Teikhos Tech, S.L. 5.196,00 345.934,08 - (76.946,37) 0,00
Entra Creaciones y Reparaciones 4.013,00 61.444,43 98.895,00 (73.522,95) 0,00
Artisticas, S.L.
Servivation, S.A. 606.000,00 (159.666,00) 59.353,00 (1.041.572,00) 6.000,00
Berhanyer Shoemaker 1.000.000,00 (14.304,70) (32.228,41) 425.000,00
Vehiculos Méviles Versatiles, S.L. 6.150,00 408.849,21 590.547,53 (105.098,42) 399.999,00
Corporacién Séneca, S.C.A. 1.440.000,00 (82.671,75) 19.359,00 (407.290,07) 355.862,21
GED Sur S.G.E.C.R. 300.000,00 8.852,00 - (35.085) 30.000,00
Own Spa Desarrollos, S.L. 3.336,47 351.231,88 - (158.145,23) 149.999,96
Innotec Desarrollo FCR REG. Simplificado 1.650.000,00 - - (34.408,27) 825.000,00
Hergos Sistemas Digitales y Ergondmicos 3.091.212,00 171.210,42 - (2.092.159,72) 631.044,46
Kandor Graphics 151.480,00 164.331,45 604.834,84 (836.251,40) 22.239,00
Desarrollos y Proyectos Mafer Electronics 3.960,00 170.191,56 62.751,63 (38.177,74) 174.999,50
lactive Intelligent Dialogue 49.756,00 267.939,00 83.212,00 (1.678,00) 250.051,52
Joband Talent 3.782,00 210.453,66 - (255.956,27) 380.001,34
Soluciones Robéticas, S.L.U. 66.375,00 65.691,68 - (8.726,04) 80.048,25

29.692.121,52

8.066.445,13 4.098.578,76

-5.774.270,97 10.569.332,49
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ANEXO XII

Patrimonio Neto (31.12.08)

Sociedad Capital Reservas Otr.as ReSLflta‘.i(.) del Valor cc.mtable en
partidas ejercicio la Sociedad (*)
Videoplanning S.L. 1.411.740 1.885.799 - 60.948 507.522
Neocodex, S.L. 86.405 480.383 204.551 113.684 800.000
Irongate, S.L. 95.823 987.087 - (395.402) 999.992
Olitec Aljarafe, S.L. 180.000 332.926 - (6.308) -
High Technology Masterbatches, S.L. 1.523.140 (297.551) 313.106 (528.774) 173.504
Ferias Internaciones Virtuales de Andalucia, S.L. -
Juana Martin Andalucia, S.L. 560.000 (30.905) - (143.727) -
Ingemat, S.L. - - 93.674
Green Power,S.L. 252.985 2.030.284 - 2.895.183 999.993
Identivia S.L.
Keepfresh Verde Y Natural S.L. 4.471 326.562 - (167.775) 200
Biomorphic S.L. 154.535 289.991  20.777 (72.751) 67.221
Arion Grupo Tecnologias Avanzadas S.L. 162.612 (311.610) - 538.425 200.000
Intelligent Dialogue Systems, S.L. 18.522 352.501 86.894 (32.296) 315.737
Cyclus ID, S.L. 171.185 (70.567) 74.161 (50.288) 10.215
Easy Industrial Solution, S.L. 61.488 1.950.891 684.460 (918.516) 800.000
Biomaslinic, S.L. 2.278.000 (343.138) 378.079 (134.875) 250.000
Biomedal, S.L. 261.341 529.046 - (126.063) 179.917
Cia, Eléctrica para el Dllo. Sostenible, S.A. 140.000 (2.777) - (259.079) 42.000
Inverjaén, S.C.R. 7.981.439  (1.292.183) - (3.282.577) 462.076
Keepfresh Agroandalucia, S.L. 507.750 - (91.393) 96.600
New Technology Chiller, S.L. 15.000 795.670 - 134.316 800.000
Operador Aéreo Andaluz, S.A. 570.000 (27.642) - (1.034.465) 40.000
Teikhos Tech, S.L. 5.196 546.238 - (200.304) 199.870
Corporacién Séneca, S.C.A. 1.470.000 (415.710) - (24.979) 205.863
GED Sur S.G.E.C.R. 30.000
Total 7.274.384
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VI. ALEGACIONES
CUESTION OBSERVADA (Punto 17)

17. INVERCARIA no tiene definido en su organigrama un puesto de trabajo dependiente de la direccién de
la empresa destinado a realizar las funciones de auditoria y control interno.

ALEGACION N2 1
Proponemos la supresion de este punto del informe debido a las siguientes razones:

- INVERCARIA no esta obligada a tener un puesto de trabajo destinado a realizar actuaciones de control
financiero (auditoria y control interno) debido a que no esta sometida a control financiero permanente,
tal y como posteriormente se pone de manifiesto en el propio informe en los puntos 16 y 165.

- Adicionalmente, INVERCARIA dispone de procedimientos internos para el desarrollo de su actividad
que han ido evolucionando, y la actividad de control de su cumplimiento es inherente a todo el personal
de la empresa, muy especialmente a sus directivos.

- Finalmente, a mayor abundamiento, esta actividad esta reforzada con la contrataciéon de auditores
externos de reconocido prestigio, a pesar de que la Sociedad no se encuentra obligada a auditarse de
conformidad con la legislacién mercantil, tal y como se refleja en el punto 18 del informe, y que sera
analizado seguidamente.

Justificacidn soporte

Anexo 1: Versiones de los procedimientos internos de seleccidon de inversiones, actividad principal de
INVERCARIA.

Anexo 1.1: Proceso de Seleccion de Inversiones — 2006 a 2008 -

Anexo 1.2: Proceso de Seleccién de Inversiones — 2009 a 2010 -.

Anexo 1.3: Proceso de Seleccion de Inversiones — Vigente -.

Anexo 2: Cuentas Anuales e Informes de Auditoria de INVERCARIA — 2005 a 2010-.

Anexo 2.1: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA — Ejercicio 2005-.
Anexo 2.2: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA — Ejercicio 2006-.
Anexo 2.3: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA — Ejercicio 2007-.
Anexo 2.4: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA — Ejercicio 2008-.
Anexo 2.5: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA — Ejercicio 2009-.
Anexo 2.6: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA - Ejercicio 2010-.

CUESTION OBSERVADA (Punto 18)

18. Las cuentas anuales de INVERCARIA son auditadas anualmente por firmas privadas de auditoria.

ALEGACION Ne 2

De conformidad con lo establecido en el articulo 263.2 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con
el articulo 257.1 de la misma ley, INVERCARIA no tiene la obligacion de auditarse.
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Proponemos dar una nueva redaccion del punto 18 para reflejo de la imagen fiel:

“18. A pesar de no _estar obligada a auditarse, las cuentas anuales de INVERCARIA son auditadas
anualmente por firmas privadas de auditoria de reconocido prestigio.”

CUESTION OBSERVADA (Punto 20)

20.

ALEGACION N2 3

ALEGACION ADMITIDA

CUESTION OBSERVADA (Puntos 33 y 34)

33. En el cuadro siguiente se detallan los contratos celebrados por INVERCARIA en el ejercicio 2009. El
procedimiento seguido por la empresa suele ser el negociado sin publicidad mediante la solicitud de tres
ofertas. En la mayoria de los casos, en los contratos de asesoria, los ofertantes presentados y el
adjudicatario del contrato resultan ser siempre los mismos.

FECHA TIPO Procedimiento EMPRESA IMPORTE
20/04/2009  Alquiler Contrato menor Canon Espana, S.A. 1.400,00 €
01/06/2009  Formacién Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L. * 14.964,00
01/06/2009  Formacién Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L. * 14.964,00
27/05/2009  Formacién Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L.. ¥ 6.960,00 €
27/05/2009  Formacion Solicitud de tres ofertas Capital Humano, Marketing Y Estrategia, S.L.. *  6.960,00 €
15/01/2009  Alquiler Centro De Empresas Pabellon De Italia Cb 33.152,04
01/01/2009  Asesoria Solicitud de tres ofertas Deloitte, S.L. *(1) 28.652,00
22/04/2009 Limpieza Solicitud de tres ofertas Divel Empresa Limpieza S.L.* (1) 24.568,80
01/07/2009  Marketing Solicitud de tres ofertas Grupo Imagen, S.L. *(1) 28.930,75
15/07/2009 Disefio Contenido  Contrato menor Integralia, S.C.A. 4.901,00 €
17/06/2009  Asesoria Solicitud de tres ofertas J&A Garrigues, S.L.P. *(1) 43.932,56
14/07/2009  Asesoria Contrato menor J&A Garrigues, S.L.P. * 8.600,00 €
22/06/2009  Asesoria Contrato menor J&A Garrigues, S.L.P. * 7.200,00 €
04/02/2009  Asesoria Contrato menor J&A Garrigues, S.L.P. * 7.151,00 €
10/11/2009  Publicidad Contrato menor Maquina De Suefios, S.L. 12.180,00
24/02/2009  Obra Contrato menor Organizacién Tecnologia y Servicios SL 21.564,94

Total 266.081,09
* Contratos seleccionados Cuadron?1

(1) Negociados sin publicidad

34. El articulo 43 de la LCSP establece que sélo podran contratar con el sector publico las personas
naturales o juridicas que acrediten su solvencia econdmica, financiera y técnica o profesional.

Los expedientes de contratacidon analizados adjudicados por el procedimiento negociado sin publicidad
mediante la solicitud de tres ofertas, no incluyen documento alguno que acredite la solvencia econémica
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de los adjudicatarios. Tampoco cuentan los expedientes con el certificado de estar al corriente en el
cumplimiento de las obligaciones tributarias o de la Seguridad Social.

ALEGACION N2 4

En relacion con los contratos que lista la Cdmara de Cuentas, se aprecia que se han fiscalizado 16
contratos celebrados en el ejercicio 2009 que podemos agrupar, segun la clasificacion que realiza la
Camara de Cuentas en los siguientes grupos:

- Diez contratos de servicios cuya cuantia es inferior a 18.000 euros, y
- Un contrato de obras cuya cuantia es inferior a 50.000 euros.

Al respecto debemos seialar que, por razén de la cuantia nos encontramos ante contratos menores que,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 122.3 de la LCSP se “podrdn adjudicar directamente a
cualquier empresario con capacidad de obrar y que cuente con la habilitacién necesaria para realizar la
prestacion, cumpliendo con las normas establecidas en el articulo 95”.

El citado precepto establece, a su vez, que “la tramitacion del expediente sdlo exigird la aprobacion del
gasto y la incorporacién al mismo de la factura correspondiente”.

Por lo tanto, sin perjuicio de que en determinados contratos se solicitasen tres presupuestos, es preciso
sefalar que ello no era preceptivo por tratarse de contratos menores sujetos a las reglas previstas en los
articulos citados.

En relacién con el contrato suscrito con CENTRO DE EMPRESAS PABELLON DE ITALIA CB por una cuantia
de 33.152,04 euros, debemos seiialar que el objeto del mismo era el alquiler de oficinas para su
utilizacion por la sociedad.

Al respecto es preciso traer a colacion lo dispuesto en el articulo 4.1.p) de la LCSP que proclama que
quedaran excluidos del ambito de aplicacion de la Ley “los contratos de compraventa, donacion,
permuta, arrendamiento y demds negocios juridicos andlogos sobre bienes inmuebles [...]”.

Asi, el contrato sefalado no se sujetaba a las prescripciones de la LCSP por lo que no es susceptible de
analisis en el apartado que nos ocupa.

Respecto a los cuatro contratos restantes, INVERCARIA ha incorporado en el ejercicio 2011 a los
mencionados expedientes las Cuentas Anuales anteriores a la contratacion, acreditativas de la solvencia
econdmica, asi como los certificados de estar al corriente de las Obligaciones Tributarias y Seguridad
Social en la fecha de contratacion. La consecucidn de los documentos que completan los expedientes ha
sido posible a que INVERCARIA contrata con empresas de reconocido prestigio. A partir del ejercicio 2011
los expedientes de gasto cuentan con toda la documentacién necesaria segun la legislacion aplicable.

Por todo lo anterior, proponemos se tengan en cuenta las alegaciones y recomendamos la supresion de
los articulos o tinicamente incluir en el cuadro los contratos sujetos a la LCSP.

Justificacidn soporte

Anexo 6: Documentacion incorporada a los expedientes sujetos a la LCSP.
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Anexo 6.1: CCAA, Certificado de S.S y Obligaciones Tributarias Garrigues.
Anexo 6.2: CCAA, Certificado de S.S. y Obligaciones Tributarias Deloitte.
Anexo 6.3: CCAA, Certificado de S.S. y Obligaciones Tributarias Grupo Imagen.
Anexo 6.4: CCAA, Certificado de S.S. y Obligaciones Tributarias Divel.

CUESTION OBSERVADA (Punto 38)

38. INVERCARIA no posee convenio colectivo alguno, rigiéndose por el Estatuto de los trabajadores y
tomando de referencia en ocasiones puntuales, el Convenio colectivo para el personal de la Agencia IDEA.

ALEGACION N2 5
Proponemos suprimir el punto porque no hay ningtin incumplimiento de legalidad.

El articulo 3.1 del Texto Refundido del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/1995, de 24 de marzo, titulado “Fuentes de la relacién laboral”, dispone:

Los derechos y obligaciones concernientes a la relacion laboral se regulan:

a. Por las disposiciones legales y reglamentarias del Estado.

b. Por los convenios colectivos.

c. Por la voluntad de las partes, manifestada en el contrato de trabajo, siendo su objeto licito y sin que
en ningun caso puedan establecerse en perjuicio del trabajador condiciones menos favorables o
contrarias a las disposiciones legales y convenios colectivos antes expresados.

d. Por los usos y costumbres locales y profesionales.

e. El articulo 83.1 del Estatuto de los Trabajadores, dispone que “Los convenios colectivos tendran el
ambito de aplicacidn que las partes acuerden”, y el articulo 82.3 de este Texto Refundido, determina que
“Los convenios colectivos regulados por esta Ley obligan a todos los empresarios y trabajadores incluidos
dentro de su ambito de aplicacién y durante todo el tiempo de su vigencia”.

No hay constancia de que exista alguin convenio colectivo de sector aplicable a INVERCARIA (es obvio que
no existe convenio colectivo de empresa ni posibilidad de suscribirlo dado que los sujetos legitimados
para negociar por la parte social son los representantes unitarios de los trabajadores —articulo 89.1 del
Estatuto de los Trabajadores- y no existe representacion unitaria (delegados de personal) en la empresa,
situacion sobre la que la empresa no puede hacer nada al ser un derecho exclusivo de los trabajadores.
Por ello, las fuentes aplicables a las relaciones laborales de INVERCARIA con sus trabajadores serdn las
del articulo 3.1 del Estatuto de los Trabajadores, en este caso, Ley, contrato de trabajo y usos y
costumbres locales y profesionales, no existiendo irregularidad alguna. No existen constancia de
reclamacion laboral en este sentido lo que demuestra la conformidad de los trabajadores con sus
condiciones laborales.

CUESTION OBSERVADA (Punto 39)

39. Las tablas salariales y de complementos, importe de los préstamos personales asi como condiciones de
devolucién o ampliacién, son decididos y aprobados por el Presidente y comunicadas al Director Econémico-
Financiero.
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ALEGACION N2 6

ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

CUESTION OBSERVADA (Punto 40)

40.
ALEGACION Ne 7

ALEGACION ADMITIDA

CUESTION OBSERVADA (Punto 41)

41. El procedimiento empleado para la contratacion del personal no iba precedido de convocatoria publica
ni se realizaba de forma que se garantizara el cumplimiento de los principios de igualdad, mérito y
capacidad.

El procedimiento seguido incumple, por tanto, lo establecido en el articulo 77 de la Ley 9/2007 de 22 de
diciembre, de Administracion de la Junta de Andalucia, relativo al personal de las sociedades mercantiles del
sector publico andaluz, segin el cual: “El nombramiento del personal no directivo ird precedido de
convocatoria publica y de los procesos selectivos correspondientes, basados en los principios de igualdad,
mérito y capacidad”.

ALEGACION N2 8
Desde el ejercicio 2010, INVERCARIA dispone de un procedimiento de contratacion de personal.
Justificacidn soporte

Anexo 7: Procedimiento de seleccion y contratacion de personal.

CUESTION OBSERVADA (Punto 42)

42.

ALEGACION N2 9

ALEGACION ADMITIDA

CUESTION OBSERVADA (Punto 43)

43. Uno de éstos trabajadores ocupaba el puesto de secretaria de direccién del Observatorio de Empresas
de la Consejeria de Economia, Innovacién y Ciencia, otro en 2009 ocupaba el cargo de Director adjunto de
la Fundacion “Eduarda Justo” y el ultimo era Director del Centro de Apoyo al Desarrollo Empresarial (CADE)
de Marbella, Centro dependiente de la Fundacién Andalucia Emprende.
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ALEGACION N2 10

Entendemos que el hecho de nombrar los cargos se asocia directamente a trabajadores individuales y
que la difusidn de los puestos que ocupan corresponde unica y exclusivamente a los trabajadores. En el
caso concreto de la uUnica entidad privada a la que se hace mencion en el punto 43 del Informe
provisional, el trabajador con cargo de Director Adjunto de la Fundaciéon Eduarda Justo, se trata de una
mencion honorifica, sin un nombramiento oficial ni con relacion contractual con esta Fundacién Privada
sin animo de lucro.

El trabajo desempeiiado por esta persona en esa Fundacién se desarrolla de forma ocasional y en
actividades formativas como seminarios y foros de formacién, actividades que quedan exceptuadas en el
Articulo 19 del régimen de incompatibilidades de la Ley 53/1894 de 26 de diciembre. En cualquier caso, el
desempeiio de ese trabajo en la entidad sin dnimo de lucro y de caracter formativo, no es incompatible
con el ejercicio de su cargo en INVERCARIA, ya que no impide ni menoscaba el estricto cumplimiento de
sus deberes o compromete su imparcialidad o independencia, como asi se recoge en el Articulo 1 de la
mencionada Ley.

Por otra parte, a pesar de que desde INVERCARIA se entiende que el trabajo de tres de las personas
mencionadas referente a la promocidn, captacion de proyectos y analisis de mercado se puede ver
potenciado en su desarrollo en las ubicaciones del Observatorio de Empresas de la Consejeria de
Economia, Innovacion y Ciencia y en Centro de Apoyo al Desarrollo Empresarial de la misma Consejeria,
para no incurrir en dudas de interpretacion de la legalidad, ha decidido la ubicacién de todo su personal
en su uUnico centro de trabajo hasta tanto no se creen centros de trabajo adicionales, lo cual es
constatable fisicamente.

Por ultimo, tnicamente sefialar, que dos de los 4 trabajadores mencionados con lugar de trabajo distinto
al de INVERCARIA dejaron de formar parte de su plantilla en los ejercicios 2010 y 2011.

Proponemos redaccion del punto de forma que permita una correcta interpretacion sin perjudicar
intereses individuales de trabajadores:

“43. La ubicacién del lugar de trabajo de los mencionados trabajadores estd en localizaciones de
empresas asociadas, centros u organismos asociados a INVERCARIA, tales como el Observatorio de
Empresas de la Consejeria de Economia, Innovacion y Ciencia, Centros de Apoyo al Desarrollo Empresarial
(CADE) de la Fundacion Andalucia Emprende. Adicionalmente, tres de los trabajadores mencionados
ocupan puestos representativos en las organizaciones donde se ubica su lugar de trabajo y en otras
entidades privadas.”

Justificacion soporte

Anexo 8: TC2 justificativos de las bajas de 2 de los trabajadores mencionados.
Anexo 8.1: TC2 de diciembre de 2010.
Anexo 8.2: TC2 de junio de 2011.

CUESTION OBSERVADA (Punto 44)

44. E| coste que estos cuatro trabajadores le supone a la empresa, incluida la seguridad social, es de
187.922,38€.
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El mas significativo de ellos es el correspondiente al director del CADE de Marbella, con un salario de
83.904,66 € y unos gastos de viajes y publicidad de 3.499,44 €.

ALEGACION N2 11
ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

Debido a que no existian en el ejercicio 2009 limites retributivos y por tanto no hay incumplimiento de la
legalidad, sin perjuicio de que por las razones explicitadas para no difundir datos sobre trabajadores
individuales, proponemos la supresion del punto 44.

CUESTION OBSERVADA (Punto 45)

45. Todo esto, ademas, podria vulnerar lo establecido en el Real Decreto Legislativo 5/2000, de 4 de agosto,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre Infracciones y Sanciones en el Orden Social que
establece como infraccion muy grave de los empresarios “La cesion de trabajadores en los términos
prohibidos por la legislacion vigente”.

Por su parte, el articulo 43 del Estatuto de los Trabajadores establece que: “La contratacidn de trabajadores
para cederlos temporalmente a otra empresa sélo podrd efectuarse a través de empresas de trabajo
temporal debidamente autorizadas en los términos que legalmente se establezcan”.

ALEGACION Ne 12

La cesion temporal de trabajadores es una institucion bastante mas compleja que ha dado lugar a
numerosos pronunciamientos jurisprudenciales. Una linea jurisprudencial consolidada excluye de la
cesion ilegal del personal cuando se desarrolle en un grupo de empresas, aunque ésta cumpla todos los
requisitos para apreciarla.

Nuestro ordenamiento regula la figura del grupo de empresas en el ambito mercantil (articulo 42 del
Cddigo de Comercio) y en el fiscal. Aunque esta institucion no tiene regulacion expresa en el ambito
laboral (salvo alguna mencidn puntual en materia de politica de empleo), ha sido tratada ampliamente
por la jurisprudencia. La jurisprudencia social ha construido una teoria del grupo de empresas laboral, a
partir del articulo 42 del Cédigo de Comercio, considerando que cuando en un grupo de empresas
mercantil existen algunas circunstancias, entre las que destaca la prestacion de trabajo comun,
simultanea o sucesiva, en favor de varias de las empresas del grupo (SS. 4 de marzo de 1985 [R) 1985,
1270] y 7 de diciembre de 1987 [R) 1987, 8851]) [STS (Social) de 20 de enero de 2003 (RJ 2004, 1825)], el
grupo y no la empresa pasa a ser el empresario laboral. Cuando se produce esta situacién se habla de
empresas de estructura compleja, que la jurisprudencia reconduce a las comunidades de bienes, que son
empresarios laborales a todos los efectos (articulo 1.2 del Estatuto de los Trabajadores), y se aplica la
teoria del levantamiento del velo (lifting the corporative veil), pasando a ser empresario el grupo de
empresas (sin personalidad juridica) en todo caso, como garantia para los trabajadores.

En cualquier caso, los trabajadores de INVERCARIA han prestado servicios para INVERCARIA, sin perjuicio
que ésta compartiera lugares de trabajo (que no centros de trabajo) con alguna empresa de su grupo.
Incluso en el hipotético caso que los trabajadores de INVERCARIA hubiesen sido cedidos temporalmente (a
otras empresas del grupo controladas por ésta en las que concurrieran los requisitos del articulo 42 del
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Codigo de Comercio) se excluye la cesion al considerar la jurisprudencia a esta situacion como una mera
movilidad interna de los trabajadores en empresas de estructura compleja.

CUESTION OBSERVADA (Punto 46)

46. La sociedad no dispone de normativa interna reguladora de la concesién de préstamos al personal,
entendidos como anticipos reintegrables, acorddndose de forma unilateral por el Presidente,

ALEGACION Ne 13
ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

En todo caso, en el ejercicio 2011 se ha establecido la normativa interna aplicable a la concesion de
préstamos al personal.

Proponemos la siguiente redaccion de este punto:

“La Sociedad no disponia en el ejercicio 2009 de normativa interna reguladora de la concesion de préstamos
al personal, entendidos como anticipos reintegrables. En todo caso el limite de los préstamos ascendia a
30.000€”.

Justificacidn soporte

Anexo 9: Normativa interna actualmente aplicable para los préstamos al personal.

CUESTION OBSERVADA (Puntos 48 y 49)

48. El sueldo bruto del Presidente en el ejercicio 2009 fue de 117.042,48, a este importe hay que afiadir los
gastos de comida de dudosa justificacion abonados con la tarjeta de crédito y analizados en el parrafo 158
por un importe de 25.101,09 €.

49. Destaca el hecho de que solo cinco trabajadores, entre los que se incluye el director del CADE de
Marbella mencionado en el parrafo 44, reciben unas retribuciones brutas anuales totales que ascienden a
464.203,96 €.

Esta cantidad supone mas de un 32% de las retribuciones totales segin dicho modelo y un 41,74% del
importe de la subvencion de explotacidn recibida en 2010 de la Agencia IDEA para cubrir los gastos de
explotacién del 2009.

ALEGACION 14

Los sueldos brutos que se ponen de manifiesto en dichos puntos no suponen incumplimiento alguno de
la legalidad vigente a dicha fecha y son articulos meramente descriptivos. Proponemos suprimirlos o
incluirlos en otro apartado.

A lo largo del ejercicio 2010, INVERCARIA ha procedido a la adaptacion de las retribuciones de personal a
la legalidad presupuestaria en vigor, reduciendo tanto el personal como los sueldos maximos de los
directivos como consecuencia de la situacién de crisis. En el ejercicio 2011, se han aprobado categorias
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profesionales y los rangos salariales asociados, estando éstos adaptados a la norma y limitaciones
vigentes.

ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

Ver documentacion aportada en el Anexo 4.

En todo caso, entendemos que se deben evitar expresiones no concluyentes, que dejan sombra de duda
negativa sin tener perfectamente justificadas las aseveraciones. Tal es el caso de la expresiéon “gastos de
comida de dudosa justificacion”. La alegacién completa para esta expresion se dara en el punto 158, por lo
que proponemos sustituir esta expresion por “gastos de representacion”.

CUESTION OBSERVADA (Punto 52)

52. A pesar de lo expuesto en el parrafo anterior, el contrato-programa correspondiente al ejercicio 2009,
aunque previsto en el PAIF, no se suscribié hasta el 23 de junio de 2010.

ALEGACION Ne 15

Proponemos suprimir la expresion “A pesar de lo expuesto en el pdrrafo anterior”, porque predispone al
lector a la existencia de un incumplimiento que no es tal.

CUESTION OBSERVADA (Punto s 53 y 54)

53. En cuanto a los procedimientos a seguir para la realizacidon de estas inversiones, el articulo 11 de la
ORDEN de 9 de diciembre de 2008, de la Consejeria de Innovacién, Ciencia y Empresa, por la que se
establecen las bases reguladoras de un Programa de Incentivos para el Fomento de la Innovacion y el
Desarrollo Empresarial en Andalucia y se efectua su convocatoria para los afios 2008 a 2013, establece que
entre los incentivos regulados por la Orden se encuentran las aportaciones al capital realizadas por
INVERCARIA.

54. No obstante segun certificado facilitado por la Agencia IDEA las aportaciones al capital realizadas por
INVERCARIA, se han hecho con fondos aportados por la Agencia procedentes de transferencias de
financiacién de capital recibida de la CICE y no con fondos procedentes de la aplicacién presupuestaria
correspondiente a la Orden de Incentivos, encontrandose sujeta a esta Orden exclusivamente los
préstamos del Programa Campus.

ALEGACION N2 16

Proponemos suprimir estos puntos debido a que predisponen al lector a interpretar que las inversiones
realizadas con el instrumento de “aportaciones a capital” se deberian haber realizado con arreglo a los
criterios establecidos en la Orden de Incentivos. La acreditacion documental que INVERCARIA ha
proporcionado a los auditores de la CdAmara de Cuentas justifica el origen de los fondos.

Adicionalmente, cabe decir que en materia de participaciones en capital de sociedades por parte de
INVERCARIA ésta actua en base a la normativa europea, concretamente a lo dispuesto en el Boletin CE-9-
1984, Aplicacion de los articulos 92 y 93 del Tratado CEE a las participaciones de los poderes publicos. En
este marco legislativo se recogen las actuaciones de inversion de INVERCARIA que se rigen por Decreto
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394/2008, de 24 de junio, por el que se establece el marco regulador de las ayudas de finalidad regional y
a favor de las pequeiias y medianas empresas (PYME) que se concedan por la Administracion de la Junta
de Andalucia.

CUESTION OBSERVADA (Punto 65)
65. Sin embargo, y a pesar de tratarse de préstamos concedidos por la CICE, responsable de los programas,

son financiados con fondos que recibe INVERCARIA de la Agencia IDEA bajo la férmula de ampliacién de
capital, siendo INVERCARIA la que asume el riesgo de impago por parte de los beneficiarios.

ALEGACION N2 17
Proponemos la supresion de este punto debido a:

Las afirmaciones realizadas en los parrafos anteriores tendentes a justificar que INVERCARIA no decidia
pero que asumia el riesgo son sustentadas en que se ha dispuesto de documentacién publicitaria de dichos
programas que asi lo refleja. La documentacidn publicitaria no siempre recoge los mecanismos internos de
asuncion de riesgos y de legalidad en la toma de decisiones. Este es precisamente el caso que nos ocupa.

La realidad es que los programas Melkart y Gaya tienen dotacion presupuestaria de la Consejeria de
Innovacién, Ciencia y Empresa, y ésta a través de Agencia IDEA dota de capital a INVERCARIA para que
ejecute los programas, teniendo ésta la responsabilidad ultima de las decisiones de Inversion.

INVERCARIA, para la ejecucion de dichos programas, y en su interés porque el analisis técnico fuera lo
mas objetivo posible (al igual que con otros tipos de inversiones), se vale de comisiones y comités
internos donde asisten uno o mas técnicos que exponen sus analisis y sus conclusiones. Concretamente
para Melkart y Gaya ademas del personal directivo y técnico de INVERCARIA, en la comisidn de analisis
estaba personal directivo y técnico de la Fundacion Andalucia Emprende, por tener ésta elevados
conocimientos del emprendimiento andaluz y de los proyectos de emprendedores.

Constituye una obviedad que en sus relaciones con terceros, INVERCARIA, actia en su propio nombre y
derecho, resultando obligada frente a éstos de las operaciones formalizadas por los mismos y es por ello
que su Consejero Delegado exigia un analisis técnico favorable por parte del personal de INVERCARIA y/o
la justificacion de la aprobacion en la comisidn.

Nuestra prueba son los informes técnicos por personal de INVERCARIA de todos los proyectos Melkart y
Gaya formalizados.

Entendemos que si lo que ha constituido prueba para la afirmacion contenida en el punto 65 es la
publicidad informativa sobre los Programas o incluso los procedimientos internos, éstas pueden haber
sido interpretados de forma incorrecta, considerando que las pruebas realizadas sobre el analisis de los
expedientes elaborados por el personal de INVERCARIA tienen mayor fuerza que cualquiera de las
utilizadas para la redaccién del punto.

Justificacion soporte

Anexo 10: Informes técnicos de los proyectos formalizados en el programa Melkart.
Anexo 11: Planes de negocio de los proyectos formalizados en el programa Melkart.
Anexo 12: Informes técnicos de los proyectos formalizados en el programa Gaya.
Anexo 13: Planes de negocio de los proyectos formalizados en el Programa Gaya.
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CUESTION OBSERVADA (Punto 68)

68. Los préstamos analizados eran todos a 8 afios con tres de carencia y un tipo de interés del Euribor a seis
meses + 0,5 puntos porcentuales sobre el principal pendientes de amortizacion.

ALEGACION N2 18

Proponemos la supresion de este punto. Es repetitivo, ya que esto se describe en los puntos 57,58 y 60 y,
ademas, no son exactamente coincidentes en su contenido. Existen contradicciones con los dos primeros
puntos nombrados.

CUESTION OBSERVADA (Punto 79)

79. En este Programa es INVERCARIA la Unica con potestad decisoria sobre el importe de la financiacién
otorgada a estos proyectos en "fase semilla" o "fase arranque”, financiados con Fondos Propios de la
Sociedad, bajo la modalidad juridica de préstamos participativos u ordinarios y en condiciones que
varian segun la operacion.

ALEGACION N2 19

Al decir que en este Programa INVERCARIA es la Unica con potestad decisoria se intuye que en el resto de
Programas no. En este sentido, ya hemos puesto de manifiesto las explicaciones sobre los Programas
Melkart y Gaya.

Proponemos la siguiente redaccion del punto en aras a una correcta interpretacion:

“A través de este programa, INVERCARIA ha financiado proyectos en diferentes fases de desarrollo de las
empresas, “fase semilla” y “fase arranque”, bajo la modalidad juridica de préstamos participativos u
ordinarios, en condiciones que varian segun la operaciéon debido a que se oferta una financiacion “a
medida” y a condiciones de mercado”.

CUESTION OBSERVADA (Punto 80)

80. Hay que destacar la deficiente publicidad del procedimiento a seguir por parte de INVERCARIA para la
ejecucion de este programa.

No hay preestablecido ni publicado ningln criterio para determinar los requisitos que deben reunir los
beneficiarios, las condiciones de los préstamos, importes maximos o minimos a conceder o los factores que
determinan cuando el préstamo a conceder sera participativo u ordinario, y en este ultimo caso a qué tipo
de interés se otorgara.

ALEGACION N2 20

INVERCARIA interpreta que en su pagina web (anterior y actual) se dan los criterios generales de nuestras
inversiones. La razon por la que no se puede especificar mas es debida a que se ofrece una financiacion a
medida para las empresas que demuestren potencial de crecimiento y sean viables econdémica y
financieramente a través del analisis de su plan de negocio. En todo caso, INVERCARIA dispone de
procedimientos de Seleccion de Inversiones (aportados en el Anexo ) mediante los cuales se analizan todas
las solicitudes de financiacion recibidas y se emiten informes técnicos de aprobacion de las inversiones y las
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razones que llevan a la aprobacidn, asi como la adecuacion de las condiciones de la operacion a la empresa.
Véase como ejemplos los Anexos 28 a 31.

Para todas las empresas que han solicitado financiacion a INVERCARIA hemos comunicado la decision
tomada de invertir o no, sin que a fecha actual INVERCARIA se encuentre inmersa en ningin
procedimiento donde se haya puesto de manifiesto disconformidades con las decisiones adoptadas.

Adicionalmente, INVERCARIA, tiene distintos 6rganos de gobierno con diferentes limites de aprobacion de
las operaciones. Dichos d6rganos van desde el Consejero Delegado y el Consejo de Administraciéon de
INVERCARIA (hasta 450.000€), el Consejo Rector de la Agencia idea (ratificacion entre 450.000 y 1.200.000€)
y el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia (ratificacion de operaciones superiores a 1.200.000€). A
todos estos drganos se lleva informe técnico justificativo de la inversion.

INVERCARIA ha especificado las condiciones al maximo en aquellos programas o instrumentos de inversion
gue no constituian una financiacion a medida (Véase los puntos de este informe referidos a los programas
Melkart, Gaya, Campus y Atlantis). Para el resto, sélo puede dar las pautas indispensables o genéricas y, por
supuesto, otorgar la financiacién en condiciones de mercado.

Proponemos suprimir dicho punto o simplemente indicar deficiencias en la publicidad originadas como
consecuencia de la imposibilidad practica de recoger todas las peculiaridades de las operaciones
individuales para cada empresa financiada.
Justificacidn soporte
Anexo 14: Paginas web

Anexo 14.1: Pagina web antigua

Anexo 14.2: Pagina web actual
CUESTION OBSERVADA (Punto 83)
83. El 29 de junio de 2006, INVERCARIA concede un préstamo ordinario de 1.630.000 €, a la sociedad
Ingenieria Maritima, Aérea Y Del Transporte, S.L. (GHESA) de la que posee el 25% del capital, tal y como se
extrae del Anexo X, con un interés de Euribor a 1 afio mas un variable del 2%, con 4 afios de carencia y

amortizacion en los 4 afios.

A 31 de diciembre de 2009, sus fondos propios de 2.767.202 €, habiendo obtenido un resultado de 95.848
€.

La liquidacion de intereses realizada por INVERCARIA, del periodo 29/06/08 a 29/06/09 es de 57.294,50 €.

ALEGACION Ne 21

La simple descripcion de los hechos pero dejando de lado aspectos relevantes, puede predisponer a que
el lector intuya operaciones con poco sentido econdémico. Por ello, consideramos, necesario e
importante, afiadir también de forma descriptiva aquellos elementos que con prueba fehaciente
consideramos indispensables para mostrar la imagen fiel. Sobre la base de que en los articulos
descriptivos de las inversiones se han introducido hechos acaecidos con posterioridad al ejercicio objeto
de analisis (ejercicio 2009), utilizaremos también este recurso acompafiado siempre de prueba
justificativa.
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En este sentido, nos parece significativo para la correcta comprension de la globalidad de la operacion los
siguientes hechos que nos gustaria afiadir al punto:

“Dicha operacion se complemento con una entrada en capital sin prima de emision por importe de
270.000€ por el que se adquirié el 49% de la mencionada sociedad, por lo que la rentabilidad esperada de
la operacion se debe ser considerada en su conjunto.

En el ejercicio 2011 INVERCARIA estd en proceso de desinversion de esta compaiiia y espera obtener una
rentabilidad por la totalidad de la operacion superior al 13% anual.”

Justificacion soporte
Anexo 15: Pacto de socios de Ingenieria Maritima, Aérea y del Transporte.

Anexo 16: Carta de intenciones solicitada por los promotores a INVERCARIA para establecer las
condiciones de recompra de GHESA de 2011.

CUESTION OBSERVADA (Punto 86)

86. El 15 de octubre de 2008 se formalizd la operacidn de préstamo participativo de INVERCARIA con la
sociedad SERVIVATION S.A, por 1.180.000,00 €, empresa en la que participa en un 0,99% del capital, tal y
como se extrae del Anexo X. El tipo de interés de referencia es el Euribor y el margen se determina en
funcion del ratio BAIl/ Fondos Propios.

Para la amortizacion del préstamo, SERVIVATION, S.A. cuenta con 4 afios de carencia, y en los 2 afios
siguientes, 2013 y 2014, realizard la amortizacién del 50% en cada afio. A 31 de diciembre de 2009,
SERVIVATION contaba con unos fondos propios negativos de 553.366 € y unas pérdidas de 1.041.572 €,
pasando a tener en 2010 unos beneficios de 42.021 €.

ALEGACION Ne 22
ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE
CUESTION OBSERVADA (Punto 87)

87. El 12 de febrero de 2009, DERPROCON recibe un préstamo ordinario de INVERCARIA de 1.000.000 €,
destinado a atender las necesidades ordinarias de su actividad y/o de sus participadas.

El plazo de amortizacién es de 5 afios, con dos afios de carencia, y el tipo de interés a aplicar es EURIBOR a
un afio mas el margen del 1% sobre la base anual del principal del préstamo. Se establece ademas una
Comisién por Cancelaciéon anticipada a favor de INVERCARIA en el supuesto de vencimiento anticipado del
préstamo como consecuencia de la desinversidn de cualquiera de los socios financieros.

La comision sera un importe equivalente a la diferencia que se ponga de manifiesto entre el importe que
hubiera debido percibir la prestamista de haber capitalizado previamente el principal del préstamo y
1.000.000 €.

ALEGACION Ne 23

La simple descripcion de los hechos pero dejando de lado aspectos relevantes, puede predisponer a que
el lector intuya operaciones con poco sentido econdmico. Por ello, consideramos, necesario e
importante, afiadir también de forma descriptiva aquellos elementos que con prueba fehaciente
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consideramos indispensables para mostrar la imagen fiel. Sobre la base de que en los puntos descriptivos
de las inversiones se han introducido hechos acaecidos con posterioridad al ejercicio objeto de analisis
(ejercicio 2009), utilizaremos también este recurso acompaiiado siempre de prueba justificativa.

Creemos que para que se entienda la operacion debemos afiadir el porcentaje de capital al que tendria
derecho INVERCARIA por lo que nuestra recomendacidn seria afiadir la siguiente informacién al punto:

“.. de haber capitalizado el principal del préstamo, a saber, el 8,507 porcentual del capital social de la
Sociedad, y el 1.000.000€”

CUESTION OBSERVADA (Punto 88)

88. A final de dicho ejercicio esta empresa, y sus sociedades dependientes, contaban con unos fondos
propios consolidados de 17.801.472 € y un resultado de 66.447 €.

ALEGACION N2 24

La simple descripcion de los hechos pero dejando de lado aspectos relevantes, puede predisponer a que el
lector intuya operaciones con poco sentido econémico. Por ello,consideramos, necesario e importante,
anadir también de forma descriptiva aquellos elementos que con prueba fehaciente consideramos
indispensables para mostrar la imagen fiel. Sobre la base de que en los puntos descriptivos de las
inversiones se han introducido hechos acaecidos con posterioridad al ejercicio objeto de analisis (ejercicio
2009), utilizaremos también este recurso acompafnado siempre de prueba justificativa.

Para aclaracién y correcto entendimiento por parte del lector nos gustaria que este punto aiiada lo
siguiente:

“El resultado de aplicar el porcentaje del 8,507 sobre la totalidad de los fondos propios a 31 de diciembre
de 2009 asciende a 1.514.371,22€”.

CUESTION OBSERVADA (Punto 92)

92. Esta sociedad, considerada Centro Especial de Empleo, tenia suscrito un convenio de colaboracién con el
Servicio Andaluz de Empleo en materia de formacién profesional ocupacional, habia sido ya beneficiaria, con
anterioridad a los préstamos recibidos de INVERCARIA, de las siguientes ayudas, segin informacién recibida
del Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio 2007:

ORGANO INCENTIVO FECHA IMPORTE
CICE Incentivo a Fondo Perdido 2007 781.652,80 €
Consejeria Comercio y Turismo Promocién Comercial 2007 28.250,00 €
Bonificacién cuota Seguridad Social 2006 100% cuotas €
Mantenimiento de empleo 2006/07 146.161,71 €
Consejeria de Empleo Creacién de empleo 2007 1.442.520,00 €
Eliminacién barreras arquitecténicas 2007 321.000,00 €
Formacién ocupacional 2007 33.679,00 €
TOTAL 2.753.263,51 €
Cuadron27
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ALEGACION N2 25

La inversion realizada por INVERCARIA, tendente a reforzar la posicion financiera de la Sociedad, no es
incompatible con el hecho de ser un Centro Especial de Empleo (al menos 70% de personal cuenta con
algun grado de minusvalia) y ser receptor, por ese hecho, de ayudas publicas de mantenimiento del
empleo.

CUESTION OBSERVADA (Punto 93)

93. Esta empresa no le ha facilitado a INVERCARIA las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios
2008 y 2009, por lo que no se ha podido comprobar si ha sido beneficiaria de mas ayudas por parte de

otras Consejerias en el trascurso de estos ejercicios.

En marzo de 2009, esta sociedad presentd concurso de acreedores.

ALEGACION N2 26

No creemos que sea objeto del alcance de este Informe investigar sobre las ayudas o no que reciba una
de las participadas de INVERCARIA por otros organismos, mas si éstas no son incompatibles. Proponemos
eliminar esta apreciacion.

CUESTION OBSERVADA (Punto 94)

94. El 3 de noviembre de 2008, Operador Aéreo Andaluz, entidad participada por INVERCARA en un 4,60%,
recibe de INVERCARIA un préstamo participativo de de 410.000 €. y otro de Corporacién Caja de Granada,
S.A.U. de 1.110.000 €, cerrando dicho ejercicio con unos Fondos Propios negativos por importe de 492.107
€ y unas pérdidas de 1.034.465 €.

El 29 de julio de 2009, recibe otro préstamo participativo de INVERCARIA por importe de 700.000 €. Las
pérdidas de este ejercicio se elevan a 5.439.879 €.

Segln confirma la Agencia Estatal de Seguridad Aérea, en fecha 28 de junio de 2010 el Operador Aéreo
Andalus, S.A. (Andalus Lineas Aéreas) dejé de operar todos sus vuelos.

ALEGACION N2 27

La simple descripcion de los hechos pero dejando de lado aspectos relevantes, puede predisponer a que
el lector intuya operaciones con poco sentido econdmico. Por ello, consideramos, necesario e
importante, afiadir también de forma descriptiva aquellos elementos que con prueba fehaciente
consideramos indispensables para mostrar la imagen fiel. Sobre la base de que en los puntos descriptivos
de las inversiones se han introducido hechos acaecidos con posterioridad al ejercicio objeto de analisis
(ejercicio 2009), utilizaremos también este recurso acompaiiado siempre de prueba justificativa.

Proponemos la introduccion de los hechos que consideramos relevantes en la redaccion, a saber, el
acompafamiento de financiacidn privada en todas las aportaciones de INVERCARIA vy las justificaciones
razonables de que habia un plan viable para la compaiiia:

“El 3 de noviembre de 2008, Operador Aéreo Andalus recibe de INVERCARIA un préstamo participativo de
410.000€ y otro préstamo de otro socio financiero de 1.110.000€ en las mismas condiciones. Dicha
operacion, se formalizé conjuntamente con una entrada en capital de INVERCARIA por importe de
40.000€ por la que se adquirid el 4,60% del capital social. El resto de socios suscribieron y desembolsaron
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520.000€ de capital.

Operador Aéreo Andalus cerré el ejercicio 2008 con unos Fondos Propios negativos por importe de
492.107€ y unas pérdidas de 1.034.465€, sin_embargo, aplicando la_legislacion_mercantil vigente, el
cOémputo como Patrimonio Neto de los préstamos participativos otorgados por los socios financieros,
hacian que la compaiia no se encontrase en causa de disolucidn.

A partir del cierre contable del ejercicio 2008, en julio de 2009 y con un Plan de Negocios revisado del que se
desprendia la viabilidad de las operaciones s y que sirvio de base para el andlisis por un nuevo socio financiero
que formalizé una Carta de Intenciones en enero de 2010, INVERCARIA formalizé un préstamo con fecha de 29
de julio de 2009 por importe de 700.000€ y esta operacion fue acompaiiada por otros préstamos por importes
de 937.500€, 150.000€ y 25.000€ del otro socio financiero.

A pesar de la Carta de Intenciones del nuevo socio financiero, anteriormente mencionada, la entrada de
éste no se pudo materializar por falta de acuerdo en las condiciones. En fecha de 28 de junio de 2010 el
Operador Aéreo Andalus, S.A. dejé de operar todos sus vuelos.”

Justificacidn soporte

Anexo 20: Ampliacion de capital y préstamos concedidos por socio financiero distinto a INVERCARIA.
Anexo 21: Plan de negocios a julio de 2009 Operador Aéreo Andalus.

Anexo 22: Carta de Intenciones de socios financieros firmada Operador Aéreo Andalus.

CUESTION OBSERVADA (Punto 95)

95.

ALEGACION Ne 28

ALEGACION ADMITIDA

CUESTION OBSERVADA (Punto 96)

96. Los préstamos otorgados por INVERCARIA a esta Sociedad son los siguientes, siendo todos ellos
participativos:

FECHA IMPORTE
Junio 2007 150.000,00 €
Septiembre 2007 150.000,00 €
Octubre 2007 150.000,00 €
Noviembre 2007 66.000,00 €
Julio 2008 200.000,00 €
TOTAL 716.000,00 €

Cuadron?8

A esto hay que afiadirle la aportacién al capital de FIVA realizada por INVERCARIA por importe de
284.000 € asi como las transferencias, por importe de 124.219,82 € en el ejercicio 2009, que
INVERCARIA le realiza para que pague sus deudas tal y como se expone en el parrafo 131.
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ALEGACION N2 29

En el ejercicio 2010 las transferencias fueron devueltas a INVERCARIA. En el ejercicio 2011, se ha
procedido a la liquidacion de los intereses correspondientes a dichas transferencias que no se realizé en
sus ejercicios correspondientes, regularizandose de este modo la situacion.”

Justificacidn soporte

Anexo 23: Documento de cobro de las transferencias realizadas en 2010.

Anexo 24: Liquidacion de intereses a FIVA en 2011.

CUESTION OBSERVADA (Punto 97)

97. Se ha podido comprobar que, a pesar de ser una feria virtual, no dispone de pagina Web, comunicandonos
INVERCARIA que se encuentra inactiva desde finales de 2009. Ademas, segun informacién suministrada por el
Registro Mercantil, las ultimas cuentas depositadas son las correspondientes al ejercicio 2007.

A 31 de diciembre de 2009 se encuentran provisionados la totalidad de los préstamos concedidos, de la

participacién en capital y de las transferencias realizadas, tal y como se extrae del Anexo XlIl “Deterioros
Dotados”.

ALEGACION N2 30

El segundo parrafo del punto 97 es reiterativo con el punto 90, en el que se detallan las sociedades
analizadas y su total deterioro. Proponemos que se suprima.

La simple descripcion de los hechos pero dejando de lado aspectos relevantes, puede predisponer a que
el lector intuya operaciones con poco sentido econdmico. Por ello, consideramos, necesario e
importante, afiadir también de forma descriptiva aquellos elementos que con prueba fehaciente
consideramos indispensables para mostrar la imagen fiel. Sobre la base de que en los puntos descriptivos
de las inversiones se han introducido hechos acaecidos con posterioridad al ejercicio objeto de analisis
(ejercicio 2009), utilizaremos también este recurso acompafado siempre de prueba justificativa. En el
caso que nos ocupa queremos demostrar que la web estuvo en explotacion, que se llegé a facturar a
clientes y que a pesar de que la sociedad no ha presentado las cuentas de los ejercicios 2008 y 2009 al
registro, INVERCARIA posee dichas cuentas.

Proponemos una redaccion del punto 97 como sigue, con objeto de no desvirtuar la realidad: “FIVA
desarrollé una plataforma tecnolégica para la celebracion de ferias virtuales en la red, lo cual, abarataba
sensiblemente los costes de asistencia a eventos tradicionales y ferias y permitia llegar a un mayor
numero de potenciales clientes.

La plataforma tecnolégica fue desarrollada y puesta en explotacion pero problemas técnicos provocaron
incidencias con sus primeros clientes, lo cual obligé a sacarla de explotacién a finales del ejercicio 2009 y
replantear la alianza con el socio tecnoldgico que la desarrollé.

A pesar de que INVERCARIA dispone de cuentas anuales de FIVA de los ejercicios 2008 y 2009, las ultimas
cuentas depositadas en el Registro Mercantil por la sociedad son las correspondientes al ejercicio 2007.”

Justificacidn soporte
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Anexo 25: Pantallazos de la pagina web antigua de FIVA Anexo 26: Ejemplos de facturas a clientes por
parte de FIVA.

Anexo 27: Cuentas anuales de FIVA para los ejercicios 2008 y 2009.

CUESTION OBSERVADA (Punto 100)

100. Se han seleccionado las cinco empresas en las que se han realizado las aportaciones mas elevadas a
Fondos Propios. Esta inversidn se realiza como aportacién al capital social de la empresa con o sin prima de
emision.

Las empresas seleccionadas han sido las siguientes:

€

Aportaciona  Aportacion a
p P Valor Contable % De

Empresa Capital Prima de Total enlaSociedad  Participacion Provisién

Social Emision

INVERJAEN S.C.R., S.A. 2.999.049,88 2.999.049,88 749.524,94 25,08% 750.000,00
NEW TECHNOLOGY
CHILLER,S.L 4.020,00 1.095.920,06 1.100.000,06 1.100.000,96 25,38%
IDENTIVIA, S.L. 1.000.055,00 - 1.000.055,00 0,00 17,00% 1.000.055,00
GREENPOWER, S.L. 999.992,88 - 999.992,88 999.992,88 15,01%
IRONGATE, S.L. 237.272,16 968.893,08 1.206.165,24 0,00 26,61% 237.272,16

TOTAL 5.240.389,92 2.064.813,14 7.305.263,06 2.849.518,78 1.987.327,16

Cuadron2 10

ALEGACION Ne 31

El cuadro n2 10 del Informe refleja el valor contable total de las sociedades analizadas, entendido, éste
como el importe neto de coste para INVERCARIA, compuesto por el coste de adquisicion, desembolsos
pendientes y deterioro de participaciones. Dicho cuadro, elaborado por los auditores de la Camara de
Cuentas contiene los siguientes errores:

1) El importe de la inversion efectivamente desembolsada en INVERJAEN SCR a 31 de diciembre de 2009
asciende a 1.499.524,94 euros, esto es, el 50% de la inversion. Sobre este importe es sobre el que se calcula
la provision por depreciacion al 31 de diciembre de 2009 y no sobre el total suscrito, ya que no esta
integramente desembolsado. Con ello, el importe total invertido a cierre del ejercicio 2009 en la
mencionada sociedad ascendia a 1.499.524,94€ y no 2.999.049,88€. Esta informacidn es constatable en las
Cuentas Anuales auditadas de INVERCARIA. Adicionalmente, en el anexo X existe una nota (4) que figuraba
en las mencionadas Cuentas Anuales que no ha sido transcrita en este informe provisional. Esta nota
aclaraba la cantidad desembolsada en INVERJAEN.

ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

CUESTION OBSERVADA (Punto 102)

102. De los informes técnicos suministrados no se extrae evidencia suficiente que permita emitir una
valoracion de la idoneidad de las inversiones realizadas por INVERCARIA, por lo que este informe se limita a
describir las operaciones realizadas con las cinco empresas seleccionadas y la evolucién de estas empresas
segun sus cuentas anuales.
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ALEGACION N2 32

Si atendemos a los procedimientos de auditoria aplicados, seguin el Apartado 11.2 transcrito, no se extrae
de ninguno de ellos que se haya realizado trabajo de revisién alguno encaminado a opinar sobre la
“..idoneidad de las inversiones realizadas por INVERCARIA...”, por lo que, en nuestra opinion, esta
manifestacidon o conclusidon que se contiene en los puntos 102 y 185 no tiene un soporte analitico por
aplicaciéon de pruebas de auditoria y realizacion de trabajo que respondan a un procedimiento de

auditoria especifico al efecto, y por ello solicitamos que se suprima de este Informe.

Por todo lo anterior y por la ambigiiedad de la redacciéon del punto, INVERCARIA no sabe ni tiene
constancia de los aspectos que se han analizado para la “valoracién de la idoneidad de las inversiones”,
no entendiendo qué se entiende por idoneidad segtn los auditores de la CAmara de Cuentas.

Sin perjuicio de lo anterior, los informes técnicos de las inversiones realizadas por INVERCARIA, asi como
cualquier otra informacion de caracter complementaria a los mismos, proyecciones financieras, informes
de mercado, etc., han sido convenientemente facilitados a los auditores de la Camara de Cuentas.

De lo expuesto en el punto 102 se puede extraer que INVERCARIA no tiene base suficiente para la
ejecucion de sus inversiones, punto absolutamente incierto ya que si no ha sido emitida una opinién por
parte de los auditores de la Camara de Cuentas no ha sido por que la documentacidn sea insuficiente o
por la falta de acceso a la misma, sino por la “falta de medios materiales y humanos” tal y como nos
comunicaron verbalmente los interlocutores de la Camara de Cuentas con los que hemos trabajado y asi
lo reflejaba el informe provisional que nos leyeron en nuestras instalaciones, antes de recibir el
provisional por escrito.

Prueba de ello son los informes ya entregados durante la ejecucidén de la auditoria.
Justificacion soporte

Anexo 28: Propuesta técnica de inversion de Greenpower Technologies.

Anexo 29: Propuesta técnica de inversion de Identivia.

Anexo 30: Propuesta técnica de inversion de Irongate.

Anexo 31: Propuesta técnica de inversion de New Technology Chiller.

CUESTION OBSERVADA (Punto 104)

104.

ALEGACION Ne 33

ALEGACION ADMITIDA

CUESTION OBSERVADA (Punto 111)

111. En febrero de 2009 INVERCARIA volvid a suscribir 9 participaciones con un valor nominal total de 1.080
€ y una prima de emision total de 298.920,06 €, pese a no haberse cumplido las expectativas iniciales de
beneficios.
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ALEGACION N2 34

La simple descripcion de los hechos pero dejando de lado aspectos relevantes, puede predisponer a que
el lector intuya operaciones con poco sentido econdmico. Por ello, consideramos, necesario e
importante, afiadir también de forma descriptiva aquellos elementos que con prueba fehaciente
consideramos indispensables para mostrar la imagen fiel. Sobre la base de que en los puntos descriptivos
de las inversiones se han introducido hechos acaecidos con posterioridad al ejercicio objeto de analisis
(ejercicio 2009), utilizaremos también este recurso acompaiiado siempre de prueba justificativa.

En el caso que nos ocupa nos gustaria mostrar prueba justificativa de que la valoracién de la compaiiia se
mantenia a pesar de que no se hubieran cumplido las expectativas. En este sentido creemos importante
anadir:

“.. por entender INVERCARIA que el producto desarrollado tenia un elevado interés de mercado, lo cual
es constatable con posterioridad en informe de la Consultora Nielsen donde equipara el producto a otros

de tecnologia revolucionaria como el microondas o el reproductor de video”.

Justificacion soporte

Anexo 32: Informe de la consultora de market research NIELSEN.

CUESTION OBSERVADA (Punto 114)

114. Segun informacién obtenida de un informe realizado para INVERCARIA por unos consultores
independientes, “en septiembre de 2007, tan sélo un mes y medio después de la inversion de INVERCARIA,
se pone de manifiesto en el Consejo de Administracion de IDENTIVIA, la existencia de un “agujero”
patrimonial cercano a 1.300.000 €.”

ALEGACION N2 35

El punto recoge una manifestacion de un informe interno de INVERCARIA, de forma sesgada. Dicho
informe de uso interno fue trabajado por personal de INVERCARIA y asesores juridicos para el analisis de
la recuperabilidad de la inversidn. De hecho, en el acta del Consejo de Administracién de la Sociedad no
se pone de manifiesto “agujero patrimonial” alguno de 1.300.000 euros.

Proponemos una redaccion del punto 117 que incluya las consideraciones puestas de manifiesto en las
actas de los Consejos de Administracion de septiembre de 2007, de diciembre de 2007 de la sociedad
IDENTIVIA y el borrador de carta de intenciones de ampliacién de capital en IDENTIVIA, con posterioridad
a la entrada de INVERCARIA:

“En Consejo de administracion de IDENTIVIA de septiembre de 2007, donde estdn representados todos los
socios excepto INVERCARIA, se pone de manifiesto una menor entrada de recursos econémicos en la
sociedad respecto a las aportaciones inicialmente previstas de alrededor de 600.000 euros y se habian
generado unas necesidades de unos 600.000 euros adicionales.

Al ser conocedora INVERCARIA de la situacion planteada en el mencionado Consejo de Administracion se
llega a la conclusion de que los retrasos en los cobros de algunos fondos (CDTI, Enisa, etc), unido al
retraso de la entrada de la propia INVERCARIA y a la cancelacion de las pdlizas de financiacion bancaria a
corto plazo para circulante por las restricciones en el mercado de crédito, provocaron desviaciones
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respecto al plan de negocios. Analizada la posibilidad de emprender, en su caso, acciones legales, se
concluye que hay pocas posibilidades de reclamaciones a los socios, tal y como recoge informe legal
interno solicitado por INVERCARIA.

En diciembre de 2007 se celebra consejo de administracion de la sociedad en el que se acuerda la
necesidad de ampliar el capital social en 1.000.000€ por estar la compaiia en situacion de insolvencia,
manifestando los socios presentes en el consejo su intencion de acudir a la ampliacion, incluso llegando a
circularizarse un borrador de acuerdo de intenciones entre los mencionados socios, donde INVERCARIA no
haria aportaciones adicionales.

A pesar de que en consejo de administracion de diciembre de 2007 los socios representados en éste
acuerdan ampliar capital por 1.000.000€ que suscribirian todos los socios financieros a excepcion de
INVERCARIA, nunca se llevé a cabo dicha ampliacion de capital”.

Justificacion soporte

Anexo 33: Actas Consejo de Administracion IDENTIVIA

Anexo 34: Borrador Carta intenciones de ampliacion de capital IDENTIVIA.

Anexo 35: Extracto del informe legal IDENTIVIA. Inconvenientes de las acciones.

CUESTION OBSERVADA (Punto 122)

122.

ALEGACION Ne 36

ALEGACION ADMITIDA

CUESTION OBSERVADA (Punto 123)

123. En el ANEXO | de la Memoria de INVERCARIA para el ejercicio 2009, reproducido en el ANEXO XI de
este informe, se detallan los datos principales de las cuentas anuales de las sociedades participadas por
INVERCARIA incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo- Instrumentos de patrimonio.

La ultima columna del cuadro, muestra el valor contable total de las sociedades analizadas, entendido éste
como el importe neto de coste, compuesto por coste de adquisicién, desembolsos pendientes y deterioro
de participaciones.

En el cuadro 10 se muestra este valor para las cinco empresas analizadas. Como se puede observar, el valor
contable total en estas sociedades supone, a 31 de diciembre de 2009, tan sélo un 39,01% de la inversidon
total que INVERCARIA realizé en ellas.

ALEGACION N2 37
ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

Adicionalmente, consideramos necesario aifadir informacion que permita al lector la correcta
interpretacion de este informe.
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En la informacién contenida en el Cuadro n2 9 de este Informe provisional se puede observar el valor
contable de la inversién total en participaciones en capital realizada por INVERCARIA, que asciende a
16.875.576 euros. De este importe hay que detraer los desembolsos pendientes sobre acciones
(dividendos pasivos) atin no realizados de las sociedades Inverjaén SCR por importe de 1.499.524 euros y
de Corporacion Séneca por importe de 150.000 euros. Con el valor contable total neto de los
desembolsos pendientes (véase Anexo Xl) y con la provision total de cartera dotada a 31 de diciembre de
2009 (segun detalle del Anexo Xlll), podemos anadir que a dicha fecha el valor contable total de la
cartera de las inversiones en participaciones en capital de INVERCARIA ascendia al 69,41% del importe
total invertido a esa fecha.

CUESTION OBSERVADA (Punto 128)

128. El desglose entre préstamos e inversiones en capital se muestra en el siguiente cuadro:

Total Préstamos 41.161.275,79 €

Total Participaciones en capital 16.875.576,35 €

Otros activos financieros 32.652,75 €
TOTAL 58.069.504,89 €
Cuadro n2 15

Siendo el desglose de préstamos por programas, una vez deducidas las actualizaciones y el importe cobrado
en 2009, el siguiente:

15 de noviembre 2012

GAYA 1.039.259,00 €
MELKART 2.603.700,00 €
ATLANTIS 3.205.396,87 €
CAMPUS 11.932.637,96 €

FONDOS PROPIOS

Intereses

21.507.531,04 €
872.750,92 €

TOTAL

41.161.275,79 €

Cuadro n2 16

Hay que puntualizar que existe un error en el apartado 6.d) de la Memoria en el que se establece que el
importe de los préstamos correspondientes al programa de préstamos con Fondos Propios de la Sociedad
asciende a 12.653.480, 04 €, siendo éste, tal y como se extrae en el cuadro anterior, de 21.507.531,04€.

ALEGACION N2 38

Proponemos eliminar el ultimo parrafo porque no tiene lugar. El error en la memoria (que entendemos
es nuestra memoria auditada) puede ser un error tipografico, pero no tiene cabida informar sobre esto
en este informe.

CUESTION OBSERVADA (Punto 129)
129. En cuanto a la contabilizacién de los programas Campus y Atlantis, dada la funcién de intermediacion

ejercida por INVERCARIA segun el procedimiento descrito en el parrafo 76, se deberia realizar un cambio en
la denominacion de las cuentas que recogen los activos y pasivos financieros surgidos como consecuencia
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de estas operaciones de forma que se ponga de manifiesto que se trata de un crédito por intermediacidn
en la entrega de subvenciones y su correspondiente pasivo por subvenciones asignadas en intermediacién,
segln lo establecido en la Norma 212 de elaboraciéon de las Cuentas Anuales del PGC, en su apartado
3.d.2.2.

ALEGACION N2 39

La nomenclatura de las cuentas contables es la que nos sugirié nuestro auditor externo, en todo caso,
recogemos la recomendacion.

CUESTION OBSERVADA (Punto 131)

131. INVERCARIA le adelanta el dinero para afrontar estos gastos comprometiéndose FIVA a devolvérselos
una vez haya cobrado una subvencidn que le ha sido concedida, sufragando parte de los gastos de esta
Sociedad a pesar de que, tal y como se expuso en el parrafo 100 no ha depositado sus cuentas de los
ultimos ejercicios ni se ha podido obtener evidencia del desempefio de actividad alguna por parte de FIVA.

ALEGACION Ne 40

Entendemos que el punto 131 es reiterativo con los puntos 96 y 97, y expresan un marcado caracter
negativo sin informar sobre las causas que llevaron a INVERCARIA a realizar la operacion en 2007 sin
perjuicio de que la evolucidn posterior del negocio no fuera la esperada. Tal y como expusimos en los
puntos 96 y 97 no consideramos que la redaccion de los hechos sea reflejo de la realidad, con los anexos de
documentaciéon aportada a los mencionados puntos hemos demostrado que la sociedad desempeiid
actividad (Véase ejemplos de facturas a clientes y pagina Web antes de sacarla de explotacion), por lo que
proponemos la supresion del punto y en todo caso hacer referencia en el punto 130 a los puntos 96 y 97
anteriores.

CUESTION OBSERVADA (Punto 132)

132. El fondo de esta operacion es realmente un préstamo que INVERCARIA realiza a FIVA para que esta
afronte sus gastos, a tipo de interés cero, otorgado directamente a esta empresa determinada.

ALEGACION Ne 41

En el ejercicio 2010 las transferencias fueron devueltas a INVERCARIA. En el ejercicio 2011, se ha
procedido a la liquidacion de los intereses correspondientes a dichas transferencias que no se realizé en
sus ejercicios correspondientes, regularizandose de este modo la situacién.”

Justificacion soporte

Anexo 23: Documento de cobro de las transferencias realizadas en 2010.
Anexo 24: Liquidacion de intereses a FIVA en 2011.

CUESTION OBSERVADA (Punto 137)

137. Con fecha 31 de diciembre de 2008 INVERCARIA disminuyé el importe de la cuenta (252300)
“Préstamos participativos Campus” como consecuencia del resultado de actualizar al tipo de descuento
efectivo del 2% el importe total de los préstamos Campus concedidos pendientes de amortizar a dicha
fecha. El importe total de la actualizacién fue de 451.498,45 € con cargo a reservas, por proceder de
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ejercicios anteriores, y 473.297,99 con cargo a una cuenta de gasto del ejercicio. Asi mismo, se reconocié
un ingreso financiero por importe de 86.543,05 € por reversion en el ejercicio de los préstamos concedidos
con anterioridad al 1 de enero de 2008.

TOTAL DISMINUCION DE LA IMPORTE
(252300) POR LA ACTUALIZACION

- Reservas 451.498,45 €
+ Gastos del ejercicio 473.297,99 €
+ Ingreso financiero 86.543,05 €
TOTAL ACTUALIZADO (31/12/08) -838.253,69 €

Cuadro n?17

ALEGACION N242

A nuestro entender, la problematica expuesta en los parrafos 137 y 138 del Informe Provisional relativa a
la actualizacion financiera de los préstamos CAMPUS y de la financiacion recibida por parte de la Agencia
IDEA durante los ejercicios 2008 y 2009 debe ser analizada en el contexto de los cambios normativos en
materia contable acaecidos en dichos ejercicios y en base a la cronologia de los acuerdos firmados para
su regulacion.

En el ejercicio 2008 se produce la entrada en vigor del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 (en adelante, PGC 2007) y tal y como se indica en la Introduccion del Plan General de
Contabilidad de las Sociedades Mercantiles del Sector Publico Andaluz, de las Agencias Publicas
Empresariales y de las Entidades Asimiladas (en adelante, PGC 2009 Junta de Andalucia), “la Intervencién
General cursé por escrito instrucciones a las empresas afectadas para que, hasta la entrada en vigor del
nuevo Plan de Contabilidad aplicable a las empresas de la Junta de Andalucia, desde el 1 de enero de
2008 aplicaran el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y el Plan General
de Contabilidad aplicable a las Sociedades Mercantiles y a las Entidades de Derecho Publico de la Junta
de Andalucia en lo que no se opusiera al anterior”.

En cumplimiento de lo anterior, en particular de la norma de registro y valoracién n2 92 “Instrumentos
financieros” que en sus apartados 2.1.1 y 2.1.2 relativo a la valoracion inicial y posterior de préstamos y
partidas a cobrar establece respectivamente:

- Norma 92 2.1.1 Valoracion inicial: “Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
inicialmente por su valor razonable”.

- Norma 92 2.1.2 Valoracidn posterior: “Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo”.

Dicho PGC 2007 establece en su Primera Parte en su punto 62 “Criterios de valoracién”, en su apartado 2
“Valor razonable”, que “Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el
valor razonable se obtendra, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.
Entre los modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
generalmente utilizados para valorar opciones. En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas
deberan ser consistentes con las metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacién de
precios, debiéndose usar, si existe, la técnica de valoracion empleada por el mercado que haya
demostrado ser la que obtiene unas estimaciones mas realistas de los precios.”
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La aplicacion de los puntos anteriores supone obligatoriamente la aplicacion del valor razonable, coste
amortizado y método del tipo de interés efectivo sobre los préstamos CAMPUS en el ejercicio 2008.

Adicionalmente, la Disposicidn transitoria primera de dicho PGC 2007 regula los ajustes derivados de su
aplicacion en el primer ejercicio y, tal y como indica en sus apartados 1.d), exige la valoracion a 1 de
enero de 2008 de los instrumentos financieros a valor razonable. Su contrapartida, descrita en el parrafo
137 del Informe Provisional se realiza de forma correcta contra reservas o gasto del ejercicio en funcién
de la concesion de dichos préstamos Campus con anterioridad o posterioridad a la entrada en vigor el 1
de enero de 2008 del plan contable mencionado.

Igualmente, en cumplimiento de la Normas de Elaboracion de las Cuentas Anuales contenidas en la
Tercera Parte del PGC 2007, en particular de la norma 52 “Normas comunes al balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo” que
establece “Las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se espera que se produzcan en el corto plazo,
es decir, en el plazo maximo de un aino, contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio; en particular,
aquellas obligaciones para las cuales la empresa no disponga de un derecho incondicional a diferir su
pago en dicho plazo. En consecuencia, los pasivos no corrientes se reclasificaran en corrientes en la parte
que corresponda”, la clasificacidn de la financiacion recibida en el ejercicio 2008 por parte de la Agencia
IDEA se realizo a corto plazo, no procediendo por tanto su actualizacion financiera, al carecer la Sociedad
de dicho derecho incondicional a diferir su pago del corto plazo a dicha fecha (formalizado en ejercicio
posterior).

En base a todo lo anterior, al cumplimiento exacto y riguroso de los preceptos normativos anteriormente
descritos (en especial de la NRV2 10 “Instrumentos financieros”), consideramos absolutamente correcta
la contabilizacion realizada en el ejercicio 2008 de los préstamos CAMPUS y de la financiacion
correspondiente recibida por parte de la Agencia IDEA en el marco contable vigente para la Sociedad en
dicho ejercicio (PGC 2007). Por tanto, no procede en caso alguno el ajuste propuesto en el parrafo 138
del Informe Provisional, mas atin no estando basado en normativa alguna; hemos de recordar que el PGC
2009 Junta de Andalucia carece de normativa transitoria alguna que regule las reglas de su aplicacion
inicial en el ejercicio 2009, por lo que no puede imputarse a la Sociedad incumplimiento alguno en su
aplicacion inicial y no procediendo por tanto la reversion del asiento indicado que fue registrado
correctamente en el ejercicio 2008.

En el ejercicio 2009, en relacion a los préstamos CAMPUS es necesario aclarar que es precisamente en
este ejercicio cuando se firma contrato de encomienda de gestién entre INVERCARIA y Agencia IDEA en el
que se pone de manifiesto que la financiacion facilitada con objeto de la concesion de dichos préstamos
CAMPUS no debia ser reintegrada hasta el reintegro de dichos fondos por los terceros. Es en este
momento cuando INVERCARIA realiza “las actuaciones de intermediacidn en relacién con dichos fondos”.

Con objeto de registrar los efectos del nuevo plazo de la financiacién recibida por parte de la Agencia
IDEA, la Sociedad procede a actualizar dicho pasivo financiero para su registro a valor razonable y coste
amortizado conforme a la norma de registro y valoracion 102 “Instrumentos financieros”, apartados
3.3.1.1y 3.3.1.2, del PGC 2009 Junta de Andalucia (como se indica en el parrafo 6 anterior del apartado
“Prestamos Campus - Ejercicio 2008” dicha financiacién no cumplia anteriormente los requisitos para su
clasificacion a largo plazo y consecuente actualizacion).

Aceptando el punto 136 de los auditores de la Camara de Cuentas de que la norma de valoracién
aplicable una vez se ha formalizado el contrato mencionado entre INVERCARIA y Agencia IDEA y a partir
de la entrada en vigor del PGC 2009 Junta de Andalucia, es la Norma de valoracién 212 del PGC “Fondos
recibidos de la Junta de Andalucia”, en su apartado 3.d.2 “Reconocimiento y valoracion de los fondos
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recibidos para actuaciones de intermediaciéon” , entendemos que no tiene cabida la reclasificacion
propuesta en el 138 sino el ajuste en resultados en el ejercicio 2009 debido a que es en este ejercicio
cuando se producen los hechos que modifican la norma aplicable, siendo correcta la contabilizacién para
el ejercicio 2008.

AJUSTES PROPUESTOS(252300) PP.PP. IMPORTE
+(769001)Ingresos actualizaciéon deuda CAMPUS 838.253,69 €
TOTAL AJUSTE reversion 2008 838.253,69 €

Cuadro n2 18

CUESTION OBSERVADA (Punto 145)

145. Realizados los ajustes propuestos en los parrafos 140, 152 y 155 la composicion de los Fondos propios
es la siguiente:

PATRIMONIO NETO 30.817.164,86
Capital 42.000.000,00
Reservas (385.294,86)
Resultados de ejercicios anteriores (1.683.791,79)
Resultados del ejercicio (9.113.748,49)

Cuadro n2 22

Del importe de Reservas 275.291,86€ son consecuencia de la adaptacion en el ejercicio 2008 al Plan
General de Contabilidad aprobado por Real decreto 1514/2007 de 16 de noviembre. El importe restante se
debe a gastos derivados de la ampliacién de capital.

ALEGACION N2 43

Como consecuencia de la alegacién para el punto 138, habria que recoger el ajuste propuesto en la
alegacion de este punto. Adicionalmente, como ya se ha sefalado en la alegacién al punto 152, no cabria
el ajuste propuesto por los auditores de la CAmara de Cuentas. Recogiendo esto, la composicién de los
Fondos Propios seria la siguiente:

PATRIMONIO NETO 31.929.279,80

Capital 42.000.000,00

Reservas (836.790,31)

Resultados de ejercicios

anteriores (2.070.546,73)

Resultados del ejercicio (7.163.383,16)
Cuadro n® 22

CUESTION OBSERVADA (Puntos 151 y 152)

151. Se trata, por tanto, de ingresos del ejercicio 2010, afio en el que fue concedida, a pesar de que su
objeto sea cubrir gastos de explotacién del ejercicio 2009.
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152. Se propone ajuste en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y en el Balance de Situacion correspondiente al
ejercicio 2009, mediante un cargo en la cuenta (740) con abono a la cuenta (440) “Deudores varios” por importe
de 1.112.112,61 €. (§ 2)

ALEGACION N244

Con fecha 29 de marzo de 2010, el Consejo de Administracion de la sociedad formulé las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, en cumplimiento del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas. (vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), en su articulo 171, apartado 1, con
objeto de dar cumplimiento al plazo maximo legal de formulacién de cuentas anuales correspondiente al
31 de marzo de 2010.

Con fecha 23 de junio de 2010, la Sociedad y la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia
formalizaron el contrato programa correspondiente al ejercicio 2009, (acordado con anterioridad a la
prestacion del servicio y formalizado posteriormente siendo continuidad del contrato marco suscrito
para el ejercicio 2008), en concepto de transferencias para la financiacion de las actividades especificas
de interés publico realizadas por la Sociedad, dando cobertura econémica formal a los gastos de
explotacion de la Sociedad correspondientes a dicho ejercicio por un importe de 1.112.112 euros.

Conforme a la norma de registro y valoracién n226 del PGC 2009 Junta de Andalucia, “los hechos
posteriores que pongan de manifiesto condiciones que ya existian al cierre del ejercicio, deberan tenerse
en cuenta para la formulacidn de las cuentas anuales. Estos hechos posteriores motivaran en las cuentas
anuales, en funcién de su naturaleza, un ajuste, informacion en la memoria o ambos”. Es obvio que la
Sociedad habia prestado sus servicios a la Agencia IDEA en el ejercicio 2009 y es como consecuencia de
dicha prestacion de servicios, por lo que con posterioridad al cierre del ejercicio se aprueba el contrato
programa en el Consejo Rector de la Agencia IDEA con objeto de subsanar un desfase o dar cabida
presupuestaria a un servicio efectivamente prestado en el ejercicio 2009. Por tanto, la firma con fecha
posterior al cierre del ejercicio del contrato programa supone un hecho posterior de este tipo, es decir,
una evidencia adicional del correspondiente ingreso por dichos servicios prestados y devengados en el
ejercicio 2009.

En base a lo anterior, el Consejo de Administracidon de la Sociedad reformulé sus cuentas anuales del
ejercicio 2009 con fecha 28 de junio de 2010 con objeto de incluir la correcta estimacidn de sus ingresos
del ejercicio en base a la evidencia adicional existente a dicha fecha, en cumplimiento de la norma de
registro y valoracion anteriormente citada y con objeto, tal y como esta indica, de evitar que un usuario
de la informacion financiera pudiera ver distorsionada su capacidad de evaluacion de las cuentas anuales
porque un hecho del tal importancia no se encontrase recogido en la misma. Dicha circunstancia queda
perfectamente desglosada en la Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2009, siendo reportada en
la nota 2 “Bases de presentacion de las Cuentas Anuales, en la nota 12 “Ingresos y gastos” y en la nota 14
“Acontecimientos posteriores”.

Adicionalmente, tal y como indica en PGC 2009 Junta de Andalucia en su Primera Parte, Marco
Conceptual de la Contabilidad, apartado 12 de Cuentas anuales - Imagen fiel- “La aplicacion sistematica y
regular de los requisitos, principios y criterios contables incluidos en los apartados siguientes debera
conducir a que las cuentas anuales muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados de la entidad. A tal efecto, en la contabilizacion de las operaciones se atendera a su
realidad econémica y no sélo a su forma juridica.” En dicha linea, se encuentra también el apartado 32 de
Principios contables, que incluye en el principio contable del devengo, sintesis de los principios contables
de correlacién de gastos e ingresos y de registro, que prescriben la imputacion de los hechos econémicos
en el ejercicio al que las cuentas anuales se refieran, siendo indiscutible que se trata de un ingreso
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correspondiente a la prestacion del servicio realizada en el ejercicio 2009. El no cumplimiento de los
preceptos anteriores, reflejando el ingreso en un ejercicio posterior al servicio prestado supondria
distorsionar la realidad de la actividad de la Sociedad y del servicio prestado, reflejando integramente los
costes en un ejercicio y los ingresos correspondientes en otro, siendo esto ajeno por completo a la
presentacion de la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad,
de los principios contables que inspiran el Plan Contable y al cumplimiento de su normas de registro y
valoracion (incluyendo en estas ultimas igualmente la norma de registro y valoracion n? 15 de
reconocimiento de ingresos).

Ademas, debe considerarse igualmente que la norma de registro y valoracion n2 19 “Derechos de cobro
sobre drganos de la Junta de Andalucia sometidos al régimen de Contabilidad Presupuestaria”, en su
apartado 2, recoge igualmente la posibilidad del reconocimiento de derechos de cobro (contrapartida del
ingreso) que no consten a la fechas de elaboracion del balance en la contabilidad presupuestaria, habiendo
sido reconocidos por quienes tengan atribuidas las competencias. Incluyendo el Consejo de Administracion
de la Sociedad miembros del Consejo Rector de la Agencia IDEA no puede entenderse que la prestacion del
servicio realizado en el ejercicio 2009, continuidad del servicio recurrente ya prestado y remunerado en el
ejercicio 2008, no hubiese sido aprobado por la Agencia IDEA, siendo la gestion y comunicacién y prestacion
de este servicio fluida, circunstancia que simplemente se formaliza con su aprobacién posterior en un
Consejo Rector del ejercicio siguiente.

Por ultimo y adicionalmente, siendo todo lo anterior conforme a derecho, cabe sefialar que en cualquier
caso el ajuste propuesto del parrafo 155 del Informe Provisional, a nuestro entender incorrecto en base a
la normativa anteriormente citada, se estaria proponiendo de forma incompleta. En este ajuste
Unicamente se tiene en consideracion respecto al servicio prestado la vertiente del ingreso, proponiendo
su anulacidn sin tener en consideracion que en dicha circunstancia los trabajos realizados por la entidad
no deben ser considerados en caso alguno como coste del ejercicio 2009, en cumplimiento de la Norma
de registro y valoracion n211 “Existencias”, que en su apartado 1.4 “Coste de las existencias en la
prestacion de servicios” establece especificamente que “ las existencias incluirdn el coste de produccion
de los servicios en tanto ailn no se haya reconocido el ingreso por prestacion de servicios
correspondiente conforme a lo establecido en la norma relativa a ingresos por ventas y prestacion de
servicios”. Por tanto, en el caso de no dar cumplimiento a la normativa anteriormente citada y proponer
el ajuste de minoracién del ingreso del ejercicio 2009 por importe de 1.112.112 euros se ha de proponer
el ajuste opuesto por el mismo importe correspondiente al alta de existencias (vs variacion de
existencias), siendo la consecuencia que en ningln caso lo anterior tendria efecto sobre la cifra de
Resultado del Ejercicio presentada en sus Estados Financieros del ejercicio 2009, no siendo tampoco por
esta razén causa de salvedad en el parrafo 198 de su Informe Provisional.

CUESTION OBSERVADA (Punto 155)

155. Con base en el apartado 3.d.2 de la Norma de valoracién 212 del PGC, mencionada en el parrafo 136,
se procede a realizar el siguiente ajuste:

Un cargo en la cuenta (769001) “Ingresos actualizacion deuda Campus” con abono a la cuenta (163001)
“Actualizacion Campus” por importe de 1.024.951,34 € y un cargo en la cuenta (769002) “Ingresos
actualizacion deuda Atlantis” con abono a la cuenta (163002) “Actualizacidon Atlantis” por importe de
94.270,71€.(§5)
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ALEGACION N2 45

Es necesario aclarar que es precisamente en el ejercicio 2009 cuando se firma contrato de encomienda de
gestion entre INVERCARIA y Agencia IDEA en el cual se pone de manifiesto que la financiacion facilitada
con objeto de la concesion de dichos préstamos CAMPUS no debia ser reintegrada hasta el reintegro de
dichos fondos por los terceros.

El ajuste es acorde con el cambio de la norma de valoracién aplicable, a saber, Norma de valoracion 212
del PGC “Fondos recibidos de la Junta de Andalucia”, en su apartado 3.d.2 “Reconocimiento y valoracion
de los fondos recibidos para actuaciones de intermediacion”, como consecuencia de la formalizacion del
contrato mencionado entre INVERCARIA y Agencia IDEA y a partir de la entrada en vigor del PGC 2009
Junta de Andalucia.

El ajuste recoge el efecto de actualizacidon de la financiacion para los ejercicios 2008 y 2009 de los
programas mencionados con el siguiente detalle:

- La actualizacion de CAMPUS para el ejercicio 2008 corresponde a 838.253,59€, importe equivalente al
ajuste propuesto en nuestra alegacion del punto 138 pero en sentido contrario, por lo que el efecto en
resultado seria nulo.

- La actualizacion de CAMPUS para el ejercicio 2009 corresponde a 186.698,42€, importe equivalente al
ajuste propuesto en el punto 140, por lo que el efecto en resultado seria nulo.

- La actualizacion de ATLANTIS para el ejercicio 2009 corresponde a 94.270,71€. El ajuste correspondiente
a dicha actualizacion es el Unico que supone una correccion al resultado neto de INVERCARIA por el
mencionado importe.

CUESTION OBSERVADA (Punto 158)

158. Dentro de las partidas de gastos de este epigrafe que han sido analizadas destacan, por su importe los
“Gastos Visa” correspondientes al Presidente de INVERCARIA incluidos en la cuenta (627100) “Relaciones
Publicas”.

El importe total de dichos gastos asciende en el ejercicio 2009 a 25.101,09¢€.

ALEGACION N2 46

Del total de los gastos, Uinicamente un importe correspondiente a 1.902,78€ no tiene justificante. El resto
de gastos tiene reflejo en anotaciones en agenda, en las que se puede ver que las facturas estan
asociadas a la actividad de la compaiiia.

Podriamos encontrarnos ante incumplimiento de procedimiento por la falta de anotacién en los propios
tickets las explicaciones correspondientes a los cargos, a pesar de que se encuentran en la agenda del
presidente, sin embargo no se puede sefalar en ningln caso que haya falta de justificacidon. De hecho, a
los auditores de la Camara de Cuentas se les proporciond todos los justificantes que nos solicitaron y que
teniamos, que como ya hemos puesto de manifiesto suponen un 92,42% del total.

Adicionalmente, INVERCARIA ha procedido a la solicitud del reembolso de la cantidad no justificada con
tickets por importe de 1.902,78€ a su anterior presidente.

Proponemos la siguiente redaccién:
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“Dentro de las partidas de gasto de este epigrafe que han sido analizadas destacan los gastos VISA
correspondientes al presidente de INVERCARIA, incluidos en la cuenta 627100 “Relaciones Publicas”. EI
importe total de dichos gastos asciende en el ejercicio 2009 a 25.101,09€ y un importe correspondiente a
1.902,78 euros se encuentran pendientes de justificacion.”

Justificacidn soporte

Anexo 37: Relacion de tickets con pagos de visa y explicacion gasto segtin agenda del Presidente.
Anexo 38: Correo electrdénico del anterior Presidente.

Anexo 39: Contabilizacion cuenta a cobrar a anterior Presidente.

CUESTION OBSERVADA (Puntos 159 y 160)

159. Practicamente la totalidad de los gastos pagados con la tarjeta VISA se corresponden con facturas de
restaurantes. Aunque INVERCARIA ha aportado la mayoria de las facturas soporte de estos gastos, no ha
podido justificar debidamente la relacién de estos gastos con la actividad de la empresa.

160. Esta falta de justificacion de la necesidad del gasto para el adecuado desarrollo de la actividad de Ia
empresa podria tener también implicaciones fiscales, ya que estos gastos sin la adecuada justificacion
supondrian una retribucidn en especie para el presidente de INVERCARIA, segun lo establecido en el
articulo 42 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
debiendo haber practicado la empresa el correspondiente ingreso a cuenta del IRPF.

ALEGACION Ne 47

En relacion con los gastos de representacion contabilizados por la sociedad por importe de 25.101,09 € y
que se corresponden casi en su totalidad en comidas de trabajo mantenidas por el Consejero Delegado
de la sociedad, debe sefalarse en primer lugar que en relacion con las mismas se ha hecho entrega de
una completa documentacidn consistente en el soporte documental del gasto (factura correspondiente),
fecha de celebracién de la comida y asistentes a la misma.

La citada documentacion es suficiente para acreditar que las comidas celebradas no corresponden al
ambito personal del Consejero Delegado, celebrandose con empresarios y personalidades relacionadas
con el Ambito de actuacién del objeto social de INVERCARIA poniéndose de manifiesto en todo caso el
caracter profesional de las mismas.

Desde un punto de vista fiscal, la cuestion no debe centrarse por tanto en el ambito del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, puesto que la documentacién aportada es concluyente en cuanto a que
no se trata de gastos de indole personal.

Por el contrario, el objeto de analisis desde un punto de vista tributario se centraria en la deducibilidad
de tales gastos en el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con las reglas fijadas en el Real Decreto
Legislativo 4/2004, que aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, que en su articulo 10
se remite a criterios contables para la fijacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y en
su articulo 14 describe los considerados “gastos no deducibles” estableciendo en su apartado e) que se
consideraran no deducibles los donativos y liberalidades, puntualizando la propia norma: “No se
entenderan comprendidos en este parrafo e) los gastos por relaciones publicas con clientes o
proveedores ni los que con arreglo a los usos y costumbres se efecttien con respecto al personal de la
empresa ni los realizados para promocionar, directa o indirectamente, la venta de bienes y prestaciones
de servicios, ni los que se hallen correlacionados con los ingresos”.
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En este sentido, debe recordarse que desde un punto de vista mercantil corresponden a los miembros del
Consejo de Administracion de una entidad las funciones de “direccidn, gestidon, administracion y
representacion de la sociedad “, como ha sefalado el Tribunal Supremo en numerosas sentencias, entre
otras en Sentencia de 20 de noviembre de 2002 (rec. de casacidn para unificacion de doctrina num.
337/2002).

En este ambito se situan los denominados “gastos de representacion” en este caso comidas con clientes,
gue en ningun caso pueden considerase gastos personales del Consejero Delegado y que adicionalmente
deben considerarse deducibles de acuerdo con el criterio sentado por nuestros tribunales en esta
materia. Acerca de esta cuestion se ha pronunciado la Audiencia Nacional, en sentencia de 2 de
diciembre de 2010, que analizando esta cuestion sefald:

“Sostiene la parte, seguidamente, la deducibilidad de determinados gastos de representacion y
atenciones con clientes, correspondientes a gastos de viaje y restauracion, pagados mediante tarjetas ...”

La inspeccidon considerd, postura confirmada por el TEAC en la resolucion que se revisa, que no ha
resultado suficientemente probada su correlacion con los ingresos y en consecuencia, los califico de
liberalidades.

(...)

Aplicando la doctrina expuesta, tal como ha hecho esta Sala en diversas Sentencias, como la de 12 de
diciembre de 2007, y puesto que la Inspeccidn, aln calificandolas de “liberalidades”, no rechaza el
calificativo de la cuenta de “comidas con terceros”, procede la aceptacion del motivo en cuanto al
concepto”.

(...)

En el presente caso todos los gastos controvertidos, excepto los citados en el Anexo 39, estan
debidamente justificados y contabilizados sin que exista una motivacion extraeconémica que permita
rechazar su deducibilidad”.

CUESTION OBSERVADA (Puntos 165 y 166)

165. INVERCARIA no se encuentra sometida a control financiero permanente por parte de la Intervencién al
no encontrarse incluida en el Acuerdo del Consejo de Gobierno de 8 de Mayo de 2007, por el que se
establece las actuaciones de control financiero a realizar por la Intervencién General a las empresas de la
Junta de Andalucia sometidas a dicho control. (§ 16).

166. La empresa no tiene definido en su organigrama un puesto de trabajo dependiente de la direccién
destinado realizar las funciones de auditoria y control interno que garanticen el adecuado funcionamiento
de los sistemas de control administrativo y contable, promoviendo mejoras que redunden en un mayor y
mejor control interno de la gestién. (§ 17)

ALEGACION N2 48
Proponemos la supresion de este punto del informe debido a las siguientes razones:

- INVERCARIA no esta obligada a tener un puesto de trabajo destinado a realizar actuaciones de control
financiero (auditoria y control interno) debido a que no esta sometido a control financiero permanente.
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- Adicionalmente, INVERCARIA dispone de procedimientos internos para el desarrollo de su actividad
que han ido evolucionando, y la actividad de control de su cumplimiento es inherente a todo el personal
de la empresa, muy especialmente a sus directivos.

- Finalmente, a mayor abundamiento, esta actividad esta reforzada con la contratacién de auditores
externos de reconocido prestigio, a pesar de que la Sociedad no se encuentra obligada a auditarse de
conformidad con la legislacion mercantil, tal y como se refleja en el punto 18 del informe, y que sera
analizado seguidamente.

Justificacion soporte

Anexo 1: Versiones de los procedimientos internos de seleccidon de inversiones, actividad principal de
INVERCARIA. Anexo 1.1: Proceso de Seleccion de Inversiones — 2006 a 2008 -.Anexo 1.2: Proceso de
Seleccion de Inversiones — 2009 a 2010 -.Anexo 1.3: Proceso de Seleccion de Inversiones — Vigente -.

Anexo 2: Cuentas Anuales e Informes de Auditoria de INVERCARIA — 2005 a 2010-.Anexo 2.1: CCAA e
Informe de Auditoria de INVERCARIA - Ejercicio 2005-.Anexo 2.2: CCAA e Informe de Auditoria de
INVERCARIA - Ejercicio 2006-.Anexo 2.3: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA - Ejercicio 2007-
.Anexo 2.4: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA - Ejercicio 2008-.Anexo 2.5: CCAA e Informe de
Auditoria de INVERCARIA - Ejercicio 2009-.Anexo 2.6: CCAA e Informe de Auditoria de INVERCARIA —
Ejercicio 2010

CUESTION OBSERVADA (Punto 167)

167. INVERCARIA no dispone de un instrumento técnico a través del cual pueda realizar la ordenacién del
personal de acuerdo con las necesidades de los servicios, ni de manual de funciones. Tampoco cuenta con
procedimiento alguno para el de control de presencia con el fin de controlar el absentismo del personal.

Ademas, el organigrama suministrado por la empresa, en el que se relacionan los puestos de trabajo y las
personas que ocupan dichos puestos, estaba incompleto, no apareciendo en él trabajadores que prestaban
sus servicios en ésta.(§ 20-21)

ALEGACION Ne 49
ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

En dicho informe establecia un organigrama a la fecha de referencia del mismo (afio 2007) y a la
recomendacion de una estructura de organigrama futura. Dicha recomendacion fue llevada a la practica,
con matizaciones, por INVERCARIA lo cual es contrastable con el organigrama del ejercicio 2009
presentado a los auditores de la Cdmara de Cuentas y que les fue enviado por correo electrénico.
También en el informe mencionado se recoge la definicion de los puestos de trabajo asi como los
conocimientos y habilidades necesarios para el desempeiio de éstos. Por ultimo, se evalua la adecuacion
individual de los profesionales a cada puesto y las recomendaciones.

Durante los ejercicios siguientes a 2007, INVERCARIA ha trabajado en la adecuacidén del organigrama y ha
proporcionado la formacidn necesaria al personal orientada a cubrir las deficiencias entre el perfil del
profesional y el puesto de trabajo. En los casos en los que las diferencias entre perfil requerido y el
puesto no se han ajustado con respecto al estudio realizado en el ejercicio 2007, se ha procedido a la
salida de personal de la organizacidn.
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A pesar de la evolucion del organigrama, los puestos inherentes a la actividad de INVERCARIA vy las
funciones de dichos puestos no han tenido variaciones significativas, lo cual se ve reflejado en los
puestos de trabajo vigentes en el ejercicio 2011, asi como en los perfiles profesionales de dichos puestos.

Justificacidn soporte

Anexo 3: Informe realizado por “DOPP Consultores” en el ejercicio 2007.
Anexo 4: Organigrama 2011 y Categorias profesionales vigentes.
Anexo 5: Definicion de los puestos de trabajo vigentes.

CUESTION OBSERVADA (Punto 169)

169. Los expedientes de contratacion analizados estaban incompletos, no incluyendo acreditacién de la
solvencia econdmica de los adjudicatarios ni certificado de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias o de la Seguridad Social, requisito necesario para poder contratar con el Sector
Publico de acuerdo con el articulo 49 de la citada ley. (§ 34)

ALEGACION N2 50
ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE

INVERCARIA ha incorporado en el ejercicio 2011 a los mencionados expedientes las Cuentas Anuales
anteriores a la contratacion, acreditativas de la solvencia econdmica, asi como los certificados de estar al
corriente de las Obligaciones Tributarias y Seguridad Social en la fecha de contratacion. La consecucion
de los documentos que completan los expedientes ha sido posible a que INVERCARIA contrata con
empresas de reconocido prestigio. A partir del ejercicio 2011 los expedientes de gasto cuentan con toda
la documentacion necesaria segun la legislacion aplicable.

Justificacidn soporte

Anexo 6: Documentacion incorporada a los expedientes sujetos a la LCSP:
Anexo 6.1: CCAA, Certificado de S.S y Obligaciones Tributarias Garrigues.
Anexo 6.2: CCAA, Certificado de S.S. y Obligaciones Tributarias Deloitte.
Anexo 6.3: CCAA, Certificado de S.S. y Obligaciones Tributarias Grupo Imagen.
Anexo 6.4: CCAA, Certificado de S.S. y Obligaciones Tributarias Divel.

CUESTION OBSERVADA (Punto 170)

170. INVERCARIA no dispone de convenio colectivo propio, rigiéndose, segin la empresa, por el Estatuto de
los trabajadores y tomando de referencia, el Convenio colectivo para el personal de la Agencia IDEA. (§ 38)

ALEGACION N2 51
Proponemos suprimir el punto porque no hay ningtin incumplimiento de legalidad.

El articulo 3.1 del Texto Refundido del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/1995, de 24 de marzo, titulado “Fuentes de la relacién laboral”, dispone:

00016670



00016670

Num. 224 pagina 142 Boletin Oficial de la Junta de Andalucia 15 de noviembre 2012

Los derechos y obligaciones concernientes a la relacion laboral se regulan:

a. Por las disposiciones legales y reglamentarias del Estado.

b. Por los convenios colectivos.

c. Por la voluntad de las partes, manifestada en el contrato de trabajo, siendo su objeto licito y sin que
en ningun caso puedan establecerse en perjuicio del trabajador condiciones menos favorables o
contrarias a las disposiciones legales y convenios colectivos antes expresados.

d. Por los usos y costumbres locales y profesionales.

El articulo 83.1 del Estatuto de los Trabajadores, dispone que “Los convenios colectivos tendran el
ambito de aplicacidn que las partes acuerden”, y el articulo 82.3 de este Texto Refundido, determina que
“Los convenios colectivos regulados por esta Ley obligan a todos los empresarios y trabajadores incluidos
dentro de su ambito de aplicacion y durante todo el tiempo de su vigencia”.

No hay constancia de que exista algtin convenio colectivo de sector aplicable a INVERCARIA (es obvio que
no existe convenio colectivo de empresa ni posibilidad de suscribirlo dado que los sujetos legitimados
para negociar por la parte social son los representantes unitarios de los trabajadores —articulo 89.1 del
Estatuto de los Trabajadores- y no existe representacion unitaria (delegados de personal) en la empresa,
situacion sobre la que la empresa no puede hacer nada al ser un derecho exclusivo de los trabajadores.
Por ello, las fuentes aplicables a las relaciones laborales de INVERCARIA con sus trabajadores seran las
del articulo 3.1 del Estatuto de los Trabajadores, en este caso, Ley, contrato de trabajo y usos y
costumbres locales y profesionales, no existiendo irregularidad alguna. No existen constancia de
reclamacion laboral en este sentido lo que demuestra la conformidad de los trabajadores con sus
condiciones laborales.

CUESTION OBSERVADA (Punto 171)

171. Aspectos tales como tablas salariales y de complementos, importe de los préstamos personales asi
como condiciones de devolucion o ampliacién, son aprobados directamente por el Presidente y
comunicadas al Director Econémico-Financiero. (§ 39)

ALEGACION Ne 52

Las condiciones laborales del personal de INVERCARIA se rigen por la legislaciéon y por los respectivos
contratos de trabajo. En cualquier decisidon que les afecte, existe conformidad ya expresa, ya tacita del
trabajador (ante la inexistencia de representantes unitarios del personal al no haber promovido el
personal la celebracion de elecciones en la empresa), siendo la determinaciéon acordada de caracter
bilateral, en los términos del contrato de trabajo y de la legislacion aplicable.

Proponemos la supresion de este punto porque no supone incumplimiento de la legalidad.

CUESTION OBSERVADA (Punto 172)

172. El procedimiento empleado para la contratacidn del personal incumple lo establecido en el articulo 77
de la Ley 9/2007 de 22 de diciembre, de Administracidn de la Junta de Andalucia, relativo al personal de las
sociedades mercantiles del sector publico andaluz, segin el cual: “El nombramiento del personal no
directivo ird precedido de convocatoria publica y de los procesos selectivos correspondientes, basados en los
principios de igualdad, mérito y capacidad”. (§ 41)
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ALEGACION N2 53
Desde el ejercicio 2010, INVERCARIA dispone de un procedimiento de contratacion de personal.
Justificacion soporte

Anexo 7: Procedimiento de seleccion y contratacion de personal.

CUESTION OBSERVADA (Punto 173)

173. En el ejercicio 2009, son cuatro los trabajadores que, siendo contratados por INVERCARIA y recibiendo
retribuciones mensuales a cargo de ésta, no prestan sus servicios en ella. (§ 42)

El coste que estos cuatro trabajadores le supone a la empresa, incluida la seguridad social, es de
187.922,38¢€. (§ 44)

ALEGACION N2 54

Los mencionados trabajadores prestaban sus servicios en INVERCARIA en la medida en que su trabajo
contribuia al desarrollo del objeto social de ésta, a pesar de desempeiiar su trabajo en lugar distinto al
centro de trabajo de INVERCARIA.

La legislacidon y la jurisprudencia diferencian los conceptos de centro de trabajo, regulado en el articulo
1.5 del Estatuto de los Trabajadores, y lugar de trabajo, considerando al primero como unidad productiva
auténoma con organizacion especifica, mientras que al lugar de trabajo no se le exige autonomia
organizativa. El centro de trabajo de INVERCARIA, la unidad auténoma donde se ejercen los poderes
empresariales, se contrata y despide trabajadores, se organiza la actividad laboral, se ejercitan los
poderes disciplinario y de direccion es donde prestan sus servicios laborales la mayoria de los
trabajadores de plantilla, lo que no obsta para que la empresa disponga de otros lugares de trabajo en
que se realizan funciones laborales, si bien, al ser carentes de autonomia organizativa no tienen la
consideracion de centro de trabajo. Las distintas 6rdenes de incentivos de la Consejeria de Economia,
Innovacién y Ciencia (antes Innovacion, Ciencia y Empresa) regulan actividades de INVERCARIA, cuya
direccion corresponde a esta Consejeria y a la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia, en cuyo
ambito se desarrolla la actividad de INVERCARIA, por lo que no es contrario a derecho que en lugares de
trabajo préximos, contiguos o incluso compartidos, presten sus servicios trabajadores de INVERCARIA.

A pesar de que desde INVERCIA se entiende que el trabajo de los trabajadores mencionados referente a
la promocion, captacion de proyectos y analisis de mercado se puede ver potenciado en su desarrollo en
otras ubicaciones de organismos pertenecientes a la Consejeria de Economia Innovacion y Ciencia, para
no incurrir en dudas de interpretacion de la legalidad, ha decidido la ubicacién de todo su personal en su
unico centro de trabajo hasta tanto no se creen centros de trabajo adicionales, lo cual es constatable
fisicamente.

Por ultimo, Unicamente sefialar, que dos de los 4 trabajadores mencionados con lugar de trabajo distinto
al de INVERCARIA dejaron de formar parte de su plantilla en los ejercicios 2010 y 2011.

Adicionalmente, dado que la afirmacidn contenida en el segundo parrafo de este punto no supone
incumplimiento de la legalidad proponemos la supresion de éste.
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CUESTION OBSERVADA (Punto 174)

174. El Real Decreto Legislativo 5/2000, de 4 de agosto, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
sobre Infracciones y Sanciones en el Orden Social establece como infraccién muy grave “La cesion de
trabajadores en los términos prohibidos por la legislacion vigente”. Por su parte, el articulo 43 del Estatuto
de los Trabajadores establece que ésta sélo podra efectuarse a través de empresas de trabajo temporal. (§
45)

ALEGACION N2 55

La cesion temporal de trabajadores es una institucion bastante mas compleja que ha dado lugar a
numerosos pronunciamientos jurisprudenciales. Una linea jurisprudencial consolidada excluye de la
cesion ilegal del personal cuando se desarrolle en un grupo de empresas, aunque ésta cumpla todos los
requisitos para apreciarla.

Nuestro ordenamiento regula la figura del grupo de empresas en el ambito mercantil (articulo 42 del
Cdédigo de Comercio) y en el fiscal. Aunque esta institucion no tiene regulacidon expresa en el ambito
laboral (salvo alguna mencién puntual en materia de politica de empleo), ha sido tratada ampliamente
por la jurisprudencia. La jurisprudencia social ha construido una teoria del grupo de empresas laboral, a
partir del articulo 42 del Cédigo de Comercio, considerando que cuando en un grupo de empresas
mercantil existen algunas circunstancias, entre las que destaca la prestacion de trabajo comdun,
simultanea o sucesiva, en favor de varias de las empresas del grupo (SS. 4 de marzo de 1985 [RJ 1985,
1270] y 7 de diciembre de 1987 [R] 1987, 8851]) [STS (Social) de 20 de enero de 2003 (RJ 2004, 1825)], el
grupo y no la empresa pasa a ser el empresario laboral. Cuando se produce esta situacion se habla de
empresas de estructura compleja, que la jurisprudencia reconduce a las comunidades de bienes, que son
empresarios laborales a todos los efectos (articulo 1.2 del Estatuto de los Trabajadores), y se aplica la
teoria del levantamiento del velo (lifting the corporative veil), pasando a ser empresario el grupo de
empresas (sin personalidad juridica) en todo caso, como garantia para los trabajadores.

En cualquier caso, los trabajadores de INVERCARIA han prestado servicios para INVERCARIA
contribuyendo al desarrollo de su objeto social, sin perjuicio que ésta compartiera lugares de trabajo
(que no centros de trabajo) con alguna empresa de su grupo. Incluso en el hipotético caso que los
trabajadores de INVERCARIA hubiesen sido cedidos temporalmente (a otras empresas del grupo
controladas por ésta en las que concurrieran los requisitos del articulo 42 del Cédigo de Comercio) se
excluye la cesidn al considerar la jurisprudencia a esta situacion como una mera movilidad interna de los
trabajadores en empresas de estructura compleja.

CUESTION OBSERVADA (Punto 175)

175. La empresa no ha podido justificar debidamente que los gastos correspondientes a la tarjeta de
crédito del Presidente de la empresa por importe de 25.101,09 €, hayan sido necesarios para el adecuado
desarrollo de la actividad de ésta.

Al no estar debidamente justificados se podrian considerar, ademas, retribuciones en especie debiendo
haber practicado INVERCARIA el correspondiente ingreso a cuenta del IRPF. (§159-160)

ALEGACION Ne 56

Del total de los gastos, Unicamente un importe correspondiente a 1.902,78€ no tienen justificante. El
resto de gastos dispone de su justificante que ha sido aportado a los auditores de la Cdmara de Cuentas a
peticion. El destino del gasto, atun no teniendo reflejo en los tickets justificativos, si lo tiene en
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anotaciones en agenda y que han sido transcritas a hoja Excel por el anterior presidente. Estas
anotaciones reflejan con quiénes se llevaron a cabo los mencionados gastos de representacion, y éstos
estan ligados a la actividad de la compania. Para los pagos no justificados, INVERCARIA ha solicitado el
ingreso en cuenta de la cantidad de 1.902,78€ a su anterior presidente y ha reflejado en contabilidad en
el ejercicio 2011, una cuenta a cobrar contra un menor gasto de ejercicios anteriores por dicho importe.

Podriamos encontrarnos ante incumplimiento de procedimiento por la falta de anotacidén en los propios
tickets la explicaciones correspondientes (en cambio si se encuentran en la agenda del presidente), sin
embargo no se puede sefalar en ninglin caso que hay falta de justificacion.

Proponemos la eliminacion del punto.
Justificacion soporte

Anexo 37: Relacién de tickets con pagos de visa y explicacidn gasto segliin agenda Presidente.
Anexo 38: Correo electrénico del anterior Presidente.
Anexo 39: Contabilizacidn cuenta a cobrar al anterior Presidente.

CUESTION OBSERVADA (Punto 176)

176. Los registros efectuados en la cuenta (430000) “Clientes” se deben integramente a transferencias que
INVERCARIA realiza a la empresa “Ferias Internacionales Virtuales de Andalucia, S.L.” para que esta
empresa, del sector privado, pueda hacer frente a sus gastos corrientes, principalmente a gastos de
personal y arrendamiento. (§ 130-133)

Esta sociedad ha recibido, ademas, prestamos de INVERCARIA por importe de 716.000 €.

Se ha podido comprobar ademds que, a pesar de ser una feria virtual, no dispone de pagina Web,
comunicandonos INVERCARIA que se encuentra inactiva desde finales de 2009. Ademas, segun informacion
suministrada por el Registro Mercantil, las Ultimas cuentas depositadas son las correspondientes al ejercicio
2007. (§ 97)

ALEGACION Ne 57

Entendemos que en este punto no se debe anadir nada de las Inversiones porque no hay incumplimiento
en este sentido. De hecho, como se menciona a lo largo del informe, sobre las inversiones sdlo se
informa de forma descriptiva. Adicionalmente, se puede entender por el punto 177 posterior que estos
préstamos se han realizado en condiciones no de mercado, cosa totalmente incierta.

Como ya se ha sefialado en la alegacién al punto 131, el tltimo parrafo de este punto 176 expresa un
marcado caracter negativo sin informar sobre las causas que llevaron a INVERCARIA a realizar la
operacion en 2007 sin perjuicio de que la evolucidn posterior del negocio no fuera la esperada. Tal y
como expusimos en los puntos 96 y 97 no consideramos que la redaccion de los hechos sea reflejo de la
realidad y con los anexos de documentacion aportada a los mencionados puntos hemos demostrado que
la sociedad desempeiié actividad (Véase ejemplos de facturas a clientes y pagina Web antes de sacarla
de explotacion), por lo que proponemos la supresion del parrafo y en todo caso hacer referencia a los
puntos 96 y 97 anteriores.
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En todo caso, la plataforma tecnoldgica fue desarrollada y puesta en explotacion pero problemas
técnicos provocaron incidencias con sus primeros clientes, lo cual obligd a sacarla de explotacion a finales
del ejercicio 2009 y replantear la alianza con el socio tecnolégico que la desarrollé.

A pesar de que FIVA no ha presentado las cuentas de los ejercicios 2008 y 2009, INVERCARIA dispone de
cuentas anuales de FIVA de los mencionados ejercicios.

Justificacién soporte:

Anexo 23: Documento de cobro de las transferencias realizadas en 2010.
Anexo 25: Pantallazos de la pagina web antigua de FIVA.

Anexo 26: Ejemplos de facturas a clientes por parte de FIVA.

Anexo 27: Cuentas anuales de FIVA para los ejercicios 2008 y 2009.

CUESTION OBSERVADA (Punto 177)

177. Las cantidades que INVERCARIA le traspasa a esta empresa tendrian la consideracion de un préstamo a
tipo de interés cero, otorgado directamente a esta empresa determinada, sin sujetarse a los principios de
publicidad y concurrencia ademas de vulnerarse el principio de igualdad de los ciudadanos al acceso a los
servicios del Sector Publico. (§ 132)

ALEGACION N2 58
En el ejercicio 2010 las cantidades mencionadas fueron devueltas a INVERCARIA.

En el ejercicio 2011, se ha procedido a la liquidacion de los intereses correspondientes a dichas
transferencias que no se realizdé en sus ejercicios correspondientes, regularizandose de este modo la
situacion.”

No cabe hablar de vulneracién del principio de igualdad, pues la actuacién enjuiciada de contrario es, en
definitiva, un anticipo financiero a una empresa participada por INVERCARIA al objeto de que ésta pueda
dar continuidad a sus operaciones y, de ésta manera salvaguardar el capital invertido por INVERCARIA,
maxime cuando el importe de esos anticipos ya se ha recuperado por INVERCARIA y se han liquidado a
FIVA los correspondientes intereses.

Justificacion soporte

Anexo 24: Liquidacion de intereses a FIVA en 2011.

CUESTION OBSERVADA (Punto 179)

179. En el caso de los préstamos otorgados correspondientes a los Programas Melkart y Gaya, son
financiados con fondos que recibe INVERCARIA de la Agencia IDEA bajo la férmula de ampliacién de capital,
siendo INVERCARIA la que asume el riesgo de impago por parte de los beneficiarios.

INVERCARIA es una mera intermediaria ya que estos préstamos son concedidos por la CICE, por lo que no
deberian ser financiados con Fondos Propios de INVERCARIA ni asumir ésta los riesgos de impago.
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ALEGACION N2 59

Las afirmaciones realizadas en los parrafos anteriores tendentes a justificar que INVERCARIA no decidia
pero que asumia el riesgo son sustentadas en que se ha dispuesto de documentacion publicitaria de
dichos programas que asi lo refleja. La documentacién publicitaria no siempre recoge los mecanismos
internos de asuncidn de riesgos y de legalidad en la toma de decisiones. Este es precisamente el caso que
nos ocupa.

La realidad es que los programas Melkart y Gaya tienen dotacion presupuestaria de la Consejeria de
Innovacidn, Ciencia y Empresa, y ésta a través de Agencia Idea dota de capital a INVERCARIA para que
ejecute los programas, teniendo ésta la responsabilidad ultima de las decisiones de Inversion.

INVERCARIA, para la ejecucion de dichos programas, y en su interés porque el analisis técnico fuera lo
mas objetivo posible (al igual que con otros tipos de inversiones), se vale de comisiones y comités
internos donde asisten uno o mas técnicos que exponen sus analisis y sus conclusiones. Concretamente
para Melkart y Gaya ademas del personal directivo y técnico de INVERCARIA, en la comision de andlisis
estaba personal directivo y técnico de la Fundacion Andalucia Emprende, por tener ésta elevados
conocimientos del emprendimiento andaluz y de los proyectos de emprendedores.

Constituye una obviedad que en sus relaciones con terceros, INVERCARIA, actua en su propio nombre y
derecho, resultando obligada frente a éstos de las operaciones formalizadas por los mismos y es por ello
que su Consejero Delegado exigia un analisis técnico favorable por parte del personal de INVERCARIA y/o
la justificacion de la aprobacion en la comisidn.

Nuestra prueba son los informes técnicos por personal de INVERCARIA de todos los proyectos Melkart y
Gaya formalizados.

Entendemos que si lo que ha constituido prueba para la afirmaciéon contenida en el punto 179 es la
publicidad informativa sobre los Programas o incluso los procedimientos internos, éstas pueden haber
sido interpretadas de forma incorrecta, considerando que las pruebas realizadas sobre el analisis de los
expedientes elaborados por el personal de INVERCARIA tienen mayor fuerza que cualquiera de las
utilizadas para la redaccién del punto.

Justificacion soporte

Anexo 10: Informes técnicos de los proyectos formalizados en el programa Melkart.
Anexo 11: Planes de negocio de los proyectos formalizados en el programa Melkart.
Anexo 12: Informes técnicos de los proyectos formalizados en el programa Gaya.
Anexo 13: Planes de negocio de los proyectos formalizados en el Programa Gaya.

CUESTION OBSERVADA (Puntos 181 y 182)

181. En cuanto a los préstamos otorgados con Fondos propios, hay que destacar la falta de publicidad del
procedimiento a seguir por parte de INVERCARIA para la ejecucion de este programa, lo que puede dar
lugar a la discrecionalidad a la hora de determinar las caracteristicas de los préstamos a conceder en cada
caso o la seleccion de los beneficiarios. (§ 80)

182. No existe preestablecido ni publicado ningun criterio para determinar los requisitos que deben reunir
los beneficiarios, las condiciones de los préstamos, los importes maximos o minimos a conceder o los
factores determinantes de cuando el préstamo a conceder sera participativo u ordinario, y en este ultimo
caso, a qué tipo de interés se otorgara. (§ 80)

00016670



00016670

Num. 224 pagina 148 Boletin Oficial de la Junta de Andalucia 15 de noviembre 2012

ALEGACION N2 60

INVERCARIA interpreta que en su pagina web (anterior y actual) se dan los criterios generales de nuestras
inversiones. La razon por la que no se puede especificar mas es debida a que se ofrece una financiacion a
medida para las empresas que demuestren potencial de crecimiento y sean viables econémica y
financieramente a través del anadlisis de su plan de negocio. En todo caso, INVERCARIA dispone de
procedimientos de Seleccién de Inversiones (aportados en el Anexo I) mediante los cuales se analizan
todas las solicitudes de financiacion recibidas y se emiten informes técnicos de aprobacion de las
inversiones y las razones que llevan a la aprobacidon, asi como la adecuacién de las condiciones de la
operacion a la empresa.

Para todas las empresas que han solicitado financiacion a INVERCARIA hemos comunicado la decision
tomada de invertir o no, sin que a fecha actual INVERCARIA se encuentre inmersa en ninguin procedimiento
donde se haya puesto de manifiesto disconformidades con las decisiones adoptadas.

Adicionalmente, INVERCARIA, tiene distintos 6rganos de gobierno con diferentes limites de aprobacién
de las operaciones. Dichos érganos van desde el Consejero Delegado y el Consejo de Administracion de
INVERCARIA (hasta 450.000€), el Consejo Rector de la Agencia idea (ratificacion entre 450.000 y
1.200.000¢€) y el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia (ratificacion de operaciones superiores a
1.200.000 €). A todos estos organos se lleva informe técnico justificativo de la inversion.

INVERCARIA ha especificado las condiciones al maximo en aquellos programas o instrumentos de
inversion que no constituian una financiacion a medida (Véase los puntos referidos a los programas
Melkart, Gaya, Campus y Atlantis). Para el resto, sélo puede dar las pautas indispensables o genéricas y,
por supuesto, otorgar la financiacion en condiciones de mercado.

Proponemos suprimir dicho punto o simplemente indicar deficiencias en la publicidad originadas como
consecuencia de la imposibilidad practica de recoger todas las peculiaridades de las operaciones
individuales para cada empresa financiada.

Justificacidn soporte

Anexo 14: Paginas web
Anexo 14.1: Pagina web antigua
Anexo 14.2: Pagina web actual

CUESTION OBSERVADA (Punto 185)

185. De los informes técnicos suministrados no se extrae evidencia suficiente que permita emitir una
valoracion de la idoneidad de las inversiones realizadas por INVERCARIA, por lo que este informe se limita a
describir las operaciones realizadas con las cinco empresas seleccionadas y la evolucién de estas empresas
segln sus cuentas anuales. (§ 102)

ALEGACION Ne 61

Si atendemos a los procedimientos de auditoria aplicados, seguin el Apartado I1.2 transcrito, no se extrae de
ninguno de ellos que se haya realizado trabajo de revision alguno encaminado a opinar sobre la

4

“..idoneidad de las inversiones realizadas por INVERCARIA...”, por lo que, en nuestra opinion, esta
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manifestacion o conclusiéon que se contiene en los puntos 102 y 185 no tiene un soporte analitico por
aplicacion de pruebas de auditoria y realizacion de trabajo que respondan a un procedimiento de auditoria
especifico al efecto, y por ello solicitamos que se suprima de este Informe.

Por todo lo anterior y por la ambigiiedad de la redaccién del punto, INVERCARIA no sabe ni tiene constancia
de los aspectos que se han analizado para la “valoracion de la idoneidad de las inversiones”, no
entendiendo qué se entiende por idoneidad segtin los auditores de la Cdmara de Cuentas.

Sin perjuicio de lo anterior, los informes técnicos de las inversiones realizadas por INVERCARIA, asi como
cualquier otra informacion de caracter complementaria a los mismos, proyecciones financieras, informes
de mercado, etc., han sido convenientemente facilitados a los auditores de la Camara de Cuentas.

De lo expuesto en el puntos 102 y 185 se puede extraer que INVERCARIA no tiene base suficiente para la
ejecucion de sus inversiones, punto absolutamente incierto ya que si no ha sido emitida una opinién por
parte de los auditores de la Camara de Cuentas no ha sido por que la documentacion sea insuficiente o
por la falta de acceso a la misma, sino por la “falta de medios materiales y humanos” tal y como nos
comunicaron verbalmente los interlocutores de la Cdmara de Cuentas con los que hemos trabajo y asi lo
reflejaba el informe provisional que nos leyeron en nuestras instalaciones, antes de recibir el provisional
por escrito.

Prueba de ello son los informes ya entregados durante la ejecucidon de la auditoria.
Justificacion soporte

Anexo 28: Propuesta técnica de inversion de Greenpower Technologies.
Anexo 29: Propuesta técnica de inversion de Identivia.

Anexo 30: Propuesta técnica de inversion de Irongate.

Anexo 31: Propuesta técnica de inversion de New Technology Chiller.

CUESTION OBSERVADA (Punto 186)

186. Se han analizado las cincos empresas en las que se ha invertido mayor importe. Tres de ellas se
encontraban en pérdidas, otra en concurso de acreedores y sélo una de las analizadas presenta una cuenta
de resultados positiva.

El valor contable total en estas sociedades supone, a 31 de diciembre de 2009, tan sélo un 39,01% de la
inversién total que INVERCARIA realizé en ella.

En el ANEXO XI de este informe, se detallan los datos principales de las cuentas anuales de las sociedades
participadas por INVERCARIA incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo- Instrumentos
de patrimonio correspondientes a los ejercicios 2008 y 2009.

De los datos de este Anexo se desprende que, para el ejercicio 2009, de las 39 sociedades participadas
relacionadas en el cuadro, 30 de ellas (un 76,92%) se encontraban en pérdidas en dicho ejercicio, 2 de ellas
no rindieron cuentas a INVERCARIA, y tan sélo 7 (un 17,95%) obtuvieron beneficios.

ALEGACION N2 62

ALEGACION ADMITIDA PARCIALMENTE
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Adicionalmente, consideramos necesario aifadir informacion que permita al lector la correcta
interpretacion de este informe.

En la informacidn contenida en el Cuadro n? 9 de este Informe provisional se puede observar el valor
contable de la inversion total en participaciones en capital realizada por INVERCARIA, que asciende a
16.875.576 euros. De este importe hay que detraer los desembolsos pendientes sobre acciones
(dividendos pasivos) alin no realizados de las sociedades Inverjaén SCR por importe de 1.499.524 euros y
de Corporacién Séneca por importe de 150.000 euros. Con el valor contable total neto de los
desembolsos pendientes (véase Anexo Xl) y con la provision total de cartera dotada a 31 de diciembre de
2009 (segun detalle del Anexo Xlll), podemos afadir que a dicha fecha el valor contable total de la
cartera de la inversiones en participaciones en capital de INVERCARIA ascendia al 69,41% del importe
total invertido a esa fecha.

Consideramos que la lectura que se hace del Anexo XI, siendo objetiva, tiene un claro y marcado caracter
negativo sobre la evolucion de las sociedades en las que participa INVERCARIA como consecuencia de la
situacion de crisis que estan pasando las empresas en los dos ultimos ejercicios (2008 y 2009). Creemos
que se podria realizar una lectura igualmente objetiva del Anexo para detectar si las compaiiias han
perdido valor o no, teniendo en cuenta los resultados acumulados de las sociedades a 31 de diciembre de
2009, es decir la adicion de las reservas y los resultados del ejercicio.

Si hacemos este ejercicio, a fecha de 31 de diciembre de 2009 de las 39 sociedades participadas
relacionadas en el cuadro, 20 de ellas (un 51,28%) tenian resultados acumulados negativos, 2 de ellas no
rindieron cuentas a INVERCARIA, y 17 cuentan con resultados acumulados positivos (43,58%).

Por otra parte, hay que sefalar que los objetivos de inversion de INVERCARIA se centran,
fundamentalmente, en proyectos emprendidos por sociedades en fases semilla y arranque, en las que,
en los primeros ejercicios de desarrollo de sus planes de negocio, recogen pérdidas hasta que la sociedad
alcanza su punto de equilibrio (Véase en este sentido las proyecciones que se incluyen en los informes
técnicos que anexan como documentacion soporte a la alegacion de los puntos 102 y 185.

Si las desviaciones negativas en los resultados acumulados son superiores a lo estimado, INVERCARIA,
siguiendo un criterio de prudencia, procede a dotar la correspondiente provisidon por depreciacién de la
inversion, con independencia que ésta pueda ser reversible en el futuro si la compaiia se comportara en
su evolucion real de forma positiva.

A pesar de que INVERCARIA contabiliza las posibles depreciaciones de la cartera en el momento en que
se producen las desviaciones antes mencionadas, no refleja los ingresos correspondientes a la cartera de
participadas que tienen una evolucidn positiva hasta que no se materializa la desinversion, acorde con la
legislacion contable aplicable en Espaiia.

Finalmente, si hacemos una comparativa con el mercado, haciendo la salvedad de que el Capital Riesgo
no es un sector precisamente transparente, donde sea facil encontrar informacion sobre cdmo estan
evolucionando los diferentes fondos del sector que estdn operando en Espafa a efectos de sus
resultados, si hemos encontrado dos fuentes que nos pueden servir para poder comparar la actividad de
INVERCARIA con el sector, teniendo en cuenta que ésta asume un riesgo superior por tener como
objetivo de inversion empresas en sus fases iniciales. Las dos fuentes encontradas son:

i. BBVA Capital Privado. El fondo de fondos del BBVA que cotiza en el MAB y que se constituyé en el afio
2007. La pérdida de valor de muchos de estos fondos ha sido muy sensible por un doble efecto, caida de
los multiplos de valoracidon y deterioro de las cuentas de resultados de las empresas participadas. Ambos
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efectos perfectamente normales dentro de un contexto de crisis severa. La depreciacion media de su
cartera fue de un 34%, por lo que el valor contable sobre el total invertido asciende al 66%.

ii. DINAMIA. La sociedad de capital riesgo, cotizada en el mercado continuo, ha sufrido de forma similar a
los fondos que componen la cartera del BBVA, su NAV (Valor Neto en Activos) ha caido un 51%.

CUESTION OBSERVADA (Punto 188)

188. Deberia modificarse la denominacién de las cuentas que recogen los activos y pasivos financieros
surgidos como consecuencia de las operaciones de intermediacién de INVERCARIA en los programas
Campus y Atlantis, de forma que se ponga de manifiesto que se trata de un crédito por intermediacién en
la entrega de subvenciones y su correspondiente pasivo por subvenciones asignadas en intermediacion. (§
129)

ALEGACION N2 63

La nomenclatura de las cuentas contables es la que nos sugirié nuestro auditor externo, sin embargo,
INVERCARIA tendra en cuenta la recomendacion.

CUESTION OBSERVADA (Punto 189)

189. Como Importe neto de la cifra de negocios (1.112.112,61 €) se ha registrado una subvencién de

explotacién concedida en el ejercicio 2010 por la Agencia IDEA destinada a la cobertura de los gastos de
explotacidn correspondientes al ejercicio 2009. (§ 149)

ALEGACION N2 64

Con fecha 29 de marzo de 2010, el Consejo de Administracion de la sociedad formuld las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, en cumplimiento del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas (vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), en su articulo 171, apartado 1, con
objeto de dar cumplimiento al plazo maximo legal de formulacién de cuentas anuales correspondiente al
31 de marzo de 2010.

Con fecha 23 de junio de 2010, la Sociedad y la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia
formalizaron el contrato programa correspondiente al ejercicio 2009, (acordado con anterioridad a la
prestacion del servicio y formalizado posteriormente siendo continuidad del contrato marco suscrito
para el ejercicio 2008), en concepto de transferencias para la financiacion de las actividades especificas
de interés publico realizadas por la Sociedad, dando cobertura econémica formal a los gastos de
explotacion de la Sociedad correspondientes a dicho ejercicio por un importe de 1.112.112 euros.

Conforme a la norma de registro y valoracién n226 del PGC 2009 Junta de Andalucia, “los hechos
posteriores que pongan de manifiesto condiciones que ya existian al cierre del ejercicio, deberan tenerse
en cuenta para la formulacion de las cuentas anuales. Estos hechos posteriores motivaran en las cuentas
anuales, en funcién de su naturaleza, un ajuste, informacién en la memoria o ambos”. Es obvio que la
Sociedad habia prestado sus servicios a la Agencia IDEA en el ejercicio 2009 y es como consecuencia de
dicha prestacion de servicios, por lo que con posterioridad al cierre del ejercicio se aprueba el contrato
programa en el Consejo Rector de la Agencia IDEA con objeto de subsanar un desfase o dar cabida
presupuestaria a un servicio efectivamente prestado en el ejercicio 2009. Por tanto, la firma con fecha
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posterior al cierre del ejercicio del contrato programa supone un hecho posterior de este tipo, es decir,
una evidencia adicional del correspondiente ingreso por dichos servicios prestados y devengados en el
ejercicio 2009.

En base a lo anterior, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad reformulé sus cuentas anuales del
ejercicio 2009 con fecha 28 de junio de 2010 con objeto de incluir la correcta estimacidn de sus ingresos
del ejercicio en base a la evidencia adicional existente a dicha fecha, en cumplimiento de la norma de
registro y valoracion anteriormente citada y con objeto, tal y como esta indica, de evitar que un usuario
de la informacion financiera pudiera ver distorsionada su capacidad de evaluacidn de las cuentas anuales
porque un hecho del tal importancia no se encontrase recogido en la misma. Dicha circunstancia queda
perfectamente desglosada en la Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2009, siendo reportada en
la nota 2 “Bases de presentacion de las Cuentas Anuales, en la nota 12 “Ingresos y gastos” y en la nota 14
“Acontecimientos posteriores”.

Adicionalmente, tal y como indica en PGC 2009 Junta de Andalucia en su Primera Parte, Marco
Conceptual de la Contabilidad, apartado 12 de Cuentas anuales - Imagen fiel- “La aplicacion sistematicay
regular de los requisitos, principios y criterios contables incluidos en los apartados siguientes debera
conducir a que las cuentas anuales muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la entidad. A tal efecto, en la contabilizacion de las operaciones se atendera a su
realidad econdmica y no sélo a su forma juridica.” En dicha linea, se encuentra también el apartado 32 de
Principios contables, que incluye en el principio contable del devengo, sintesis de los principios contables
de correlacion de gastos e ingresos y de registro, que prescriben la imputacion de los hechos econémicos
en el ejercicio al que las cuentas anuales se refieran, siendo indiscutible que se trata de un ingreso
correspondiente a la prestacion del servicio realizada en el ejercicio 2009. El no cumplimiento de los
preceptos anteriores, reflejando el ingreso en un ejercicio posterior al servicio prestado supondria
distorsionar la realidad de la actividad de la Sociedad y del servicio prestado, reflejando integramente los
costes en un ejercicio y los ingresos correspondientes en otro, siendo esto ajeno por completo a la
presentacion de la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la entidad,
de los principios contables que inspiran el Plan Contable y al cumplimiento de su normas de registro y
valoracion (incluyendo en estas ultimas igualmente la norma de registro y valoracion n2 15 de
reconocimiento de ingresos).

Ademas, debe considerarse igualmente que la norma de registro y valoracion n2 19 “Derechos de cobro
sobre drganos de la Junta de Andalucia sometidos al régimen de Contabilidad Presupuestaria”, en su
apartado 2, recoge igualmente la posibilidad del reconocimiento de derechos de cobro (contrapartida del
ingreso) que no consten a la fechas de elaboracidon del balance en la contabilidad presupuestaria, habiendo
sido reconocidos por quienes tengan atribuidas las competencias. Incluyendo el Consejo de Administracion
de la Sociedad miembros del Consejo Rector de la Agencia IDEA no puede entenderse que la prestacion del
servicio realizado en el ejercicio 2009, continuidad del servicio recurrente ya prestado y remunerado en el
ejercicio 2008, no hubiese sido aprobado por la Agencia IDEA, siendo la gestion y comunicacion y prestacion
de este servicio fluida, circunstancia que simplemente se formaliza con su aprobacién posterior en un
Consejo Rector del ejercicio siguiente.

Por ultimo y adicionalmente, siendo todo lo anterior conforme a derecho, cabe sefialar que en cualquier
caso el ajuste propuesto, a nuestro entender incorrecto en base a la normativa anteriormente citada, se
estaria proponiendo de forma incompleta. En este ajuste inicamente se tiene en consideracion respecto
al servicio prestado la vertiente del ingreso, proponiendo su anulacidn sin tener en consideracion que en
dicha circunstancia los trabajos realizados por la entidad no deben ser considerados en caso alguno como
coste del ejercicio 2009, en cumplimiento de la Norma de registro y valoracion n211 “Existencias”, que en
su apartado 1.4 “Coste de las existencias en la prestacion de servicios” establece especificamente que “
las existencias incluiran el coste de produccion de los servicios en tanto auin no se haya reconocido el
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ingreso por prestacion de servicios correspondiente conforme a lo establecido en la norma relativa a
ingresos por ventas y prestacion de servicios”. Por tanto, en el caso de no dar cumplimiento a la
normativa anteriormente citada y proponer el ajuste de minoracién del ingreso del ejercicio 2009 por
importe de 1.112.112 euros se ha de proponer el ajuste opuesto por el mismo importe correspondiente
al alta de existencias (vs variacion de existencias), siendo la consecuencia que en ningtin caso lo anterior
tendria efecto sobre la cifra de Resultado del Ejercicio presentada en sus Estados Financieros del ejercicio
2009, no siendo tampoco por esta razén causa de salvedad en el punto 198 del Informe Provisional.

CUESTION OBSERVADA (Punto 193)

193. Sin embargo, INVERCARIA ha reconocido, durante los ejercicios 2008 y 2009 ingresos y gastos como
consecuencia de la actualizacidn tanto de los créditos mantenidos con terceros por estos préstamos, como
de las deudas frente a la Agencia IDEA como consecuencia de las transferencias recibidas para llevar a cabo
estos programas.

ALEGACION N265

A nuestro entender, la problematica expuesta en los pdarrafos 193 y 194 del Informe Provisional relativa a
la actualizacidn financiera de los préstamos CAMPUS y ATLANTIS y de la financiacion recibida por parte
de la Agencia IDEA durante los ejercicios 2008 y 2009 debe ser analizada en el contexto de los cambios
normativos en materia contable acaecidos en dichos ejercicios y en base a la cronologia de los acuerdos
firmados para su regulacion.

En el ejercicio 2008 se produce la entrada en vigor del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 (en adelante, PGC 2007) y tal y como se indica en la Introducciéon del Plan General de
Contabilidad de las Sociedades Mercantiles del Sector Publico Andaluz, de las Agencias Publicas
Empresariales y de las Entidades Asimiladas (en adelante, PGC 2009 Junta de Andalucia), “la Intervencién
General curso por escrito instrucciones a las empresas afectadas para que, hasta la entrada en vigor del
nuevo Plan de Contabilidad aplicable a las empresas de la Junta de Andalucia, desde el 1 de enero de
2008 aplicaran el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y el Plan General
de Contabilidad aplicable a las Sociedades Mercantiles y a las Entidades de Derecho Piblico de la Junta
de Andalucia en lo que no se opusiera al anterior”.

En cumplimiento de lo anterior, en particular de la norma de registro y valoracién n2 92 “Instrumentos
financieros” que en sus apartados 2.1.1 y 2.1.2 relativo a la valoracion inicial y posterior de préstamos y
partidas a cobrar establece respectivamente:

- Norma 92 2.1.1 Valoracién inicial: “Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
inicialmente por su valor razonable”.

- Norma 92 2.1.2 Valoracién posterior: “Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo”.

Dicho PGC 2007 establece en su Primera Parte en su punto 62 “Criterios de valoracién”, en su apartado 2
“Valor razonable”, que “Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el
valor razonable se obtendra, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.
Entre los modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
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generalmente utilizados para valorar opciones. En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas
deberan ser consistentes con las metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijaciéon de
precios, debiéndose usar, si existe, la técnica de valoracion empleada por el mercado que haya
demostrado ser la que obtiene unas estimaciones mas realistas de los precios.”

La aplicacion de los puntos anteriores supone obligatoriamente la aplicacién del valor razonable, coste
amortizado y método del tipo de interés efectivo sobre los préstamos CAMPUS en el ejercicio 2008.

Adicionalmente, la Disposicidn transitoria primera de dicho PGC 2007 regula los ajustes derivados de su
aplicacion en el primer ejercicio y, tal y como indica en sus apartados 1.d), exige la valoracién a 1 de enero de
2008 de los instrumentos financieros a valor razonable. Su contrapartida, descrita en el parrafo 137 del
Informe Provisional se realiza de forma correcta contra reservas o gasto del ejercicio en funcion de la
concesion de dichos préstamos Campus con anterioridad o posterioridad a la entrada en vigor el 1 de enero
de 2008 del plan contable mencionado.

Igualmente, en cumplimiento de la Normas de Elaboracion de las Cuentas Anuales contenidas en la
Tercera Parte del PGC 2007, en particular de la norma 52 “Normas comunes al balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo” que
establece “Las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se espera que se produzcan en el corto plazo,
es decir, en el plazo maximo de un afo, contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio; en particular,
aquellas obligaciones para las cuales la empresa no disponga de un derecho incondicional a diferir su
pago en dicho plazo. En consecuencia, los pasivos no corrientes se reclasificaran en corrientes en la parte
que corresponda”, la clasificacion de la financiacion recibida en el ejercicio 2008 por parte de la Agencia
IDEA se realizé a corto plazo, no procediendo por tanto su actualizacidn financiera, al carecer la Sociedad
de dicho derecho incondicional a diferir su pago del corto plazo a dicha fecha (formalizado en ejercicio
posterior).

En base a todo lo anterior, al cumplimiento exacto y riguroso de los preceptos normativos anteriormente
descritos (en especial de la NRV2 10 “Instrumentos financieros”), consideramos absolutamente correcta
la contabilizacion realizada en el ejercicio 2008 de los préstamos CAMPUS y de la financiacion
correspondiente recibida por parte de la Agencia IDEA en el marco contable vigente para la Sociedad en
dicho ejercicio (PGC 2007). Por tanto, no procede en caso alguno el ajuste propuesto en el parrafo 138
del Informe Provisional, mas atin no estando basado en normativa alguna; hemos de recordar que el PGC
2009 Junta de Andalucia carece de normativa transitoria alguna que regule las reglas de su aplicacion
inicial en el ejercicio 2009, por lo que no puede imputarse a la Sociedad incumplimiento alguno en su
aplicacién inicial y no procediendo por tanto la reversion del asiento indicado que fue registrado
correctamente en el ejercicio 2008.

En el ejercicio 2009, en relacion a los préstamos CAMPUS es necesario aclarar que es precisamente en
este ejercicio cuando se firma contrato de encomienda de gestion entre INVERCARIA y Agencia IDEA en el
que se pone de manifiesto que la financiacion facilitada con objeto de la concesion de dichos préstamos
CAMPUS no debia ser reintegrada hasta el reintegro de dichos fondos por los terceros. Es en este
momento cuando INVERCARIA realiza “las actuaciones de intermediacidon en relacién con dichos fondos”.

Con objeto de registrar los efectos del nuevo plazo de la financiacién recibida por parte de la Agencia
IDEA, la Sociedad procedié a actualizar dicho pasivo financiero para su registro a valor razonable y coste
amortizado conforme a la norma de registro y valoracion 102 “Instrumentos financieros”, apartados
3.3.1.1y3.3.1.2, del PGC 2009 Junta de Andalucia.

Aceptando el punto 136 y 192 de los auditores de la Camara de Cuentas de que la norma de valoracion
aplicable una vez se ha formalizado el contrato mencionado entre INVERCARIA y Agencia IDEA y a partir
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de la entrada en vigor del PGC 2009 Junta de Andalucia, es la Norma de valoracién 212 del PGC “Fondos
recibidos de la Junta de Andalucia”, en su apartado 3.d.2 “Reconocimiento y valoracién de los fondos
recibidos para actuaciones de intermediacion”, entendemos que no tiene cabida la reclasificacion
propuesta en el 138 sino el ajuste en resultados en el ejercicio 2009 debido a que es en este ejercicio
cuando se producen los hechos que modifican la norma aplicable, siendo correcta la contabilizacion para
el ejercicio 2008.

AJUSTES PROPUESTOS(252300) PP.PP. IMPORTE
+(769001)Ingresos actualizacion deuda CAMPUS 838.253,69 €
TOTAL AJUSTE reversion 2008 838.253,69 €

Cuadron2 18

CUESTION OBSERVADA (Punto 195)

195. Por, otra parte, por la actualizacion de la deuda mantenida con la Agencia IDEA se propone el siguiente
ajuste: un cargo en la cuenta (769001) “Ingresos actualizacion deuda Campus” con abono a la cuenta
(163001) “Actualizacién Campus” por importe de 1.024.951,34 € y un cargo en la cuenta (769002) “Ingresos
actualizacién deuda Atlantis” con abono a la cuenta (163002) “Actualizaciéon Atlantis” por importe de
94.270,71 €. (§ 155)

ALEGACION N2 66

El ajuste recoge el efecto de actualizaciéon de la financiacion para los ejercicios 2008 y 2009 de los
programas mencionados con el siguiente detalle:

- La actualizacién de CAMPUS para el ejercicio 2008 corresponde a 838.253,59€, importe equivalente al
ajuste propuesto en nuestra alegacion del punto 138 y 194 pero en sentido contrario, por lo que el efecto
en resultado seria nulo.

- La actualizacién de CAMPUS para el ejercicio 2009 corresponde a 186.698,42€, importe equivalente al
ajuste propuesto en el punto 140, por lo que el efecto en resultado seria nulo.

La actualizacion de ATLANTIS para el ejercicio 2009 corresponde a 94.270,71€. El ajuste correspondiente
a dicha actualizacién es el Unico que supone una correccion al resultado neto de INVERCARIA por el
mencionado importe.

CUESTION OBSERVADA (Puntos 196 y 197)

196. Dentro de las partidas de gastos de este epigrafe que han sido analizadas destacan, por su importe y
su falta de justificacion, los “Gastos Visa” correspondientes a gastos del Presidente de INVERCARIA,
incluidos en la cuenta (627100) “Relaciones Publicas” por importe de 25.101,09 €.

197. Aunque INVERCARIA ha aportado la mayoria de las facturas soporte de estos gastos, no ha podido
justificar debidamente la relacidn de estos gastos con la actividad de la empresa.

Esta falta de justificacion de la necesidad del gasto para el adecuado desarrollo de la actividad de la
empresa tiene también implicaciones fiscales, ya que estos gastos sin la adecuada justificacion podrian
constituir una retribucién en especie para el presidente de la empresa, debiendo haber practicado ésta el
correspondiente ingreso a cuenta del IRPF.
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ALEGACION N2 67

Del total de los gastos, nicamente un importe correspondiente a 1.902,78€ no tienen justificante. El resto
de gastos dispone de su justificante que ha sido aportado a los auditores de la Camara de Cuentas a
peticion. El destino del gasto, atin no teniendo reflejo en los tickets justificativos, si lo tiene en anotaciones
en agenda y que han sido transcritas a hoja Excel por el anterior presidente. Estas anotaciones reflejan con
quiénes se llevaron a cabo los mencionados gastos de representacion, y éstos estan ligados a la actividad de
la compaiiia. Para los pagos no justificados, INVERCARIA ha solicitado el ingreso en cuenta de la cantidad de
1.902,78€ a su anterior presidente y ha reflejado en contabilidad en el ejercicio 2011, una cuenta a cobrar
contra un menor gasto de ejercicios anteriores por dicho importe.

Podriamos encontrarnos ante incumplimiento de procedimiento por la falta de anotacidon en los propios
tickets la explicaciones correspondientes (en cambio si se encuentran en la agenda del presidente), sin
embargo no se puede sefalar en ningln caso que hay falta de justificacion.

Proponemos la eliminacion del punto.

Justificacidn soporte

Anexo 37: Relacién de tickets con pagos de visa y explicacidn gasto segtin agenda del Presidente.

Anexo 38: Correo electrdnico del anterior Presidente.
Anexo 39: Contabilizacion cuenta a cobrar al anterior Presidente.



