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PRESUPUESTO DE EXPLOTACION
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A) OPERACIONES CONTINUADAS
. Importe neto de la cifra de negocios

-

a) Ventas y prestaciones de servic. a la Junta de Andalucia
b) Ventas
c) Prestaciones de servicios

N

Variac. de exist. de produc.terminados y en curso de fabr
Trabajos realizados por la empresa para su activo

. Aprovisionamientos

a) Consumo de mercaderias

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

c) Trabajos realizados
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovis

u

. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
b) Subvenciones y otras transferencias
b.1) De la Junta de Andalucia
b.2) De otros
c) Transferencias de financiacion

[}

. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

c) Provisiones

7. Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
c) Pérdidas, deterioro, variacion provis. por oper. comerc.
d) Otros gastos de gestidn corriente

8. Amortizacion del inmovilizado

©°

. Imputacion de subvenc. de inmoviliz. no financ. y otras
a) Subvenciones procedentes de la Junta de Andalucia
b) Transferencias procedentes de la Junta de Andalucia
c) Subvenciones y transferencias procedentes de otras entid.
10. Excesos de provisiones
11. Resultado por enajenaciones del inmovilizado
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
A1) Itados de | i6
12. Ingresos Financieros

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
a.l) En empreas del grupo y asociadas
a.2) En terceros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1l) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros
13. Gastos financieros

a) Por deudas con empreas el grupo y asociadas.

b) Por deudas con terceros

c) Por actualizaciéon de provisiones
14. Variacién de valor razonable en instrumentos financ.
a) Cartera de negociacion y otros
b) Imp. al result. del ejerc. por activo financ. disp. venta
15. Diferencias de cambio

16. Resultado por enaj ion de instr fi ieros

a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
A.2) Resultado financiero
A.3) Resultado antes de impuestos
17. Impuestos sobre beneficios
A.4) Resultado del ejercicio procendente de operac. contin.
B) OPERACIONES ININTERRUMPIDAS
18. Resultado del ejer. procedente de oper. inint. neto imp.
Resultados del ejercicio
TOTAL DEBE
TOTAL HABER

796.973

796.973

560.982
442.106
118.876

236.291

206.291
30.000

500

-800
1.000

1.000

1.000
200

200

800

0
797.973
797.973
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PRESUPUESTO DE CAPITAL

CUENTAS
1. Adquisiciones de inmovilizado
I. Inmovilizado Intangible 0,00
1. Desarrollo
. Concesiones
. Patentes, licencias, marcas y similares
. Fondo de Comercio

A W N

. Aplicaciones Informaticas
6. Otro inmovilizado intangible
II. Inmovilizado material 0,00

1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material

3. Inmovilizao en curso y anticipos
III. Inversiones en Empresas del Grupo y asoc. a largo

BlEx= 0,00
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inversiones financieras a largo plazo: 0,00
1. Instrumentos de patrimnio
2. Créditos a terceros
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros.
2. Cancelacion de deudas 0,00
a) De proveedores de inmovilizado y otros
b) De otras deudas
3. Actuaciones gestionadas por intermediacién 0,00
a) De la Junta de Andalucia
b) De otras administraciones PuUblicas
TOTAL DOTACIONES 0,00
Estado Recursos del Presup. de Capital
CUENTAS
1. Recursos procedentes de la Junta de Andalucia 0,00
a) Subvenciones y Otras Transferencias
b) Transferencias de Financiacidon
c) Bienes y derechos cedidos
d) Aportaciones socios/patronos
2. endeudamiento (para adquisicion de 0,00
a) De empresas del grupo
b) De empresas asociadas
c) De otras deudas
d) De proveedores de inmovilizado y otros
3. Recursos Propios 0,00

a) Procedentes de otras Administraciones Publicas
b) Recursos procedentes de las operaciones
c) Enajenacién de imovilizado
d) Enajenacidn de acciones propias
TOTAL RECURSOS 0,00
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MEMORIA EXPLICATIVA PRESUPUESTO INVERCARIA S.G.E.C. R.
EJERCICIO 2015

PRESUPUESTO EXPLOTACION EJERCICIO 2015

Inversion, Gestion y Desarrollo de Capital RiesgoAdidalucia, S.G.E.C.R., S.A.U. (en
adelante, la Sociedad), se constituy6é en SeviltheeR de abril de 2009, siendo inscrita
en el Registro Mercantil de Sevilla el 4 de jun@é2D09. Con fecha 29 de junio de 2009
la Sociedad fue inscrita en el Registro de la Cdmiblacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) de Sociedades Gestoras de Entidadesagédalriesgo, con el nimero 83.

El Accionista Unico de la Sociedad es Inversion gst®n de Capital Riesgo de
Andalucia, S.A.U, constituida en Sevilla el 28 darro de 2005.

Su objeto social consiste en la administraciénstige de los fondos de capital riesgo y
de los activos de sociedades de capital riesgo.oCastividad complementaria, puede
realizar tareas de asesoramiento de las empregamnoieras definidas en el articulo 2
de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladerkas entidades de capital-riesgo y
sus sociedades gestoras.

-Justificacion prevision partidas de Ingresos.-

Concepto Importe
Ingresos por gestidon cartera INVERSEED 400.000
Ingresos por gestiéon Fondo Innotec 34.357
Ingresos por gestion Fondo Jeremie 324.883
Otros Ingresos 38.033
TOTAL 797.273

Los ingresados registrados por la sociedad estanpwestos principalmente por las
comisiones devengadas por la gestion de los fogdesiene asignados y calculadas en
base a los contratos firmados con las Entidad€agéal Riesgo.

Con respecto a las comisiones devengadas por f@meke la cartera de Inversion y
gestion de Capital Semilla de Andalucia, S.C.Rasststan calculadas sobre el
inmovilizado Financiero Bruto de la Sociedad.
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Por otro lado, las comisiones presupuestadas deld-imnotec F.C.R., corresponden a
la gestion parcial de los activos del fondo y daldas en base a las aportaciones
realizadas por los participes del fondo.

La sociedad también tiene asignada la gestion mende Andalucia, F.C.R., cobrando
una comision del 1.5% sobre las aportaciones deddscipes. En los proximos afos
estan previstos desembolsos adicionales por paitesgarticipes.

El resto de ingresos provienen de servicios deoes@sento a entidades participadas.

-Justificacion prevision principales partidas de gatos de explotacion.-

PARTIDAS 2.015

Sueldos y Salarios 560.981,86
SPI Legal/Laboral/Fiscal 30.243,04
SPI Consultoria 12.000,00
SPI Auditoria 6.000,00
Seguros 9.948,33
Servicios prestados Emp. Grupo 120.000,00
Gastos de Viaje 6.000,00
Comunicaciones (Voz y datos) 1.200,00
Mensajeria 300
Extraordinario 8.000,00
Otros gastos 12.600,00
Otros Tributos 30.000,00
TOTAL GASTOS 797.273,23

La sociedad sigue aplicando las medidas de racracadn del gasto operativo
establecidas en afos anteriores para optimizarciata de resultados.

e Sueldos y Salarios.- La plantilla actual de lasdad cuenta con 9 trabajadores.
Durante los ejercicios anteriores se han estaldeciddidas de reduccion del
gasto que han ocasionado una reduccion del 6%taeadsida.

» SPI Legal/Laboral/Fiscal.- Recoge los gastos presstados para la cobertura
de servicios juridicos que pudieran surgir parapi@Eesos en curso que tiene
abierto la sociedad.

e Seguros.- Recoge principalmente la cobertura degpdé seguro por derivacion
de responsabilidad de administradores.
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» Servicios Prestados Emp. Grupo.-. Por otro ladd, @®vista una facturacion de
120.000 euros por los servicios prestados porrebpal de Invercaria, S.A.U. a
Inversidn, gestion y desarrollo de Capital RiesgoAshdalucia, S.G.E.C.R. en
funcion del contrato de arrendamiento de servid®spoyo a la gestion entre
ambas sociedades.

e Tributos.- Deriva principalmente de los gastos meexlos por Iva no
deducible.

PRESUPUESTO CAPITAL EJERCICIO 2015

-No existen partidas presupuestadas
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P.EC.4

MEMORIA EXPLICATIVA PRESUPUSTO

EJERCICIO 2015

Inversion, Gestion y Desarrollo de Capital Riesgo de Andalucia, S.G.ECR. SAU.
CONSEJERIA DE ECONOMIA, INNOVACION, CIENCIA Y EMPLEQ

INVERCARIA S.G.E.CR.

DESVIACIONES PRESUPUESTO EXPLOTACION EJERCICIO 2013

PRESUPUESTO EXPLOTACION S.G.E.C.R. 2013

PRESUPUESTADO | EJECUTADO | DESVIACION

DESCRIPCION 31.12.2013 31.12.2013 | 31.12.2013
1. Importe neto de la cifra de negocios 770.163 697.458 -72.705
a) Ventas 0 0
b) Prestacion de servicios. 770.163 697.458 -72.705
6. Gastos de Personal. -579.421 -452.879 126.542
a) Sueldos, salarios y asimilados -467.301 -356.917 110.384
b) Cargas sociales -112.120 -95.962 16.158
c) Provisiones 0 0
7. Otros gastos de explotacion -191.273 -205.724 -14.451
a) Servicios exteriores -191.273 -173.481 17.792
b) Tributos 0 -32.244 -32.244
C) Otros gastos 0 0
8. Amortizacion del inmovilizado -98 -98
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financ y otras 0 0
10. Excesos de provisiones 0 0
11. Resultados por enajenaciones del inmovilizado 0
a) Deterioros y perdidas 0
b) Resultados por enajenaciones y otras 0
12. Ingresos financieros 1.200 0 -1.200
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.200 -1.200
a.1l) En empresas del grupo y asociadas 1.200 -1.200
a.2) Terceros 0
b) De valores negociables y otros instrumentos
financieros 0
b.1) De empresas del grupo y asociadas 0
b2) De terceros 0
13. Gastos financieros 0 0
17.2 Imptos sobre beneficios (saldo deudor) 0
18. Ingresos y gastos extraordinarios -100.000 -100.000
18.1 Ingresos y gastos extraordinarios (saldo
acreedor) 0
18.2 Ingresos y gastos extraordinarios (saldo deudor) -100000 -100.000
Resultado del ejercicio 669,00 -61.242,84 -61.911,84
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Para el ejercicio 2013 las principales desviaciones producidas en el presupuesto de
explotacion se deben principalmente a :

e Importe Neto Cifra de Negocios.-

Las principales desviaciones derivan de las comisiones de gestion del Fondo de
Capital Riesgo Jeremie Andalucia para el que INVERCARIA S.G.E.C.R. es
gestora. Dado que el devengo de tal comision depende del ritmo de inversion y

éste, ha sido inferior al previsto.

Inicialmente, se presupuestaron comisiones por la intermediacion de
INVERCARIA ,SGECR en los fondos sin personalidad juridica, Fondo de
Desarrollo Empresarial y Fondo de Emprendedores Tecnoldgicos que se
devengaban Unicamente si la formalizacion de las operaciones llegaba a
producirse. Durante el ejercicio no se ha formalizado ninguna operacion debido
a distintas razones tales como la no adecuacion o la falta de recursos financieros

de los promotores para acompafar con fondos privados.

Con esto, se ha producido una desviacion negativa de 72.705 € por los ingresos
de comisiones procedentes de los fondos sin personalidad juridica de la Junta de

Andalucia de los que INVERCARIA a través de su SGECR es intermediaria.

e Gastos de Personal.

Dentro de las medidas incluidas en el PEF 2012-2014 y concretamente mediante
la aplicaciéon de las normas recogidas en el Decreto Ley 3/2012 se han visto
reducidas considerablemente las partidas relacionadas con los gastos de personal

suponiendo un ahorro de costes en torno al 20%.

e Otros gastos de explotacién -Servicios Exteriores

Durante el ejercicio han sido aplicadas las medidas de racionalizacién del gasto
recogidas en el PEF 2012-2014, lo que nos ha hecho reducir gastos tales como
alquileres, mantenimientos, etc, Sin embargo, en aplicaciéon de la Ley de Iva
hemos recogido gastos por Iva no deducible por un importe de 32.244 euros lo

que supone una desviacion negativa para esta partida.

e Ingresos y gastos extraordinarios

Siguiendo un criterio de prudencia se han realizado provisiones para cubrir

futuras responsabilidades por importe de 100.000 euros.



— INVERCARIA_gestion
7 A RN Inversion, Gestion y Desarrollo de Capital Riesgo de Andalucia, S.G.ECR. SAU.

ELLTUN  CONSEJERIA DE ECONOMIA, INNOVACION, CIENCIAY EMPLEO

PRESUPUESTO DE CAPITAL 2013

No se presupuestd nada y no se ha ejecutado nada, con lo que no existen desviaciones.



JUNTA DE ANDALUCIR

PAIF1_1 Anual
Id. ente

Id. formulario
Fecha del dato
Fecha limite

Obj.

No

[y

DESCRIPCION DEL
OBJETIVO

fortalecimiento del tejido
productivo de Andalucia
mediante la gestién de la
cartera de inversiones de
fondos o programas de
terceros, buscando el
crecimiento d éstas y ka
recuperacion de los
importes invertidos
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Nom. ente
Nom. formulario

SGECR
PAIF1 Prevision

Fecha de peticion

Estado

Proyecto N°

DESCRIPCION DE
LOS PROYECTOS

Gestion de cartera
1 de Inverseed

Gestién de Fondo
1 Jeremie

Gestion de otros
1 Fondos

(A) UNIDADES DE MEDIDA Importe 2015

Numero de inversiones

Numero de inversiones

Numero de inversiones

719.524,72

59.960,39

17.988,12
797.473,23

797.473,23

Importe Euros (B)

657.468,24

116.023,81

23.204,76
796.696,81

796.696,81

595.602,61

172.638,44

25.895,77
794.136,81

794.136,81

N° Unidades Proyecto (C)

Importe 2016 Importe 2017 N° Unidades 2015 N° Unidades 2016 N° Unidades 2017

120 85 69
10 15 20
3 3 3

133 103 92
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PAIF 2 Anual

2015 2016 2017
a) TRANSFERENCIAS DE FINANCIACION DE EXPLOTACION 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
a') DESTINO DE TRANSFERENCIAS DE FINANCIACION DE EXPLOTACION 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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PAIF 2-1

2015 2016 2017

b) SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
b) DESTINO DE SUBVENC. Y TRANSF. CORRIENTES 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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PAIF 2-2
2015 2016 2017

C) TRANSFERENCIAS DE FINANCIACION DE CAPITAL 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

C') DESTINO DE TRANSFERENCIAS DE FINANCIACION DE CAPITAL 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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PAIF 2-3
2015 2016 2017

d) SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

d’) DESTINO DE SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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PAIF 2-4
2015 2016 2017
ENCOMIENDAS A RECIBIR CON CARGO A LA CUENTA DE RESULTADOS (A) 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
ENCOMIENDAS A REALIZAR CON CARGO A LA CUENTA DE RESULTADOS (B) 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00




INVERCARIA_gestion
Inversion, Gestion y Desarrollo de Capital Riesgo de Andalucia, S.GECR. SAU.
CONSEJERIA DE ECONOMIA, INNOVACION, CIENCIA Y EMPLEO

PAIF 2-5
2015 2016 2017

ACTUACIONES POR INTERMEDIACION A RECIBIR (A) 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

ACTUACIONES POR INTERMEDIACION A REALIZAR (B) 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00




