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Presentacion

Por vigésimo afio consecutivo, la Consejeria de Economia y Hacienda presenta el Informe
Econdmico de Andalucia, referido en esta ocasion al aho 2007, en el que se analiza de mane-
ra detallada el comportamiento mostrado por la economia andaluza en dicho afo, dentro del
entorno nacional e internacional en el que se desenvuelve; mas concretamente, en relacion
con sus principales economias de referencia: Espana y la Unién Europea.

A lo largo de 2007, la economia mundial ha presentado una evolucién claramente diferen-
ciada, con un notable ritmo de crecimiento en la primera mitad del afio, y una trayectoria de
ralentizacién en la segunda mitad, practicamente generalizada, y derivada de la confluencia
de tres factores: la crisis financiera iniciada en los meses de verano en Estados Unidos, ante el
derrumbe del mercado de hipotecas de baja calidad crediticia (subprime); la presién alcista
de los precios de las materias primas, especialmente del petroleo; y el menor dinamismo de
las principales economias industrializadas, sobre todo de Estados Unidos, muy afectada por
la contraccién del sector inmobiliario.

Con todo, en el conjunto del afo, el PIB mundial crecié en términos reales un 4,9%, una
décima menos que en el ejercicio anterior.

Por dreas, las economias emergentes confirmaron su fortaleza, con un crecimiento global del
7,9%, destacando el dinamismo de los paises asidticos, donde China e India actdan como
motores, y explican, entre ambos, casi un tercio del aumento del PIB mundial en 2007. Mien-
tras, los paises industrializados registraron un crecimiento global del 2,7 %, correspondiendo
la mayor ralentizacion a Estados Unidos, con un incremento real del PIB del 2,2%, siete
décimas menor que en el afio anterior, inferior a la media de la Union Europea (2,9%) y la
Eurozona (2,6%), mas elevado, en cualquier caso, que el registrado en Japon (2%).

En el ambito de la Unién Europea, la desaceleracion ha sido casi generalizada, especialmente
intensa en Dinamarca, Estonia y Hungria. Los mayores crecimientos han seguido correspon-
diendo a algunos de los paises del Este que se integraron en 2004, concretamente a Eslova-
quia, Letonia y Lituania (en el entorno del 10%), mientras los mds moderados se han obser-
vado en Hungria, Italia, Dinamarca, Francia y Portugal, todos ellos inferiores al 2%.



En este contexto, Andalucia ha continuado en 2007, y por decimocuarto afio consecutivo,
en el ciclo de crecimiento iniciado en 1994, con un incremento real del PIB del 3,8%, igual
a la media nacional, una décima inferior al de 2006, y por encima del crecimiento global de
la Zona Euro y la UE. Ello le ha permitido seguir avanzando en el proceso de convergencia
real con la media europea, alcanzando el PIB per capita de Andalucia en 2007, medido en
términos de paridades de poder de compra, y en base a las ultimas estimaciones publicadas
por Eurostat para Espana, el 83,6% de la media de la UE-27.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el crecimiento de la economia andaluza en
2007 ha sido equilibrado, ya que se ha sustentado en la contribucién positiva de todos los
sectores, siendo destacable la aceleracion de la actividad industrial, y la fortaleza de los ser-
vicios, que se configura como el sector mas dinamico.

Desde el punto de vista de la demanda agregada, componentes internos y externos han
mostrado también un mayor equilibrio, siendo menor la contribucion positiva de la vertiente
interna, y reduciéndose, al mismo tiempo, la aportacion negativa de la demanda externa.
Mas concretamente, cabe resaltar la evolucién de la inversién, que continda siendo el com-
ponente mds dindmico de la demanda interna, y consolida su importancia creciente en la
economia, representando el 34,4% del PIB andaluz en 2007, por encima de su peso relativo
en el conjunto nacional (31,3%), y de la Zona Euro (22%).

En el ambito de las relaciones exteriores, 2007 se ha caracterizado, de un lado, por un nuevo
aumento de los intercambios comerciales de Andalucia con el extranjero, aunque mas mode-
rado que en afos anteriores, y de otro, por un fuerte crecimiento de los flujos de entrada vy,
especialmente, salida de capital en concepto de inversion, configurdndose Andalucia como
emisora neta de capital, tras haber sido receptora neta durante los dltimos quince afios.

Este favorable balance en términos de produccién y demanda se ha reflejado asimismo en el
tejido empresarial. Segin el Directorio Central de Empresas (DIRCE) del INE, a 1 de enero
de 2007, se contabilizan 511.728 empresas de los sectores no agrarios en Andalucia, 25.054
mads que en 2006, lo que supone un aumento del 5,1%, superior al registrado el afio anterior
y al aumento real del PIB.

De otro lado, en el mercado laboral, se ha mantenido el proceso de creacién de empleo e
intensa incorporacion de activos, a ritmos en ambos casos superiores al conjunto nacional y
de la Unién Europea.

Segtin la EPA, la poblacion ocupada ha vuelto a registrar un nuevo maximo histérico, contabilizan-
dose un total de 3.219.325 ocupados por término medio en el afio, 108.900 més que en 2006.
Esto supone que en Andalucia se ha concentrado el 17,9% de todo el empleo creado en Espaiia,
yel 2,7% de la UE, porcentajes que superan el peso que la poblacion ocupada andaluza tiene
en el conjunto nacional (15,8%) y europeo (1,5%). En términos relativos, el incremento de la
ocupacion ha sido del 3,5%, frente a un 3,1% en Espaia y un 1,9% en la Unién Europea.
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Entre los aspectos mas significativos de este empleo creado cabe resaltar, de un lado, que ha
sido relativamente mds intenso en las mujeres, con un crecimiento de la poblacién ocupada
del 5,9%, el doble que en los hombres; en los extranjeros (18,1% interanual), donde se
concentra el 45,6% del empleo creado en el ano; y en los asalariados, especialmente con
contrato indefinido, de forma que el 85,4% de los nuevos asalariados en el afio lo ha sido de
forma indefinida. De otro, que se ha centrado exclusivamente en los mayores de 25 afios, en
el sector privado, y en los trabajadores con jornada a tiempo completo, que representan el
87,9% del total.

Junto a ello, la poblacion activa ha mantenido el fuerte ritmo de crecimiento del afo anterior
(3,6%), situandose la tasa de actividad en el maximo histérico del 56,2 %, por término medio
en el ano. Este crecimiento, practicamente igual al registrado por el empleo, ha determinado
que la tasa de paro se mantenga en el mismo nivel del ano anterior (12,8%), con un diferen-
cial desfavorable respecto a la media nacional de 4,5 puntos porcentuales y de 5,4 puntos
respecto a la Zona Euro, en ambos casos muy inferiores a los que se registraban hace diez
anos (10,3 y 21,7 puntos, respectivamente en 1996).

En el ambito de los precios, en un entorno de fuerte aumento de las materias primas en los
mercados internacionales, especialmente del petrdleo y determinados productos alimenticios,
y en linea con la evolucion en las principales economias industrializadas, se observa una
trayectoria ascendente del IPC de Andalucia en los Gltimos meses del afio, cerrando 2007
con un crecimiento interanual del 4,2% en diciembre, igual a la media nacional, 1,3 puntos
superior al registrado en igual mes del afio anterior. Con todo, y por término medio en el afio,
el crecimiento ha sido del 2,8%, igual que en Espana, 0,7 puntos inferior al de 2006, y el mas
bajo desde 1999.

Todo ello, en un contexto en el que Andalucia ha seguido avanzando en 2007 en el proceso

de implantacion y utilizacion de las tecnologias de la informacién y comunicacion, segun

se desprende de los principales indicadores de seguimiento de lo que se ha venido a llamar
” a

“nueva economia”, “sociedad de la informacién”, o “sociedad del conocimiento”, que, en
lineas generales, muestran niveles superiores a los del ejercicio precedente.

La comparacién de todos estos resultados de la economia andaluza con los registrados en las
restantes Comunidades Autonomas, pone de manifiesto que Andalucia ha mostrado en 2007
un comportamiento acorde con la media espafiola en términos de actividad productiva, em-
presarial y precios, y un dinamismo relativo superior en el mercado laboral.
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Economia Internacional

Introduccion

La economia internacional ha mostrado en el conjunto del
ano 2007 un notable crecimiento, con un incremento real
del PIB del 4,9%, segun el FMI, similar al registrado en el
ejercicio precedente (5%). En su perfil evolutivo, no obstante,
se observa una trayectoria de desaceleracion en los dltimos
meses del ano, derivada de la confluencia de tres factores:
la crisis financiera iniciada en los meses de verano en Esta-
dos Unidos, la presion alcista de los precios de los alimentos
y el petréleo, y el menor dinamismo de las principales econo-
mias industrializadas, especialmente de Estados Unidos.

Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO

Mas concretamente, el FMI cifra el crecimiento del conjunto
de paises industrializados en el 2,7%, cuatro décimas inferior
al de 2006, correspondiendo la mayor ralentizacion a Estados
Unidos, afectada por la contraccién del sector inmobiliario y
la crisis del mercado de las hipotecas subprime.

Frente a ello, las economias emergentes han manteni-
do su fortaleza, con incrementos superiores al 5,5% en
todas las areas, destacando la expansion de los paises
asiéticos, donde China e India actian como motores del
crecimiento, aportando, entre ambos, casi un tercio del
aumento del PIB mundial en 2007.
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

Estos resultados se han producido en un contexto de in-
tensificacion de las presiones inflacionistas a partir de
septiembre, tras la estabilidad mostrada en la primera
parte del ano, reflejo de la trayectoria fuertemente alcista
de los precios del petréleo y de los alimentos en los Ulti-
mos meses del ejercicio. En concreto, 2007 ha finalizado
con una cotizacion media del barril de petréleo Brent de
91,2 dblares en diciembre, un 46,6% superior a la del mis-
mo mes del ano anterior.

En estas circunstancias, la politica monetaria ha mostra-
do un comportamiento diferenciado a lo largo del ano,
evolucionando en respuesta a las perspectivas mas des-
favorables de evolucion de la actividad econdmica, y las
restricciones de liquidez generadas por la crisis financie-
ra. Asi, la Reserva Federal redujo el tipo de intervencion
en septiembre, por primera vez desde 2003, continuando
en esta linea en los meses siguientes. El Banco Central
Europeo, por su parte, tras aumentar dos veces el tipo de
referencia en marzo y junio, lo mantuvo inalterado desde
entonces, comportamiento analogo al seguido por el Ban-
co de Japon, que tras la subida acordada en febrero, hasta
el 0,75%, dejo el tipo de intervencion sostenido en dicho
nivel. Finalmente, el Banco de Inglaterra, tras elevar los
tipos en mayo y julio, neutralizé en diciembre esta Ultima
subida, con una reduccion de un cuarto de punto, la prime-
ra desde agosto de 2005.

De otro lado, el comportamiento de la economia mundial

en 2007 ha venido marcado por la progresiva devaluacion
del ddlar frente el euro y la libra, respecto a los que pierde

Grafico 2. PRODUCTO INTERIOR BRUTO

més del 8% de media en el ano, revaludndose ligeramen-
te, por el contrario, respecto al yen japonés. Asimismo,
otro rasgo que caracteriza la economia mundial en 2007
ha sido la contenci6n de los intercambios comerciales, en
consonancia con el menor dinamismo de la actividad y la
demanda, especialmente en los paises desarrollados.

Este analisis del entorno econémico internacional se com-
pleta, como viene siendo habitual, con los principales re-
sultados que se recogen en el Informe sobre Desarrollo
Humano 2007-2008 del Programa de las Naciones Unidas
para el Desarrollo (PNUD), que contempla, como en edi-
ciones anteriores, una numerosa bateria de indicadores,
que permiten ofrecer una vision mas amplia del desarrollo
humano que la proporcionada por los convencionales indi-
cadores economicos.

El mencionado Informe recoge, entre otros, los resultados
del indice de desarrollo humano correspondiente a 2005,
reflejando, que aun asistiéndose a un progresivo avance
del mismo en la mayoria de los paises considerados, to-
davia persisten notables diferencias de desarrollo, siendo
muy lenta la reduccién de la brecha existente entre ellos.

Paises Industrializados

En 2007, los paises industrializados han mostrado un me-
nor dinamismo relativo que en el afo anterior, con un perfil
evolutivo caracterizado por una progresiva moderacién de
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Gréfico 3. TASA DE INFLACION
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la actividad en el primer semestre, parcialmente interrum-
pida en el tercero, intensificandose en los Ultimos meses
del ano. Con ello, el balance ha sido de un crecimiento real
del PIB del 2,7%, segun la OCDE, cuatro décimas inferior
al registrado en 2006, con una trayectoria practicamente
generalizada de desaceleracion en la mayoria de paises.

Entre ellos, destaca la economia estadounidense, que
reduce siete décimas su ritmo de crecimiento, hasta el
2,2%, afectada por el hundimiento del mercado inmobi-
liario. Mas moderada ha sido la ralentizaciéon en Jap6n
(2%, frente al 2,4% de 2006), la Unién Europea (2,9%) y la
Eurozona (2,6%), donde las tasas de crecimiento han sido
tres décimas inferiores a las del ano anterior.

En el lado opuesto, Eslovaquia registra el crecimiento mas
elevado de los paises que integran la OCDE, con un in-
cremento real del PIB del 10,4%. Tras ella se sittan, con
tasas en torno al 6%, Polonia, Republica Checa e Irlanda.
También registran aumentos superiores al 3,5%, Corea,
Finlandia, Australia, Turquia, Luxemburgo, Grecia, Islandia,
Espana, y Noruega.

En el ambito de los precios, hasta septiembre se mantuvo
una trayectoria de contencién, quebrada posteriormente,
como consecuencia de la elevacion de los precios del pe-
tréleo y de los alimentos en los mercados internacionales.
Con ello, 2007 finaliza con una tasa de inflacion del 3,4%
en el conjunto de los paises industrializados, 1,1 puntos
por encima del resultado en el mismo mes del afio ante-

2003 2004 2005 2006 2007 Junta de Andalucia.

rior. Con todo, el incremento medio anual fue del 2,5%,
una décima inferior al de los dos ejercicios precedentes.

En linea con la moderacién de la actividad econémica, el
mercado de trabajo ha mostrado también un menor ritmo
de generacion de empleo en las economias industrializa-
das, con un aumento del 1,3% en 2007, segun el FMI, dos
décimas por debajo del ano anterior. Aun asi, la tasa de
paro ha seguido recortandose, situandose en el 5,4% de
la poblacién activa, tres décimas menor que la de 2006.

El andlisis mas detallado de la evolucion de las principa-
les economias industrializadas, en particular de Estados
Unidos, pone de manifiesto la ralentizacion del ritmo de
crecimiento del PIB, que aumenta en términos reales un
2,2% en 2007, siete décimas menos que en el afo ante-
rior, y medio punto por debajo de la media en el conjunto
de paises de la OCDE (2,7%).

Esta desaceleracion ha venido explicada por el menor dina-
mismo de la demanda interna, que se incrementa un 1,5%,
1,3 puntos menos que en 2006, condicionada, en gran me-
dida, por el descenso de la inversion privada bruta (-4,9%),
que resta ocho décimas al incremento global, consecuencia
de la fuerte contraccion de la inversion residencial (-17% en
2007). Junto a ello, se ha moderado el consumo privado,
que aumenta un 2,9%, dos décimas menos que en el ano
precedente, mas especificamente el relativo a bienes no du-
raderos. Mientras, el consumo y la inversion publica se han
acelerado, incrementandose, en conjunto, un 1,9%.
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

Gréfico 4. POBLACION OCUPADA
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Por su parte, el sector exterior ha mostrado un balance
mas favorable, aportando 0,6 puntos al crecimiento del
PIB en 2007 (-0,1 puntos en 2006), favorecido por el tirdn
de las exportaciones, que crecen un 8,1%, en un contexto
de debilidad del délar. Mientras, las importaciones se han
moderado, creciendo un 1,9%, frente al 5,9% de 2006,
por la contencion de la demanda. Esto ha permitido una
relativa mejora del saldo de la balanza de por cuenta co-
rriente, que pasa, segun el FMI, del -6,2% del PIB en 2006,
al -5,3% en 2007.

Desde el punto de vista de la oferta, los indicadores apun-
tan una moderacion de la actividad industrial, junto a un
retroceso de la construccion. El indice de produccion indus-
trial aumenta un 1,7%, medio punto menos que en 2006,
y 1,2 puntos por debajo de la media de los paises de la
OCDE (2,9%). Por su parte, la iniciacién de viviendas se ha
contraido un 25,8%, el doble que en 2006, siendo similar
el ritmo de caida de las ventas de las mismas (-26,3%).

En este contexto, los precios han mantenido una trayec-
toria de contencion durante la mayor parte del ano, inte-
rrumpida a partir de septiembre, situandose la tasa de
inflacién en diciembre en el 4,1%, 1,6 puntos superior a la
del mismo mes del afio anterior. En el conjunto del ano, el
incremento medio del IPC ha sido del 2,9%, tres décimas
inferior al de 2006.

En el mercado de trabajo, se ha ralentizado el proceso de
generacion de empleo, con un aumento de la ocupacion

2003 2004 2005 2006 2007 Junta de Andalucia.

del 1,1%, ocho décimas inferior a la del ano anterior, man-
teniéndose en cualquier caso la tasa de paro en el 4,6%,
igual que en 2006, y la menor desde el comienzo de la
década.

En la misma linea, Japon ha contenido su ritmo de creci-
miento en 2007 hasta el 2%, cuatro décimas inferior al del
ejercicio anterior. Este resultado ha venido determinado
por el menor dinamismo de la demanda interna, que apor-
ta 0,9 puntos al crecimiento agregado, siete décimas me-
nos que en 2006, consecuencia del ligero descenso de la
formacion bruta de capital fijo (-0,4%) y la moderacion del
consumo privado, que aumenta un 1,5%, medio punto me-
nos que en 2006. En el lado opuesto, el consumo publico
ha recuperado tasas positivas de crecimiento (0,8%).

La demanda externa no ha podido compensar la conten-
cion de la interna, siendo su aportacion positiva de 1,1
puntos, dos décimas superior a la de 2006. Cabe desta-
car el notable crecimiento de las exportaciones (8,8%),
muy superior al de las importaciones (1,7%), si bien, en
ambos casos, mas moderados que en el ano anterior. De
este modo, la demanda externa ha seguido confirmando
su fortaleza, presentando un superavit de la balanza por
cuenta corriente, por sexto afio consecutivo, hasta repre-
sentar el 4,9% del PIB en 2007, un punto mas que en el
ejercicio anterior (3,9%).

Por el lado de la oferta, los indicadores también han descri-
to un perfil de desaceleracion, con un incremento del indice
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Grafico 5. DISTRIBUCION DEL PIB EN LA UNION EUROPEA. ANO 2007
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de produccién industrial del 2,9%, inferior en 1,3 puntos al
del ejercicio anterior. Junto a ello, se registra una reduccion
de la iniciacion de viviendas del 17,8%, y un crecimiento
practicamente nulo (-0,1%) de las ventas minoristas.

En el ambito de los precios, y en sintonia con el compor-
tamiento a nivel mundial, se observa una trayectoria as-
cendente en los Ultimos meses del ano, finalizando 2007
con una tasa de inflacion del 0,7% (0,3% en diciembre de
2006). Con todo, el crecimiento medio del ano ha sido del
0,1%, una décima inferior al de 2006.

La moderacion de la actividad no se ha trasladado al mer-
cado laboral, donde se registra un aumento de la pobla-
cién ocupada del 0,5%, una décima superior al de los dos
ejercicios anteriores, acompanada de un descenso de la
tasa de paro, que ha quedado situada en el 3,9% de la
poblacion activa, la mas baja de los Ultimos diez anos.

Unién Europea

La Unién Europea y la Zona Euro no han sido ajenas al
contexto internacional, y han experimentado también una
desaceleracion de la actividad econémica, si bien menos
acusada que en otras areas. Mas concretamente, el PIB de
la Unién Europea se ha incrementado un 2,9% en términos
reales y el de la Eurozona un 2,6%, segln Eurostat, tasas
que, aunque inferiores en torno a tres décimas a las de
2006, superan las de Estados Unidos (2,2%) o Japon (2%).
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Diferenciando por paises, y centrando el andlisis en la
UE-27, la evolucion ha sido dispar, con crecimientos que
oscilan entre el 10,4% de Eslovaquia y el 1,3% de Hungria.
Junto a Eslovaquia, han presentado incrementos muy supe-
riores a la media Letonia (10,3%), Lituania (8,8%) y Estonia
(7,1%). En el lado opuesto, los aumentos mas moderados
han correspondido, junto a Hungria, a Portugal, Francia, Di-
namarca e ltalia (todos ellos inferiores al 2%).

Desde el punto de vista de la demanda, los componentes
internos han aportado 2,9 puntos al incremento del PIB,
dos décimas menos que en 2006. La formacion bruta de
capital fijo, aunque ha seguido siendo el componente mas
dindmico, pasa de crecer un 6,4% en 2006, al 5,5% en
2007, registrando el consumo un crecimiento sostenido
del 2,2%, siendo este avance similar en hogares (2,2%) y
en el sector publico (2,1%).

Mientras, la vertiente externa, en un contexto de aprecia-
cion del euro y elevados precios del petr6leo, ha tenido
una contribucién nula al crecimiento agregado, resultado
de un incremento del 5,1% de las exportaciones, ligera-
mente superior al de las importaciones (5%), mas mode-
rados en ambos casos que en 2006. Con todo, el déficit
por cuenta corriente mejora ligeramente, representando el
0,6% del PIB, una décima menos que en 2006.

Desde la perspectiva de la oferta, el crecimiento se ha
sustentado en los sectores no agrarios, registrando el
primario una caida del 1,1%, casi un punto superior a la

17



1. ECONOMIA INTERNACIONAL

18

Recuadro 1. EL COMERCIO MUNDIAL DE MERCANCIAS: CONFIGURACION ACTUAL Y EVOLUCION RECIENTE

Los intercambios comerciales han experimentado un significativo desarrollo en las tltimas décadas, a medida que la globalizacion
econdmica ha facilitado la movilidad de capitales, bienes y servicios. En este proceso, la Organizacién Mundial del Comercio (OMC),
integrada por 152 paises, ha ocupado un lugar destacado, adoptando acuerdos tendentes a favorecer la liberalizacién de intercam-
bios, mediante la reduccion de los aranceles aduaneros y otros obstaculos al comercio entre los Estados miembros.

Utilizando las estadisticas que sobre intercambios comerciales elabora y publica dicha organizacion, se puede realizar un andlisis
de la configuracion actual del comercio mundial, asi como de los principales cambios registrados a lo largo de las dos Ultimas
décadas.

Seglin dicha informacién, en 2007 se han realizado, a nivel mundial, exportaciones de mercancias por valor de 13,8 billones de
délares, un 14,8% superiores a las del aio anterior. En términos reales, el aumento ha sido del 5,7%, por encima del crecimiento
real del PIB mundial (4,9% segun el Fondo Monetario Internacional), como ha venido ocurriendo de manera casi ininterrumpida
en las Ultimas dos décadas. No obstante, y en linea con la moderacion de la actividad econémica internacional, el comercio ha
presentado en 2007 un menor ritmo de aumento que en el aio anterior (8,4% en términos reales).

Diferenciando por paises, Alemania destaca como principal exportador mundial, con unas ventas de mercancias valoradas en 1,3

billones de délares en 2007, casi el 10% del total mundial, después de haber aumentado un 19,7% respecto a 2006.

PRINCIPALES PAISES EXPORTADORES. ANO 2007

PRINCIPALES MERCANCIAS EXPORTADAS. ANO 2006

Repibica de Corea
Federeion Rusa
Hong Kong, China
Sigepur

Nexio

NOTA:
% sobre el total de exportaciones mundiales.

Fuente: Organizacion Mundial de Comercio (OMC).
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Tras ella se sittia China, cuyas exportaciones de mercancias representan el 8,8% del total mundial, habiendo aumentado un 25,7%
respecto al ano anterior, por encima del incremento global (14,8%). Mas moderados han sido los aumentos de las exportaciones
de Estados Unidos (12,2% interanual), que representan el 8,4% del total, y Jap6n (10,2% interanual), que ocupa la cuarta posicion,
con el 5,1% de las exportaciones mundiales.

En relacion a las mercancias intercambiadas, la ultima informacién disponible, referida a 2006, pone de manifiesto que son los
combustibles el principal producto exportado a nivel mundial, representando el 15,4% de las ventas totales, y habiendo experi-
mentado ademas una fuerte expansion respecto al afio anterior (22,9%), en un contexto de alza de los precios del petréleo. Le
siguen material de transporte y productos quimicos no farmacéuticos, que suponen mas del 8% de las exportaciones mundiales
en cada caso. Tras ellos aparecen las ventas de alimentos (6,6% del total), y un grupo heterogéneo de productos, como equipos
de telecomunicaciones, textil y confeccion, equipo de oficina y tratamiento de datos, y productos minerales, con pesos en torno al
4,5% de las ventas globales.

Analizando la evolucion experimentada en los Ultimos veinte anos, se observa que los intercambios comerciales de mercancias
han crecido, en términos nominales, a un ritmo medio anual del 8,9% (6,1% en términos reales), por encima del crecimiento global
del PIB mundial (5,8% en términos nominales; 3,6% en términos reales).

Por paises, y centrando el estudio en los cuatro principales exportadores en 2007 (Alemania, China, Estados Unidos y Japén), cabe
destacar la significativa expansion de las exportaciones de mercancias de China, que han pasado de representar el 1,6% del total
en 1987, al 8,8% veinte anos después, habiendo superado en cifra de exportacion a Japdn en 2004, y a Estados Unidos en 2006.
Concretamente, el crecimiento medio anual acumulativo de las exportaciones de China ha sido del 18,7% en estos veinte anos,
el doble de la media mundial.

Estados Unidos y Alemania, por su parte, han ido alterndndose en el primer y segundo puesto durante las dos Ultimas décadas,
registrando tasas de crecimiento similares (préximas al 8% anual), en cualquier caso inferiores al promedio. Con todo, Alemania
se consolida como principal exportador de mercancias en 2003, pasando Estados Unidos a una tercera posicion (por detras de
China), en 2007. Mientras, Japdn, que hasta 2002 aparecia como tercera potencia exportadora, pasa a ocupar el cuarto lugar
en el ranking, con un ritmo de crecimiento medio anual de sus exportaciones del 5,8% en las Ultimas dos décadas, tres puntos
inferior a la media mundial.

VENTAS AL EXTRANJERO DE LOS PRINCIPALES EXPORTADORES MUNDIALES

China
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Grafico 6. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. PAISES DE LA UNION EUROPEA. ANO 2007
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del ejercicio anterior. EI mayor incremento del VAB ha co-
rrespondido a la construccion, que crece un 3,6%, tasa
en cualquier caso inferior a la del ano anterior (4,8%). Le
siguen la industria y los servicios, con incrementos del
3,1% en ambos casos, si bien el perfil es dispar, ya que
mientras la industria se desacelera, los servicios mantie-
nen un crecimiento sostenido.

En el mercado de trabajo, ha continuado el proceso de
creacion de empleo, con un aumento de la ocupacion del
1,9%, segun la Encuesta Europea de Fuerza de Trabajo,
igual que en 2006. Junto a ello, la tasa de paro registra un
sustancial recorte, situandose en el 7,1% de media en el
ano, un punto inferior a la de 2006, y la mas baja desde la
década de los ochenta.

En el ambito de los precios, la evolucion a lo largo del ano
ha sido de contencion hasta el mes de septiembre, ace-
lerandose a partir de entonces, finalizando 2007 con un
incremento del IPC armonizado del 3,2% interanual en di-
ciembre, la mayor subida desde enero de 2002. Con todo,
la tasa de inflacion media del ano ha sido del 2,3%, una
décima superior a la de 2006.

Centrando el andlisis a los trece paises que en 2007 in-
tegran la Zona Euro, destaca Eslovenia con el crecimiento
relativamente mas elevado, un 6,1%, similar al del ejerci-
cio anterior (6%). Tras ella, y a mayor distancia, se sitdan

8 10 12 Junta de Andalucia.

Luxemburgo (5,2%), Irlanda (4,9%), Finlandia (4,4%) y Gre-
cia (4%), apareciendo en el lado opuesto, Portugal, Francia
e Italia, con incrementos inferiores al 2%.

Desde el punto de vista de la demanda, y en lo que respec-
ta a los componentes internos, se observa, en linea con el
comportamiento medio en la UE, una desaceleracion tanto
del consumo como de la inversién, que aportan, en conjun-
to, 2,3 puntos al crecimiento agregado, casi medio punto
menos que en 2006, evolucion compartida en la mayoria
de los paises de la Eurozona, salvo en Austria, Portugal,
Eslovenia y Finlandia.

Con todo, el principal soporte del crecimiento del PIB ha
seguido siendo la demanda interna, impulsada por la for-
macién bruta de capital fijo, que aumenta un 4,4%, co-
rrespondiendo los mayores incrementos a la inversion
en productos metalicos y maquinaria y equipamiento de
transporte (5,8% en ambos casos) y construccion no re-
sidencial y otros productos (4,9% en ambos casos). Por
paises, destacan Eslovenia, y Luxemburgo, con tasas de
crecimiento de la inversion superiores al 10%.

Por su parte, el consumo se ha incrementado un 1,8% en
2007, una décima menos que en el ano anterior, condicio-
nado por el menor dinamismo del gasto de los hogares,
que crece un 1,6%, el menor ritmo de los dltimos tres
anos. Frente a ello, el consumo publico ha repuntado tres
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Cuadro 1. PRODUCCION Y DEMANDA AGREGADA EN LA UE Y LA ZONA EURO. ANO 2007

UE-27 Zona Euro
Millones € Peso % %Cto.real” Millones € Peso % % Cto.real?
07/06 07/06
DEMANDA
Demanda Interna 12.256.967 99,6 29 8.774.345 98,5 2,3
- Consumo Privado 7.046.817 57,2 2,2 5.011.135 56,3 1,6
- Consumo Publico 2.515.510 20,4 2,1 1.786.051 20,1 2,3
- Formacién Bruta de Capital Fijo 2.625.383 21,3 515 1.940.485 21,8 44
Exportacién de bienes y servicios 4.935.915 40,1 5,1 3.658.019 41,1 6,0
Importacién de bienes y servicios 4.882.632 39,7 5,0 3.527.181 39,6 5,4
PRODUCTO INTERIOR BRUTO 12.310.250 100,0 2,9 8.905.183 100,0 2,6
Millones € Peso % %Cto.real” Millones € Peso % % Cto.real"
07/06 07/06
1,9 -1,1 1,9 0,7
- Primario 2.205.241 20,1 3,1 1.614.582 20,3 3,3
- Industria 692.456 6,3 3,6 519.321 6,5 3,2
- Construccion 7.853.170 71,7 3,1 5.665.449 71,3 2,7
- Servicios 10.955.464 100,0 3,0 7.949.225 100,0 2,8
VALOR ANADIDO BRUTO

NOTA:
“Indices de volumen encadenados, referencia afio 2000.

Fuente: Eurostat.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

décimas hasta el 2,3%. Diferenciando por paises, cabe
destacar el aumento generalizado del consumo agregado
en todos ellos, especialmente en Irlanda (5,7%), Grecia
(4,5%) y Espana (3,6%).

En el sector exterior, y en un contexto de apreciacion del euro,
en 2007 la Zona Euro ha mantenido una notable capacidad
exportadora, con un crecimiento de las ventas al extranjero
del 6%, especialmente Eslovenia, Irlanda, Austria y Alemania.
Este incremento de las exportaciones ha sido superior al
de las importaciones (5,4%), siendo la aportacion de la de-
manda externa al crecimiento agregado de 0,3 puntos (nula
en 2006). Junto a ello, y a diferencia de lo observado en el
conjunto de la UE, la balanza por cuenta corriente presenta
un saldo superavitario, cifrado en el 0,3% del PIB.

Desde la o6ptica de la oferta productiva, el crecimiento ha
sido equilibrado, contribuyendo todos los sectores positi-
vamente al aumento del PIB, destacando la industria con
el mayor dinamismo relativo (3,3% interanual). Le sigue la

construccion, con un incremento del 3,2%, significativamen-
te inferior al del ano anterior (4,9%). Mientras, los servicios
muestran una suave aceleracion (2,7%), y el primario se
recupera de las caidas de los dos ultimos anos (0,7%).

En el mercado laboral, la poblacién ocupada en la Eurozo-
na ha aumentado un 2%, igual que en el afio anterior, con
un balance positivo en todos los paises, salvo en Luxem-
burgo, correspondiendo los mayores incrementos a Irlanda
(3,6%) y Espana (3,1%). Con ello, la tasa de paro se ha
reducido hasta situarse en el 7,4% de la poblacién activa,
0,8 puntos por debajo de la de 2006, siendo el recorte
practicamente generalizado, a excepcién de Irlanda y Por-
tugal. Las tasas de desempleo mas reducidas, por debajo
del 5%, se han alcanzado en Paises Bajos, Austria, Irlanda,
Luxemburgo y Eslovenia.

En el ambito de los precios, en linea con el comportamien-
to en la mayoria de las economias industrializadas, la tasa
de inflacién ha repuntado en los Ultimos meses del ano,
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cerrando 2007 con un incremento interanual del IPC armo-
nizado del 3,1%, 1,2 puntos superior al del mismo mes del
ano anterior, tras mantenerse hasta septiembre por debajo
del objetivo de estabilidad de precios (2%). En el conjunto
del ano, la tasa de inflacion media ha sido del 2,1%, una
décima inferior a la de los dos anos precedentes.

En este contexto, la autoridad monetaria instrumenté en
la primera mitad del afo una politica de progresivo endu-
recimiento de las condiciones de financiacion, con subidas
de un cuarto de punto del tipo de intervencion en marzo y
junio, hasta situarlo en el 4%, procediendo posteriormente
a mantenerlo inalterado por la mayor presion alcista de los
precios, y las turbulencias desencadenadas en los merca-
dos financieros internacionales.

Diferenciando por grupos de gasto, los mas inflacionistas
en 2007 han sido “educacién” (9,4% interanual en diciem-
bre), “transporte” (5,6%), por la subida de los carburantes,
y “alimentacion” (4,8%), sobre todo leche, productos lac-
teos y huevos. Por el contrario, han registrado descensos
“comunicaciones” (-2,3%), siendo junto a ello los aumen-
tos muy moderados en “ocio y cultura” (0,1%) y “vestido
y calzado” (1%).

Por paises, el repunte de los precios ha sido generalizado,
a excepcion de los Paises Bajos, oscilando las subidas
entre los dos puntos en Luxemburgo y Austria, y las dos
décimas en Irlanda y Portugal. Eslovenia (5,7%), Luxem-

Mapa 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANO 2007

burgo, Espana (4,3%, en ambos casos), y Grecia (3,9%),
han sido los paises mas inflacionistas, mientras, por el
contrario, Paises Bajos (1,6%) y Finlandia (1,9%) son los
Unicos con tasas de inflacion inferiores al 2%.

Paises en desarrollo

En un contexto de ralentizacion de las economias mas
avanzadas, los paises en desarrollo han mantenido un cre-
cimiento robusto, con un incremento real del PIB del 7,9%
en 2007, segln el FMI, una décima superior al del ano
anterior, y casi el triple que en el conjunto de los paises
industrializados (2,7%).

Este resultado constata el dinamismo diferencial que han
venido mostrando los paises en desarrollo en el concierto
econdmico internacional desde el comienzo de la década,
habiéndose ademas ampliado este diferencial favorable
progresivamente, desde los 2 puntos porcentuales en el
ano 2000, hasta los 5,2 puntos en 2007. No obstante,
tras la revision realizada por el FMI de las paridades de
poder de compra en 2007, el peso de estos paises en el
PIB mundial se ha reducido, suponiendo el 20,1% en 2007
(anteriormente 27%).

Diferenciando por bloques, la ligera expansion del ritmo
de crecimiento en 2007 ha sido generalizada, con la Unica
excepcion de los paises de Europa Central y Oriental.
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Los paises en desarrollo de Asia, como viene ocurriendo
desde 2002, son los que han experimentado el mayor in-
cremento, cifrado en un 9,7%, una décima por encima del
resultado del ano anterior. Dentro de ellos, China e India
ocupan un lugar destacado, con crecimientos del 11,4%
y 9,2%, respectivamente, explicando casi la tercera parte
del aumento del PIB mundial. También han presentado ele-
vados incrementos Bhutan (22,4%), Timor-Leste (19,8%) y
Afganistan (12,4%). En el lado opuesto, Fiji (-4,4%) y Tonga
(-3,5%) han sido los Unicos que experimentan retrocesos
de la actividad econdmica en el area.

En segundo lugar se ha situado la Comunidad de Esta-
dos Independientes, con un incremento real del PIB del
8,5%, tres décimas superior al de 2006, destacando es-
pecialmente Azerbayan (23,4%), seguido, a mayor distan-
cia de Armenia (13,8%), Georgia (12,4%) y Turkmenistan
(11,6%). Los menores incrementos han correspondido a

Moldavia (5%), Ucrania (7,3%), Tayikistan (7,8%) y Rusia
(8,1%), siendo éstos, en cualquier caso, muy superiores a
la media de los paises avanzados.

De otro lado, los paises africanos han crecido, en con-
junto, un 6,2% en 2007, tres décimas mas que en el ano
anterior, con aumentos generalizados, salvo en Comoros,
Republica del Congo y, como viene ocurriendo desde hace
nueve anos, en Zimbaue. Destaca con el mayor dinamis-
mo Angola (21,1%), impulsado por la elevada produccion
de petréleo y diamantes, seguido de Guinea Ecuatorial
(12,4%), que se recupera de la caida en 2006, resaltando
la aceleracion del ritmo de crecimiento en Gabon, Senegal,
Argelia y Angola.

Oriente Medio ha mantenido el ritmo de crecimiento en el
5,8% en 2007, sobresaliendo Qatar, con un aumento del
14,2%, casi 4 puntos superior al del ano anterior. Emi-

Cuadro 2. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS DE LOS PAISES EN DESARROLLO

2006 2007 2008 2009
PIB
Paises en desarrollo 7,8 7.9 6,7 6,6
Africa 59 6,2 6,3 6,4
Asia 9,6 9,7 8,2 8,4
China 11,1 11,4 9,3 9,5
India 9,7 9,2 7.9 8,0
América Latina 55 5,6 4,4 3,6
Argentina 8,5 8,7 7,0 4,5
Brasil 3,8 54 4.8 3,7
Chile 4,0 5,0 4,5 4,5
Colombia 6,8 7,0 4,6 4,5
Costa Rica 8,8 6,8 41 4,0
Mexico 4.8 383 2,0 2,3
Europa Central y del Este 6,6 5,8 4.4 4.3
INFLACION
Paises en desarrollo 54 6,4 7,4 5,7
Africa 6,4 6,3 7,5 59 NOTAS:
Asia 4,1 53 5,9 4,1 % variacion
China 1,5 4,8 5,9 3,6 anual.
India 6,2 6,4 5,2 4,0 PIB a precios
América Latina 53 5,4 6,6 6,1 constantes.
Argentina 10,9 8,8 9,2 9,1 L”;'ig':;:rgfc"’s
Brasil 42 3.6 4.8 4.3 medios en el afio.
Chile 3,4 4.4 6,6 3,6
Colombia 4,3 55 55 4.6 Fuente: FMI.
Costa Rica 11,5 9,4 9,5 7,0 Elaboracidn:
Mexico 36 4,0 38 32 Secretaria General
Europa Central y del Este 54 5,6 6,4 43 de Economia. .
Junta de Andalucia.
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ratos Arabes Unidos (7,4%), Egipto (7,1%), Libia (6,8%)
y Bahrein (6,6%), han mostrado un dinamismo también
superior a la media, siendo, frente a ello, los crecimien-
tos mas moderados los correspondientes a la Republica
del Yemen y la Reptblica Arabe Siria (3,1% y 3,9%, res-
pectivamente).

Por su parte, en Europa Central y del Este, el PIB ha creci-
do también un 5,8%, aunque en este caso supone casi un
punto menos que en 2006. En esta area, y de los paises
no integrados en la UE-27, el crecimiento mas elevado lo
han registrado Montenegro (7,5%) y Serbia (7,3%), segui-
do de Albania, Bosnia y Herzegovina y Croacia, con tasas
en torno a la media de este ambito. Turquia y Macedonia,
con incrementos del 5%, son las que presentan los ritmos
mas moderados.

Finalmente, los paises de América Latina han mostrado
un crecimiento del 5,6% en 2007, una décima superior
al del ano anterior, destacando América Central (6,5%),
especialmente Nicaragua (11,2%), y los paises sudame-
ricanos exportadores de productos basicos, como Argen-
tina (8,7%), Colombia (7%), Peri (9%) y Venezuela (8,4%).
Junto a ello, cabe resaltar la aceleracion de la economia
brasilena, que pasa de crecer un 3,8% en 2006, a un 5,4%
en 2007. Mientras, los incrementos mas moderados han
correspondido a los paises del Caribe, con un aumento
del 4,4%, 1,3 puntos menor que en el ano anterior, por la
ralentizacion del sector de la construccion, y México, que
afectado por el menor dinamismo de la economia estado-
unidense, crece un 3,3% (4,8% en 2006).

En el ambito de los precios, en 2007 se produce una
ruptura en la trayectoria de contencion que la tasa de
inflacion venia registrando desde el comienzo de la dé-
cada, con una subida de los precios de consumo en el
conjunto de paises en desarrollo del 6,4%, segun el FMI,
un punto superior a la del ano anterior. Este resultado
viene explicado por la combinacién de dos factores, la
fortaleza de la demanda interna en un contexto de eleva-
do crecimiento, y el alza de los precios de los alimentos
y el petréleo.

El incremento de las presiones inflacionistas ha sido
generalizado, con la Unica excepcion de los paises afri-
canos, donde la tasa de inflacion se recorta una déci-
ma, hasta situarse en el 6,3% en 2007. Chad (-8,8%) y
Burkina Faso (-0,2%) han registrado deflacion, siendo los
aumentos muy moderados en Nigeria (0,1%), Camerun,
Replblica Centroafricana (0,9% en ambos casos) y Togo

(1%). En el lado opuesto, Zimbaue sufre una hiperinfla-
cion galopante, en Guinea y Santo Tomé y Principe, los
precios aumentan en torno al 20%, y en Etiopia, Republi-
ca Democratica del Congo, Angola, Liberia, Madagascar,
Mauricio, Sierra Leona y Zambia, las tasas de inflacion
superan el 10%.

El mayor repunte de los precios se ha producido en Oriente
Medio, donde se alcanza el 10,4%, 3,4 puntos mas que en
2006. Destacan los fuertes incrementos en Irén (17,5%),
Qatar (13,8%), Yemen (12,5%) y Emiratos Arabes Unidos y
Egipto (11% en ambos casos), registrando Bahrein el mas
moderado (3,4%).

De otro lado, en la Comunidad de Estados Independien-
tes, la tasa de inflacién ha repuntado dos décimas, has-
ta situarse en el 9,7%. Las mayores tasas, por encima
del 12%, se observan en Azerbaiyan, Tayikistan, Ucra-
nia, Moldavia y Uzbekistan, mientras que la mas baja
corresponde a Armenia (4,4%). Dentro de este grupo,
cabe senalar la relativa contencion de los precios en
Rusia, donde crecen un 9%, 0,7 puntos menos que en
2006.

En Europa Central y del Este la subida ha sido de igual
magnitud (dos décimas), habiéndose situado la tasa de
inflacion en el 5,6% en 2007. Los mayores incrementos,
aunque mas moderados que en 2006, han correspondido
a Turquia (8,8%) y Serbia (6,8%), mostrando, por el contra-
rio, el resto de los paises no integrantes de la UE una evo-
lucién mas contenida, sobre todo en Bosnia y Herzegovina
(1,3%) y Macedonia (2,2%).

En Latinoamérica, los precios han mostrado un compor-
tamiento similar al del ano precedente, con un aumento
del 5,4%, una décima superior al de 2006. Los paises
mas inflacionistas, con tasas por encima del 10%, han
sido Venezuela, Guyana y Nicaragua, mientras que en An-
tigua y Barbuda, Pert y Santa Lucia, las subidas han sido
inferiores al 2%.

Finalmente, en los paises en desarrollo de Asia, la tasa
de inflacion se ha situado en el 5,3% en 2006, 1,2 pun-
tos por encima de la registrada el ano anterior, alcan-
zandose los mayores registros en Myanmar (34,4%), Sri
Lanka (19,7%) y Afganistan (13%), siendo algo menores
en Vietnam y Bangladesh (en torno al 8,3%). En esta
area, hay que mencionar el repunte de la tasa de infla-
cion en China, que se sitia en el 4,8%, frente al 1,5%
de 2006.



INFORME ECONOMICO DE ANDALUCIA 2007

Gréfico 7. TIPOS DE INTERES A LARGO PLAZO
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Mercados Financieros

La evolucion de los mercados financieros en 2007 ha teni-
do dos etapas claramente diferenciadas, siendo el punto
de inflexion el mes de agosto. En la primera parte del afo
continud el progresivo endurecimiento de la politica mo-
netaria en el ambito de la Zona Euro, acordando el Banco
Central Europeo dos aumentos del tipo oficial de interés,
de un cuarto de punto cada uno, en los meses de marzo y
junio, hasta quedar situado en el 4%, su nivel mas elevado
desde febrero de 2001.

En la misma linea, el Banco de Inglaterra decidié aumen-
tar el tipo de referencia en los meses de enero, mayo
y agosto, hasta el nivel del 5,75%, el mas alto de los
Gltimos seis anos. Junto a ello, el Banco de Japén, ele-
vo en febrero el tipo de descuento hasta el 0,75%, tasa
gue no se alcanzaba desde 1995. Mientras, la Reserva
Federal de Estados Unidos mantenia en la primera mitad
del ano el precio oficial del dinero en el 5,25%, en que
habia quedado establecido tras la ultima subida en junio
de 2006.

Este comportamiento, que se esperaba continuase en los
meses siguientes, se vié alterado en el mes de agosto a
consecuencia de la crisis financiera desatada en Estados
Unidos por el aumento de la morosidad de las hipotecas
de baja calidad crediticia (“subprime”). Sus efectos se re-
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flejaron en un aumento de las primas de riesgo de los
activos vinculados, un mayor volumen de provisiones por
pérdidas esperadas por parte de las entidades financieras
y, en general, un clima de desconfianza, resultado del des-
conocimiento acerca de las empresas que poseian este
tipo de activos y en qué cantidad, generandose, en con-
secuencia, una contraccion de la oferta de créditos tanto
a los hogares como a las empresas y una elevacion de la
volatilidad en los mercados de valores.

En respuesta a esta situacion, los bancos centrales acor-
daron inyectar liquidez al sistema. Adicionalmente, la
Reserva Federal de los Estados Unidos comenz6 a recor-
tar los tipos de los fondos federales, concretamente en
medio punto en septiembre, y en un cuarto de punto en
octubre y diciembre, hasta dejarlos situados en el 4,25%
al finalizar el ano, nivel que no registraba desde 2005.
En igual sentido, el Banco de Inglaterra procedi6 a reba-
jar el tipo de intervencion en diciembre en un cuarto de
punto, hasta el 5,5%, neutralizando la subida efectuada
en julio.

Mientras, el Banco Central Europeo, en un contexto de au-
mento de la inflacién y menor dinamismo de la economia
europea, opté por mantener el tipo de intervencién en el
nivel en que quedd en junio (4%), comportamiento que en
igual forma se observé en Japén, permaneciendo el tipo
de descuento fijado en el 0,75%.
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Gréfico 8. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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En cuanto a los movimientos registrados por los tipos de
cambio, el délar presenté un comportamiento divergente
en 2007, experimentando una depreciacion respecto al
euro y la libra esterlina, y una revaluacion respecto al yen
japonés. En concreto, y considerando las cotizaciones me-
dias anuales, el délar cayé un 8,3% respecto al euro en
2007, descenso similar al registrado respecto a la libra
(-8,1%), mientras que, por el contrario, aumenté un 1,2%
respecto al yen. Con ello, un délar cotizé por término me-
dio en 2007 a 0,731 euros, 0,5 libras y 117,8 yenes.

Comercio Mundial

La ligera desaceleracién de la economia mundial ha te-
nido una repercusion en la evolucién de los intercam-
bios comerciales en 2007, estimando el FMI un incre-
mento del volumen de comercio mundial de bienes y
servicios del 6,8%, tras el 9,2% de aumento registrado
el ano anterior, siendo el incremento mas moderado
desde 2003. Con todo, los intercambios comerciales
han crecido por encima del PIB mundial (4,9%), por sex-
to afno consecutivo.

Por areas, la ralentizacion de los flujos comerciales ha
sido relativamente mas intensa en las economias mas
avanzadas, siendo el aumento de las exportaciones del
5,8%, 2,4 puntos inferior al de 2006, y casi tres puntos
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mas reducido que en los paises en desarrollo, donde las
ventas se incrementan en un 8,9%, siendo esta tasa la
mas baja desde 2002. Desde la perspectiva de las im-
portaciones, también se registra un mayor incremento en
los paises en desarrollo, con un ritmo de aumento de las
compras que triplica el de los paises avanzados (12,8% y
4,2%, respectivamente).

Con estos resultados, el saldo de la balanza por cuen-
ta corriente de los paises industrializados presenta, por
octavo ano consecutivo, una posicion deficitaria, repre-
sentando en 2007 el 1,2% del PIB, en cualquier caso de
menor magnitud que en el ano anterior (1,5% del PIB). Por
el contrario, y como viene sucediendo desde el comienzo
de la década, los paises en desarrollo presentan un supe-
ravit de la balanza por cuenta corriente, concretamente del
4,2% del PIB (4,8% en 2006).

Dentro del grupo de economias avanzadas, destaca el
notable crecimiento de las exportaciones de Japon (8%),
seguido de Estados Unidos y Alemania, con aumentos en
torno al 8%, siendo generalizada la contencién de las mis-
mas en la mayoria de paises, salvo en Espana y Canada.
Por lo que respecta a las importaciones, también se ob-
serva una trayectoria de desaceleracion en el ano, salvo
en Canada, donde crecen un 5,7%, siete décimas mas que
en 2006, siendo Espana el pais que presenta el mayor
incremento relativo (6,6%).
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Grafico 9. PIB'Y COMERCIO MUNDIAL
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En los paises en desarrollo, son los asiaticos los que han
mostrado el mayor aumento de las exportaciones (14,8%),
especialmente China e India, seguido de los de Europa
Central y del Este (11,1%). Mientras, el crecimiento mas
elevado de las importaciones se observa en el conjunto
de paises de la Comunidad de Estados Independientes
(22,5%). Todas estas areas, salvo los paises de Europa
Central y del Este, contabilizan superavit en su balanza por
cuenta corriente en 2007, siendo especialmente elevado
en Oriente Medio, donde alcanza el 19,8% del PIB.

Previsiones

En un contexto caracterizado por las turbulencias en los
mercados financieros, los indicios de desaceleracién eco-
némica en Estados Unidos, pais que concentra mas de
la quinta parte del PIB mundial (21,4% en 2007 segln
el FMI), y las presiones inflacionistas generadas por las
fuertes subidas de las materias primas, las previsiones
econémicas mas recientes de los distintos organismos
internacionales, publicadas en la primavera de 2008,
apuntan que la actividad econémica mundial en dicho afo
va a acentuar la trayectoria de desaceleracion iniciada en
2007.

En concreto, el FMI estima un crecimiento del PIB mundial
del 3,7% en 2008, 1,2 puntos por debajo del registrado
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en 2007 (4,9%), esperandose una leve recuperacion en
2009, con un incremento del 3,8%.

La ralentizacion en 2008 va a ser generalizada en los pai-
ses en desarrollo y las economias avanzadas, mostrando
en cualquier caso, las primeras un mayor dinamismo rela-
tivo. Para 2009, la prevision del FMI indica que en los pai-
ses avanzados van a tener el mismo ritmo de crecimiento
que en el afio anterior, mientras que los paises en desarro-
llo podrian continuar con el perfil de desaceleracion.

Concretamente, el FMI estima para 2008 un crecimiento
real del PIB del 1,3% en las economias avanzadas, 1,4
puntos inferior al registrado en el ejercicio precedente,
manteniéndose este mismo ritmo en 2009. Dentro de este
area, se prevé una atenuacion de la actividad econémica
en todos los paises, siendo Estados Unidos (0,5%) e Italia
(0,3%) los que experimentaran las tasas mas reducidas.
Mas optimista se muestra la OCDE respecto a la evolucion
de los paises industrializados en 2008, previendo un in-
cremento del 1,8%, si bien para 2009 el ritmo se reduciria
una décima hasta el 1,7%.

Para las economias en desarrollo, el FMI espera un aumen-
to real del PIB del 6,7% en 2008, 1,2 puntos menor que en
el ano anterior (7,9%), y del 6,6% en 2009. Esta modera-
cion sera practicamente generalizada en todas las areas,
salvo en Africa y en Oriente Medio. Con todo, los motores
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Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS. PERIODO 2007-2009

COMISION EUROPEA
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009

OCDE FMI

28

MUNDO - - - 4,9 3,7 3,8 4,6 3,8 3,6
PAISES EN DESARROLLO - - - 7,9 6,7 6,6 7,7 6,9 6,6
PAISES INDUSTRIALIZADOS 2,7 1,8 1,7 2,7 1,3 1,3 2,6 1,5 1,4
EE.UU. 2,2 1,2 1,1 2,2 0,5 0,6 2,2 0,9 0,7
Japon 21 1,7 1,5 2,1 1,4 1,5 2,0 1,2 1,1
Unién Europea - - - 3,1 1,8 1,7 2,8 2,0 1,8
Zona Euro 2,6 1,7 1,4 2,6 1,4 1,2 2,6 1,7 1,5
Espafa 3,8 1,6 1,1 3,8 1,8 1,7 3,8 2,2 1,8
S mRacioNe
PAISES EN DESARROLLO - - - 6,4 7,4 5,7 - - -
PAISES INDUSTRIALIZADOS 2,2 3,0 2,1 2,2 2,6 2,0 - - -
EE.UU. 2,9 3,9 2,2 2,7 2,0 1,8 2,8 3,6 1,6
Japén 0,1 0,9 0,4 -0,8 -0,7 1,0 0,1 0,7 0,6
Unién Europea - - - 2,4 3,1 2,2 24 3,6 2,4
Zona Euro 2,1 3,4 2,4 2,1 2,8 1,9 2,1 3,2 2,2
Espafia 2,8 4,6 3,0 2,8 4,0 3,0 2,8 3,8 2,6
-~ msapemRO®
PAISES INDUSTRIALIZADOS 5,6 5,7 6,0 54 5,6 5,9 - - -
EE.UU. 4,6 54 6,1 4,6 5,4 6,3 4,6 5,4 6,2
Japon 3,9 3,8 3,8 3,9 3,9 3,9 3,9 4,0 4,2
Unién Europea - - - - - - 7.1 6,8 6,8
Zona Euro 7,4 7,2 7,4 7,4 7,3 7,4 7,4 7,2 7,3
Espafa 8,3 9,7 10,7 8,3 9,5 10,4 8,3 9,3 10,6
- EMPEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,5 0,7 0,5 1,3 0,9 0,3 - - -
EE.UU. 1,1 -0,1 0,1 1,1 0,9 -0,1 1,1 -0,2 -0,3
Japén 0,5 -0,1 0,0 0,5 -0,1 -0,2 -0,2 0,2 0,2
Unién Europea - - - - - - 1,7 0,8 0,5
Zona Euro 1,8 1,0 0,4 1,4 1,1 0,5 1,6 0,9 0,5
Espafa 3,1 0,7 0,3 3,0 1,1 0,9 3,0 1,3 0,7
Volumen 7,1 6,3 6,6 6,8 5,6 5,8 7,3 6,4 5,9
NOTAS:

(1) Variacién anual en %, salvo indicacion contraria.

(2) Precios de consumo.
(3) % sobre poblacién activa.

Fuente: OCDE (junio 2008); FMI (abril 2008); Comision Europea (abril 2008).
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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del crecimiento econémico continuaran siendo los paises
asiaticos, con un aumento del 8,2%, liderados por China
(9,3%). También se espera que la Comunidad de Estados
Independientes muestre un mayor dinamismo que la media
de las economias en desarrollo, con un incremento del 7%.
El tercer lugar lo ocuparén los paises africanos, para los
que se pronostica un aumento del PIB del 6,3% en 2008,
una décima superior al de 2007. Similar incremento se
prevé en Oriente Medio (6,1%), tres décimas superior al del
ano anterior. Finalmente, los paises de Europa Central y del
Este y Latinoamérica creceran un 4,4%.

En relacion a la inflacion, se espera un repunte generali-
zado en 2008, condicionado por la trayectoria alcista de
los precios de las materias primas y los alimentos, siendo
previsible una contencion posterior en 2009. En las eco-
nomias avanzadas, el FMI prevé que la tasa de inflacion
se sitle en el 2,6% en 2008 (3% segun la OCDE), 0,4
puntos superior a la del ano anterior, reduciéndose al 2%
en 2009 (2,1% segun la OCDE). En la misma linea, en los
paises en desarrollo, los precios aumentaran en 2008 un
7,4%, un punto mas que en 2006, mientras que en 2009
la inflacion podria bajar al 5,7%.

Centrando el andlisis en los paises industrializados, las
estimaciones del FMI y la OCDE apuntan un compor-
tamiento similar de los precios en Estados Unidos y la
Zona Euro, con una subida en 2008, y una moderacion en
2009. Segln el FMI, en EE.UU. se espera que la tasa de
inflacion repunte una décima hasta situarse en el 3% en
2008, reduciéndose posteriormente al 2% en 2009. Para
la Eurozona, se contempla que la tasa de inflacién alcance
el 2,8% en 2008, siete décimas por encima de la de 2007
y el nivel més alto desde 1993, volviéndose a alcanzar
el objetivo de estabilidad de precios en el 2009, con una
tasa del 1,9%.

Mientras, para Japdn, tras el crecimiento nulo de los
precios en 2007, las previsiones constatan el fin de la
etapa deflacionista, con aumentos del 0,6% en 2008 y
del 1,3% en 2009, éste ultimo el mas elevado desde
1997.

En los paises en desarrollo, se asistira igualmente a una
aceleracion de los precios en 2008, dando paso a una
ralentizacion de los mismos en 2009. Diferenciando por
areas, los paises mas inflacionistas continuaran siendo
los integrantes de la Comunidad de Estados Independien-
tes y Oriente Medio, con tasas del 13,1%y 11,5%, respec-
tivamente, en 2008, y en torno al 10% en 2009.

En un lugar intermedio se situarian Africa y América Lati-
na, con aumentos del 7,5% y 6,6%, respectivamente, en
2008, y del 6% aproximadamente en 2009. Mientras, los
paises del centro y este de Europa y asiaticos presenta-
rian las tasas de inflacion mas bajas, en torno al 6% en
2008 e inferiores al 5% en 2009.

El menor dinamismo de la actividad econémica se va a tras-
ladar al mercado de trabajo, donde se prevé una progresi-
va desaceleracion del ritmo de creacion de empleo en los
préximos anos en las economias industrializadas. Concre-
tamente, el FMI estima un incremento de la ocupacion del
0,9% en 2008, cuatro décimas inferior al del ano anterior,
siendo esta moderacion mayor segtin la OCDE (0,7%). Esta
desaceleracion va a continuar en 2009, esperandose un
aumento del empleo en los paises industrializados del 0,3%
segln el FMI, ligeramente superior segtin la OCDE (0,5%).

Por areas, el FMI prevé que en 2008 Canaday la Zona Euro
muestran mayores incrementos del empleo que la media,
mientras que, en el lado opuesto, Japén puede reducir la
poblacion ocupada ligeramente (-0,1%). En 2009, ademas
de Japon, Estados Unidos experimentara una contraccion
de la ocupacion, siendo Canada el que registre el mayor
aumento (1,2%), seguido de la Zona Euro (0,5%).

Con ello, las previsiones sobre la evolucion del desempleo
apuntan subidas de la tasa de paro en los dos proximos
anos. Concretamente, para 2008, y segun el FMI, en el
conjunto de las economias avanzadas la tasa de paro se
espera se sitle en el 5,6% de la poblacién activa, medio
punto superior a la registrada en 2007, elevandose hasta
el 5,9% en 2009. Esta tendencia de aumento se prevé en
Canada y Estados Unidos, cuyas tasas de paro alcanzarian
el 6,3% en 2009, 1,7 puntos y 0,3 puntos, respectivamen-
te, mas altas que en 2007. Mientras, en la Zona Euro,
Jap6n y Reino Unido, se mantendra practicamente en el
mismo nivel en 2008 y 2009, en torno al 7,4%, 3,0% y
5,4%, respectivamente.

En el ambito europeo, la Comision Europea publicd sus
Ultimas previsiones en la primavera de 2008, recortando
alrededor de medio punto las que habia efectuado en oto-
no del ano anterior. En concreto, para la Union Europea,
la Comisién estima un incremento real del PIB del 2% en
2008, casi un punto menor que en 2007, y del 1,8% en
2009. Para la Zona Euro de Quince miembros, estos cre-
cimientos serian del 1,7% y del 1,5%, respectivamente, lo
que supondria, de cumplirse estos prondsticos, las tasas
mas moderadas desde 2003.
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Cuadro 4. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA UNION EUROPEA Y LA ZONA EURO

2008

30

Zona Euro

PIB 1,7
DEMANDA INTERNA 1,8

- Consumo privado 1,4

- Consumo publico 1,9
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 2,0
IPC ARMONIZADO 3,2
DEFICIT PUBLICO® -1,0
DEUDA PUBLICA®™ 65,2
EMPLEO 0,9
TASA DE PARO®@ 7,2

2009
Unidon Europea Zona Euro Unién Europea
2,0 1,5 1,8
NOTAS:
2,0 1,5 1.7 % Variacion anual,
1,6 1,5 1,6 salvo indicacion
contraria.
1.9 1.7 1.7 (1) % sobre PIB.
2,8 1,2 2,0 (2) % de la
poblacién activa.
3,6 2,2 2,4
-1,2 -1,1 -1,3 Fuente: Comisién
58,9 64,3 58.4 Europea.(’abrll 2008).
Elaboracion:
0,8 0,5 1,5 Secretaria General
6,8 7.3 6.8 de Economia. )
Junta de Andalucfa.

La desaceleracion prevista por la Comisién Europea para
2008 es generalizada en la mayoria de paises, salvo Hun-
gria y Rumania, siendo Italia, Francia y Dinamarca los que
presenten los menores incrementos. De igual forma, para
2009, la moderacion va a afectar a la mayoria de econo-
mias, esperandose que Irlanda, Republica Checa, Estonia y
Hungria sean una excepcion, con un mayor dinamismo que
en el ano anterior, y manteniendo Chipre igual ritmo de cre-
cimiento que en el gjercicio precedente.

Desde el punto de vista de la demanda, la Comisién Europea
estima una trayectoria de moderacién de los componentes
internos, que se incrementarian globalmente en la UE un
2% en 2008, casi un punto menos que en el ano anterior, y
un 1,7% en 2009, siendo los porcentajes correspondientes
a la Zona Euro del 1,8%, medio punto menor que en 2007,
y 1,5%, respectivamente. El componente mas dinamico de
la demanda interna seguirad siendo en 2008 la formacion
bruta de capital fijo, aunque con un perfil de desacelera-
cion, seguido del consumo privado. En 2009, no obstante,
se observard un comportamiento divergente entre la UE y la
Eurozona, siendo la inversion el de mayor crecimiento en la
primera, mientras que en la segunda sera el consumo.

Estos resultados se van a producir en un contexto de re-
punte de los precios de consumo en 2008, situandose la
tasa de inflacion, por término medio en el ano, en el 3,6%
enla UEy el 3,2% en la Zona Euro, mas de un punto supe-
riores a las de 2007, y las mas elevadas desde comienzos
de los noventa. No obstante, se prevé que esta subida sea

transitoria, volviéndose en 2009 a los niveles de 2007
(2,4% y 2,2%, respectivamente).

En relacién con el mercado de trabajo, las previsiones de
la Comision Europea apuntan un menor ritmo de creacion
de empleo, en consonancia con las tasas mas bajas de
crecimiento, siendo ello, no obstante, compatible con una
ligera reduccion de las tasas de paro. En la UE se espera
un crecimiento de la ocupacion del 0,8% en 2008, casi
un punto inferior al del ano anterior, y del 0,5% en 2009,
acompanado de una disminucion de la tasa de paro, que
quedaria situada en el 6,8% en 2008, permaneciendo en
dicho nivel en el ejercicio posterior. Para la Eurozona los
prondsticos son de un aumento de la ocupacion del 0,9%
en 2008, inferior al 1,6% registrado en 2007,y del 0,5% en
2009, recortandose la tasa de paro dos décimas hasta el
7,2% en 2008 y repuntando ligeramente en 2009 (7,3%).

El crecimiento mas moderado de la economia mundial va
a reflejarse, asimismo, en el volumen de los intercambios
comerciales, estimando el FMI un crecimiento del comer-
cio mundial del 5,6% en 2008, 1,2 puntos menor que en
2007, recuperando un cierto impulso en 2009, con un cre-
cimiento del 5,8%.

Indicadores de desarrollo

El Informe sobre Desarrollo Humano del Programa de las
Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), permite analizar
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Grafico 10. INDICE DE DESARROLLO HUMANO. ANO 2005
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la realidad internacional desde una 6ptica mas amplia, a tra-
vés de un conjunto de indicadores, que van mas alla de los
usados habitualmente en el analisis econémico (producto o
renta), y que intentan constatar si el crecimiento econdémico
se refleja en un mayor nivel de desarrollo socioeconémico.

Este informe, que se viene publicando desde 1990, contie-
ne, entre otros, los resultados de un indice de desarrollo
humano (IDH), asi como de otros mas especificos referi-
dos a determinados aspectos, como el género (indice de
desarrollo relativo al género e indice de potenciacion de
género) y la pobreza (indice de pobreza humana).

El IDH es un indicador compuesto que abarca tres dimen-
siones basicas de las personas, con las que se pretende
ofrecer “una perspectiva amplia del progreso humano y la
compleja relacion entre el ingreso y el bienestar”, y que
toma valores entre Oy 1, siendo los niveles mas elevados
los mas préximos a la unidad. Estas tres dimensiones son:
la longevidad, medida por la esperanza de vida al nacer; la
educacién, medida por la tasa de alfabetizacion de adultos
y la tasa bruta combinada de matriculacién en ensenanza
primaria, secundaria y terciaria; y el nivel de vida, medido
por el PIB per capita en paridad de poder adquisitivo. El
Gltimo Informe sobre Desarrollo Humano publicado (2007-
2008), recoge los resultados del IDH para 177 paises,
siendo su referencia temporal el afio 2005.

T General de Economia.
0,6 0,7 0,8 09 1,0 Junta de Andalucia.

Los resultados confirman que, desde la década de los
noventa, todos los paises han ido aumentando los nive-
les del IDH, salvo algunos del Africa subsahariana, como
Sudaéfrica, Kenia, Zimbaue o Congo, asi como otros que
habian pertenecido a la extinta Unidn Soviética, en concre-
to, Rusia, Ucrania, Moldavia, Uzbekistan y Tajikistan. Estas
zonas han visto estancado su progreso principalmente por
el retroceso econémico, a lo que se une, en el caso de los
paises africanos, la incidencia del SIDA sobre la esperan-
za de vida.

Otra de las conclusiones que pueden extraerse del Infor-
me, es que aunque los indicadores de desarrollo humano
muestran cierta convergencia entre el mundo desarrollado
y el mundo en desarrollo a nivel agregado, todavia persis-
ten desigualdades, y para un gran nimero de paises no
Se aprecia un movimiento de acercamiento, sino todo lo
contrario, un gradual alejamiento de los niveles de vida
alcanzados por los paises mas desarrollados.

Centrando el andlisis en las tres dimensiones que engloba
el IDH, y comenzando por la longevidad, se observa que en
las tres ultimas décadas se ha producido una aproxima-
cién a la esperanza de vida de los paises desarrollados,
de tal forma que la misma se ha elevado mas de diez anos
en los paises en desarrollo, alcanzando en 2005 los 66,1
anos. Mientras, en los paises desarrollados el aumento ha
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Cuadro 5. INDICADORES DE DESARROLLO
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205015 20005 2005 2005 2000-2005  1990-2005 2004 2005 2005
Paises en desarrollo 13 29 66,1 771 | 5282 | 135 34,1 524 132 1 229 86 1,0 446 | 1221 | 0691 | 0634
OCE 05 | 17 | 73 | 9 |mio7 | 22 26 w6 | a1 | @ | 75 | w5 | 24 | 30% [87%5 | g6 | 0889
Espaia 06 | 13 | @5 | w0 2769 | 20 W3 es | 42 | 1 | % | s | 1 | 2195 |ae2 | 0% | 0u
Total mundil 10| a6 | &1 | 4 [958 | 48 6 et | 180 | 8 | s | 96 | 23 | 11 [2701 | 0748 | 0706
NOTAS:
(1) Nacidos por cada mujer. Estimaciones.
(2) Los datos de los paises en desarrollo, OCDE y total mundial estdn referidos a 1998. El sector industrial incluye la construccién.
(3) Indice compuesto que mide los logros en cuanto a tres dimensiones basicas del desarrollo humano (longevidad, educacion y nivel de vida).
Alcanza valores que oscilan entre Oy 1.
(4) Indice compuesto que mide los logros en cuanto a las mismas dimensiones que el IDH, pero teniendo en cuenta la desigualdad entre hombres y mujeres.

Alcanza valores que oscilan entre 0y 1. Los datos de los paises en desarrollo, OCDE y total mundial estén referidos a 1998.

Fuente: Informe sobre Desarrollo Humano 2007-2008 del Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

sido de ocho afos, hasta situarse en 78,3 anos. En este
contexto, no obstante, cabe mencionar el caso del Africa
subsahariana, que registra una esperanza de vida media
que no alcanza los 50 anos en 2005 (49,1 anos), siendo
el avance de 3,1 anos en estas tres décadas. Esta zona
presenta casos extremos como los de Zimbabwe, donde
la esperanza de vida ha disminuido 14,7 afos en este
periodo, Zambia, donde se reduce 9,6 anos, Swazilandia
(-8,7 anos) y Lesotho (-7,2 anos); mientras, en otros como
Gambia ha aumentado en 20,5 afos, elevandose més de
15 anos también en Senegal y Niger.

En esta evolucion de la esperanza de vida, es muy signi-
ficativo el proceso de reduccion que a nivel mundial ha
registrado la tasa de mortalidad de los nifos menores
de cinco anos, pasando de 148 (por cada 1.000 nacidos
vivos) en 1970, a practicamente la mitad (76 por cada
1.000 nacidos vivos) en 2005. Con todo, el ritmo de re-
duccion se viene atenuando desde 1990, de manera que
de haberse mantenido el que se registré en promedio en-
tre 1970 y 1990, la tasa de mortalidad infantil en 2005
hubiera sido de 68,1 (por cada 1.000 nacidos vivos), lo
que habria supuesto registrar mas de un millén de muer-
tes infantiles menos en dicho afo.

En materia de educacion, destaca la subida del indice de
alfabetizacion de adultos, que ha pasado del 76,4% en el

decenio 1985-1994, al 82,4% en la década posterior, lo
que supone que la poblacion analfabeta en el mundo se
ha reducido en mas de 100 millones de personas. No obs-
tante, en este avance persiste el sesgo relativo al género
que ya existia en la década de los noventa, estimando Na-
ciones Unidas que del total de 774 millones de personas
analfabetas en el mundo, el 64% son mujeres. Otro aspec-
to negativo que es necesario mencionar, es la existencia
de 77 millones de nifios sin escolarizar en 2005, si bien
esta cifra supone una reduccion del 25% respecto a la que
se contabilizaba en 1999.

Por lo que respecta al nivel de vida, el Informe confirma la
reduccion de la pobreza desde 1990, lo que viene en gran
medida explicado por el rapido crecimiento de los paises
asiaticos, especialmente China e India. De este modo, cabe
senalar que el porcentaje de poblacién que vive con menos
de un délar al dia en los paises en desarrollo ha descendido
desde el 31,6% en 1990, al 19,2% en 2004, estando este
colectivo integrado por 980 millones de personas (1,25 bi-
llones en 1990). No obstante, el reparto de los beneficios
de este crecimiento economico no esta siendo igualitario
en los paises en desarrollo. Como dato, senalar que el 20%
de la poblacién mas pobre en estos paises ha pasado de
representar el 4,6% del consumo nacional en 1990, al 3,9%
en 2004, siendo esta tendencia especialmente acusada en
los paises del este asiatico. Con todo, las mayores des-
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Gréfico 11. PIB PER CAPITA. ANO 2005
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igualdades se registran en Latinoamérica, el Caribe y el Afri-
ca subsahariana, donde al 20% de la poblacién mas pobre,
s6lo le corresponde en torno al 3% del consumo.

A pesar de los avances resefiados en las tres dimensiones
del IDH entre 1990 y 2005, dieciséis paises han visto re-
ducido el valor del mismo, algo que contrasta con el hecho
de que en la década de los anos ochenta sé6lo disminuy6
en seis. De estos paises que presentan un valor del IDH
en 2005 inferior al de 1990, once pertenecen al Africa sub-
sahariana (Republica Centroafricana, Republica Democra-
tica del Congo, Zambia, Costa de Marfil, Kenia, Zimbabwe,
Lesotho, Swazilandia, Congo, Botswana y Sudafrica), y los
cinco restantes a la extinta Unién Soviética (Tayikistan, Re-
publica de Moldavia, Ucrania, Uzbekistan y Federacion de
Rusia). Por el contrario, destacan los aumentos del IDH,
superiores al 30% en el periodo, en Niger, Ruanda y Ban-
gladesh, registrandose en Mali, Guinea Ecuatorial, Yemen,
Laos, Nepal, Egipto, Sudan, China, Etiopia, Mozambique y
Mauritania, aumentos por encima del 20%.

El valor mas bajo del IDH de los 177 paises para los que
se ha calculado en 2005, corresponde, en una escala de
0 a 1, a Sierra Leona (0,336) y el mas alto a Islandia y
Noruega (0,968 en ambos casos). Espana se sitla en la
posicion nimero 13 en el ranking, habiendo avanzado seis
puestos en relacion con los anteriores datos de 2004, y
con un valor del IDH de 0,949, superior al promedio de la
OCDE y al de los paises catalogados como de desarrollo
humano alto (0,916 y 0,897, respectivamente).

15.000

General de Economia.
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De los 177 paises, s6lo Estonia, Fiji, Haiti y Zambia pre-
sentan igual clasificacion en funcion del IDH y del PIB per
capita. Del resto, mas de la mitad (54,3%) muestra una
clasificacion segun el IDH més favorable que la realizada en
base al PIB per capita, poniendo de manifiesto que tienen
una buena capacidad para transformar los ingresos en de-
sarrollo. Esta situacion, que afecta al 58,6% de los paises
de alto desarrollo humano, se observa en el caso de Es-
pana, que como se ha comentado anteriormente, ocupa la
posicién nimero trece en la clasificacion segun el IDH y la
posicion veinticuatro si la clasificacion se hace en funcién
del nivel de PIB per cépita, algo que también sucede en
la mayor parte de los paises de la Unién Europea, concre-
tamente Holanda, Finlandia, Francia, Italia, Grecia, Chipre,
Eslovenia, Republica Checa, Portugal, Malta, Hungria, Litua-
nia, Polonia, Letonia, Rumania, Bulgaria y Suecia. Mientras,
con una peor posicién segun el IDH que segun el PIB por
habitante, aparecen Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca,
Irlanda, Luxemburgo, Eslovaquia, Estonia y Reino Unido.

Para el conjunto de paises catalogados como de desarro-
llo humano alto, méas del 40% presenta dificultades para
convertir la riqueza en desarrollo humano. Los paises que
destacan por esta circunstancia, con diferencias superio-
res a las diez posiciones entre las clasificaciones reali-
zadas segun el PIB per cépita y el IDH, son Arabia Saudr,
Oman, Hong-Kong, Qatar y Emiratos Arabes Unidos.

Otro de los indicadores que recoge el Informe de Desarrollo
Humano desde el afio 1995 es el indice de desarrollo relati-
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Grafico 12. PAISES INDUSTRIALIZADOS. ANO 2005
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El indice de Desarrollo Humano es un indice compuesto que mide los logros conseguidos respecto a tres dimensiones basicas del desarrollo humano
(longevidad, educacion y nivel de vida) y el PIB per cépita esta medido en paridad de poder adquisitivo, en délares.

Fuente: Informe sobre Desarrollo Humano 2007-2008 del Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

vo al género (IDG), que valora el desarrollo, considerando las
mismas dimensiones que el IDH, pero diferenciando entre
sexos. Es decir, se valoran la longevidad, la educacion y el
nivel de vida para el colectivo de hombres y para el de mu-
jeres, de forma que permite realizar una evaluacién de las
desigualdades de desarrollo existentes segun el género.

El Informe 2007-2008 recoge los resultados del IDG re-
feridos al afio 2005, para un total de 156 paises. Segun
estos resultados, Espaia avanza una posicion respecto
a 2004, ocupando el puesto nimero doce en el ranking
de paises, con un valor del IPG de 0,944, no obstante,
ligeramente inferior al que tiene en el IDH (0,949). Este
menor valor relativo del IDG respecto al IDH es algo que
se observa en todos los paises, con las Unicas excepcio-
nes de Cuba y Maldivas, lo que pone en evidencia que las
diferencias de desarrollo entre hombres y mujeres son
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generalizadas, y afectan a todas las areas econémicas
del mundo. Yemen, Arabia Saudita, Pakistan, Oman, Ma-
rruecos, Sudan, Libia y Luxemburgo destacan por ser los
paises en los se registra una mayor divergencia entre los
valores resultantes para uno y otro indice, lo que refleja
una mayor disparidad de género en desarrollo humano.
En el lado opuesto, los valores mas préximos entre am-
bos indices se registran en Kenia, Rumania, Papua Nueva
Guinea, Vietnam, China, Rusia, Bielorrusia, Bulgaria, Li-
tuania y Suecia, siendo los paises que, por tanto, tienen
en 2005 una distribucion del desarrollo entre hombres y
mujeres mas igualitaria.

Junto a ello, el indice de Potenciacién de Género (IPG),
que también publica el Informe del PNUD desde el afo
1995, permite analizar con mas detalle las desigualdades
de género respecto a tres ambitos. Uno es el poder de
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Mapa 2. EVOLUCION DEL iNDICE DE DESARROLLO HUMANO. 1975-2005

B Paises con IDH alto

[ Paises con IDH medio
Paises con IDH bajo
No evaluados

NOTA:

IDH: indice compuesto
que mide los logros

en cuanto a tres
dimensiones basicas

del desarrollo humano
(longevidad, educacién

y nivel de vida). Alcanza
valores que oscilan entre
Oy1.

Fuente: Programa de las
Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD).
Elaboracién: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.

decision en la participacion politica, medido en funcién de
la proporcion de hombres y mujeres que ocupan escanos
parlamentarios. Otro es el poder de decision en la parti-
cipacion econémica, que se mide en funcién de dos indi-
cadores: el primero, la proporcion de hombres y mujeres
legisladores, altos funcionarios y directivos, y el segundo,
la proporcion de hombres y mujeres en puestos profesio-
nales y técnicos. El tercer y Ultimo ambito es el poder so-
bre los recursos econémicos, medido segun los ingresos
percibidos por hombres y mujeres.

El Informe sobre Desarrollo Humano 2007-2008 recoge
los resultados del IPG referido al ano 2005, y para 93 pai-
ses. De ellos, tan sélo en once el valor de este indice es

superior a 0,8, destacando en las primeras posiciones No-
ruega, Suecia y Finlandia. Espana, con un valor de 0,794,
ocupa la posicion nimero doce.

En contraste con el IDH, como medidor del progreso medio
en materia de desarrollo humano, el Informe del PNUD
incluye desde 1997 el indice de pobreza humana (IPH),
con el fin de evaluar el nivel de privaciones que los paises
presentan en los mismos aspectos basicos que se consi-
deran para elaborar el IDH. En coherencia con las dispari-
dades existentes en las condiciones socioeconémicas de
los paises en desarrollo y de los paises industrializados,
se elaboran dos indices, uno para cada conjunto de pai-
ses, basados en distintas variables.
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Grafico 13. DISTRIBUCION DE LA POBLACION MUNDIAL POR NIVELES DE DESARROLLO HUMANO
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Fuente: Informe sobre Desarrollo Humano 2007-2008 del Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En concreto, el IPH-1, elaborado para los paises en desa-
rrollo, considera en materia de longevidad la posibilidad de
morir a una edad relativamente temprana, medida por la
probabilidad de no sobrevivir a los 40 anos; en el ambito de
la educacion, contempla la exclusion del mundo de la lectu-
ra y la comunicacion, medida por la tasa de analfabetismo
de adultos; y en relacién con el nivel de vida considera dos
indicadores, el porcentaje de poblacién sin acceso a agua
potable y el de ninos con peso insuficiente para su edad.

En el Informe 2007-2008, el IPH-1, con referencia temporal
en 2005, se calcula para 108 paises en desarrollo. Las
mejores posiciones, con niveles de pobreza humana por de-
bajo del 5% de su poblacion, las ocupan Barbados, Uruguay,
Chile, Argentina, Costa Rica y Cuba. La situacion contraria la
presentan Chad, Mali, Burkina Faso, Etiopia, Niger, Guinea,
Sierra Leona y Mozambique, paises en los que mas de la
mitad de la poblacién esta sumida en la pobreza.

Para el calculo del otro indice de pobreza, el IPH-2, que
se elabora para los paises industrializados, la longe-

vidad se mide segun la probabilidad de no sobrevivir
a los 60 afos; la educacién, segln el porcentaje de
adultos entre 16 y 65 afos sin alfabetizacion; y el nivel
de vida segun el porcentaje de personas que viven por
debajo del umbral de pobreza de ingresos (50% de la
mediana de los ingresos familiares disponibles). Adicio-
nalmente, el IPH-2 evalla la exclusion social a través
de la tasa de desempleo de larga duracion (12 meses
0 mMas).

El IPH-2 correspondiente a 2005, se ha elaborado para
diecinueve paises de la OCDE, entre los que se encuen-
tra Espana. La primeras posiciones, con menos del 10%
de la poblacién en situacion de pobreza, la ocupan Sue-
cia, Noruega, Finlandia, Holanda y Dinamarca. El ultimo
puesto lo ocupa ltalia, con casi el 30%, seguido, a mayor
distancia, de Irlanda (16%) y Estados Unidos (15,4%).
Espana presenta un valor del IPH-2 del 12,5% en 2005,
situdndose en la posicién ndmero quince en el ranking,
dos puestos por debajo del obtenido en el indice de de-
sarrollo humano.
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Economia Nacional

Introduccion

En el ano 2007, y segln la Contabilidad Nacional Trimes-
tral de Espafia, elaborada por el INE, el Producto Interior
Bruto (PIB) generado por la economia espanola creci, en
términos reales, un 3,8% interanual, una décima menos
que en 2006, con un diferencial de crecimiento respecto
a la Zona Euro (2,6%) de 1,2 puntos porcentuales, dos
décimas superior al registrado en el afio anterior.

En consonancia con la evolucion de la actividad econémi-
ca, el mercado laboral experiment6 una ralentizacion del
ritmo de creacion de empleo, si bien la tasa de paro con-
tinué reduciéndose.

Gréfico 14. PRODUCTO INTERIOR BRUTO

Todo ello, en un contexto nominal caracterizado por una
trayectoria fuertemente ascendente de los precios en los
Gltimos cuatro meses del afno, cerrando 2007 con una tasa
de inflacién del 4,2% en diciembre, 1,5 puntos superior a
la del afio anterior. Con todo, la inflacién media del ano fue
del 2,8%, la mas baja desde 1999, reduciéndose ademas
el diferencial desfavorable con respecto a la Zona Euro.

En las relaciones con el exterior, la economia nacional re-
gistré una necesidad de financiacién equivalente al 9,7%
del PIB. Esta cifra, superior a la registrada en 2006 (8,1%
del PIB), fue consecuencia de un notable aumento del dé-
ficit de la balanza por cuenta corriente, y una sensible re-
duccion del superavit de la balanza de capital.
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Fuente: Eurostat; INE.
Elaboracion: Secretaria
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Desde el punto de vista monetario, el Banco Central Eu-
ropeo acordd, en la primera mitad del ano, dos elevacio-
nes del tipo de interés de las operaciones principales de
financiacién, de un cuarto de punto cada una, quedando
situado en el 4% en junio, nivel en que se mantuvo hasta
finalizar 2007.

Por (ltimo, en cuanto a las finanzas publicas, las Adminis-
traciones Publicas saldaron sus cuentas con un superavit,
que en términos de Contabilidad Nacional representa el
2,2% del PIB, superior al registrado en el afo anterior, con-
secuencia de la contribucion positiva de la Administracion
Central y la Seguridad Social.

Oferta

Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento de
la economia espanola en 2007 se ha sustentado en la
contribucién positiva de todos los sectores productivos,
tomando los servicios el relevo a la construccion como
sector mas dinamico.

Concretamente, el sector primario ha mantenido la senda
de crecimiento positiva iniciada en 2006, aumentando el
Valor Afadido Bruto a precios basicos (VAB p.b.) en tér-
minos reales un 3,8%, 1,4 puntos mas que en 2006, y
muy por encima del resultado del sector en la Eurozona
(0,7%).

El sector industrial, por su parte, ha experimentado una
suave aceleracion del ritmo de crecimiento de las ramas
puramente industriales, que aumentan un 3,1% inte-
ranual, dos décimas mas que en el aio anterior; mien-
tras, las ramas energéticas registran una desaceleracion,
con un incremento real del 1%, cuatro décimas inferior al
registrado en 2006 (1,4%). Con ello, y en su conjunto, el
VAB generado por el sector presenta un crecimiento real
del 2,7% en 2007, similar al registrado en el ejercicio
anterior.

En este contexto, el Indice de Produccion Industrial (IPI),
muestra una desaceleracion del ritmo de crecimiento res-
pecto a 2006, siendo el incremento del 2,3% interanual,
debido principalmente al menor dinamismo de la produc-
cién de bienes intermedios y de equipo.

Mientras, la Encuesta de Coyuntura Industrial del Ministe-
rio de Industria, Comercio y Turismo, sefiala un aumento
del grado de utilizacién de la capacidad productiva insta-
lada en el sector en Espafia, que en 2007 se sitla en el
81,3%, ocho décimas por encima de su nivel en el ejerci-
cio precedente.

El sector de la construccion pierde impulso en 2007, re-
gistrando un incremento real del VAB del 3,8%, 1,2 puntos
inferior al de 2006, dejando de ser el sector mas dinamico
de la economia, como venia siendo en los seis anos an-
teriores.

Cuadro 6. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Ano 2007 % cto. respecto al ano anterior (*)
Mill. Euros Peso % 2005 2006 2007
Ramas agraria y pesquera 27.342 2,9 -8,6 2,4 3,8
Ramas industriales 141.838 15,1 1,0 2,9 3,1 NOTA:
Ramas energéticas 27.807 3,0 5,2 1,4 1,0 (*) Indices
de volumen
Construccion 115.181 12,2 5,6 5,0 3,8 encadenado
Ramas de los servicios 628.627 66,8 4,1 4,1 4,2 referencia 2000.
Servicios de mercado 490.098 52,1 4,1 4,1 4,0 Fuente: Contabilidad
Servicios de no mercado 138.529 14,7 3,9 4,3 5,0 Nacional Trimestral
VAB 407 1 de Espana (INE).
p.b. 940.795 00,0 33 3.9 3.9 Elaboracién:
Impuestos netos sobre los productos 109.053 - 6,1 3,5 3,4 Secretaria General
de Economia.
PIB p.m. 1.049.848 - 3,6 3,9 3,8 Junta de Andalucia.
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Gréfico 15. INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL. ESPANA
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Més concretamente, en el subsector residencial, se regis-
tra una caida del 19% del nimero de viviendas iniciadas,
hecho que no se producia desde 2001, y del 1,8% en las
terminadas.

En cuanto a la evolucién futura, un indicador adelantado
de la actividad, como es la licitacién oficial, apunta la con-
tinuidad de esta trayectoria de desaceleracion del sector,
especialmente de la edificacion, con un descenso del
14,6% interanual, mientras que la licitacién destinada a
obra civil modera su ritmo de crecimiento, cifrdndose en
el 4,8% en 2007.

Grafico 16. VALOR ANADIDO BRUTO SECTORIAL. ESPANA
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Por (ltimo, el sector servicios ha sido el mas dinamico en
2007, con un crecimiento real del VAB del 4,2%, una dé-
cima superior al del ano anterior. Este comportamiento ha
sido resultado de la aceleracion registrada por los servi-
cios de no mercado, que han crecido un 5%, siete décimas
mas que en 2006; mientras, los servicios de mercado han
reducido su ritmo de crecimiento en una décima, situando-
se en el 4% interanual.

Dentro de los servicios de mercado, con el mayor dinamis-
mo destacan las actividades ligadas al comercio, hostele-
ria y transporte, mientras que las ramas restantes, espe-
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cialmente las ligadas a los servicios a empresas, tuvieron
un comportamiento menos expansivo.

En el subsector turistico, el nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros en 2007 supera en un 3,4%
la cifra del ano anterior, creciendo un 2,1% las pernocta-
ciones realizadas por los mismos, consecuencia tanto de
un aumento del turismo nacional, como, y sobre todo, del
procedente del extranjero.

Demanda

Analizando la composicidn del crecimiento econémico des-
de la perspectiva de la demanda, se aprecia una continui-
dad de la tendencia iniciada el ano anterior, con una mode-
racion de la contribucion positiva de la demanda nacional
al crecimiento agregado, y una reduccion de la aportacion
negativa de la demanda externa.

La contribucion de la demanda nacional al crecimiento del
PIB ha sido de 4,6 puntos porcentuales, cinco décimas
inferior a la del afo anterior, como consecuencia de la ate-
nuacion del ritmo de avance del consumo final y la forma-

cién bruta de capital fijo, que en cualquier caso destaca
como el componente mas dinamico.

Concretamente, la inversién registra un ritmo de creci-
miento del 5,9% interanual en 2007, casi un punto inferior
al del ano anterior, resultado de la desaceleracion experi-
mentada por la inversién en construccion, que crece un
4%, dos puntos menos que en 2006; mientras, la inver-
sién en bienes de equipo mantiene un comportamiento
acelerado, creciendo un 11,6%, 1,2 puntos mas que en el
ejercicio precedente.

La desaceleracion de la inversion en construccion se
debe, fundamentalmente, a la pérdida de impulso de la
destinada a viviendas, cuyo ritmo de crecimiento (3,1%
interanual) es menos de la mitad del registrado en 2006,
y el méas bajo de los Ultimos diez afos. Ello unido, ademas,
a una atenuacion del ritmo de avance de la inversion en
obra de edificacion no residencial e infraestructuras (5,1%
interanual, cuatro décimas menos que en 2006).

Frente a ello, en la inversion en bienes de equipo, el com-
portamiento es acelerado, resultado del impulso registra-
do por la inversion en productos metélicos y maquinaria,

Cuadro 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA
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Ano 2007 % cto. respecto al afo anterior (*)
Mill. Euros Peso % 2005 2006 2007
Gasto en consumo final 789.842 75,2 45 4,0 3,6
Gasto en consumo final de los hogares 587.713 56,0 4.2 3,7 3,1 NOTAS:
Gasto en consumo final de las ISFLSH 9.391 0,9 5,6 6,7 4.4 (*) Indices
. de volumen
Gasto en consumo final de las AAPP 192.738 18,4 55 4,8 51 encadenado
Formacion bruta de capital fijo 326.433 31,1 6,9 6,8 5,9 referencia 2000.
(1) En vez de
Bienes de equipo 83.842 8,0 9,2 10,4 11,6 porcentaje de
Productos metélicos y maquinaria 56.852 5,4 5,8 10,9 12,8 crecimiento
respecto al afo
Equipos de transporte 26.990 2,6 16,1 9,3 9,1 anterior, se refleja
Construccion 187.887 17,9 6,1 6,0 4,0 su a_po_rtacién al
crecimiento real
Vivienda 97.692 9,3 59 6,4 3,1 del PIB en puntos
Otras construcciones 90.195 8,6 6,3 5,5 5,1 porcentuales.
Otros productos 54.704 52 6.4 4,6 4,2 Fuente: Contabilidad
Demanda nacional 1.118.501 106,5 5,3 51 46 Nacional Trimestral
L . - de Espafia (INE).
Exportacién de bienes y servicios 275.024 26,2 2,6 5,1 53 Elaboracion:
Importacién de bienes y servicios 343.677 32,7 7,7 8,3 6,6 Secretarfa General
de Economia.
PIB p.m. 1.049.848 100,0 3,6 3.9 3.8 Junta de Andalucfa.




INFORME ECONOMICO DE ANDALUCIA 2007

Grafico 17. CONSUMO E INVERSION. ESPANA
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que crece un 12,8%, casi dos puntos mas que en el ano
anterior, mientras que la inversién en equipo de transporte
presenta una ligera moderacion.

De otro lado, el gasto en consumo final se ha incremen-
tado un 3,6%, cuatro décimas menos que en 2006. Este
comportamiento se ha debido tanto a la moderacion del
gasto de los hogares, que crece seis décimas menos
qgue en el ano anterior (3,1% interanual), como al de
las Instituciones Sin Fines de Lucro al servicio de los
Hogares (4,4%, 2,3 puntos menos que en 2006). Por
el contrario, el gasto en consumo final de las Adminis-
traciones Publicas acelerd su crecimiento tres décimas

Grafico 18. FORMACION BRUTA DE CAPITAL F1JO. ESPANA
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con respecto al ejercicio precedente, situandose en el
5,1% interanual.

Por su parte, la contribucion al crecimiento agregado de
la demanda exterior neta en 2007 ha resultado mas fa-
vorable que en el ano anterior, reduciéndose cinco déci-
mas su aportacién negativa, que se cifra en -0,8 puntos
porcentuales, como consecuencia de una aceleracion del
ritmo de crecimiento de las exportaciones, unida a una
moderacion de las importaciones.

Segln la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, las ex-
portaciones intensifican ligeramente su ritmo de creci
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Grafico 19. FORMACION BRUTA DE CAPITAL F1JO EN CONSTRUCCION. ESPANA
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miento en 2007, alcanzando una tasa del 5,3% interanual,
dos décimas superior a la del afio anterior; mientras, las
importaciones moderan su crecimiento (6,6% interanual
en 2007, frente al 8,3% registrado en 2006).

En este mismo sentido, los datos de comercio exterior en
términos de Aduanas muestran en 2007 un incremento
nominal de las exportaciones del 6,5%, menor al experi-
mentado por las importaciones (6,8%), en ambos casos
inferiores a los registrados en el afno anterior. Con ello, la
balanza comercial presenta un saldo deficitario de 98.952

Grafico 20. GASTOS EN CONSUMO FINAL. ESPANA
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millones de euros, superior en un 7,3% al contabilizado
en 2006, situandose la tasa de cobertura (porcentaje de
exportaciones respecto a las importaciones) en el 64,7%,
dos décimas menor a la del afio anterior.

Diferenciando segun tipo de producto, el mayor dinamismo
ha correspondido a las importaciones de bienes intermedios
(9%), fundamentalmente por el aumento experimentado en
las importaciones de productos no energéticos (11,3%). Le
siguen las compras de bienes de equipo, con un crecimiento
del 7,1%, y por ultimo las de bienes de consumo (6,2%).
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Grafico 21. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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En cuanto a las exportaciones, las que mas han aumenta-
do han sido las de bienes intermedios (11,6%), destacan-
do, igualmente, los productos no energéticos, cuyas ven-
tas crecen un 11,7% respecto al ano anterior, seguidas
de las de bienes de consumo (2,5%), mientras que, por el
contrario, disminuyen un 1,8% las ventas al extranjero de
bienes de equipo, las cuales representan el 9,2% del total
de las exportaciones.

Por destino geografico, las exportaciones dirigidas a
la Unién Europea, que suponen mas del 70% del to-
tal, han aumentado en 2007 un 5,5%, sobre todo las
destinadas a Francia e lItalia (6,4% y 6,2% interanual,
respectivamente).

Gréfico 22 TASA DE COBERTURA. ESPANA
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Fuera de la Unién Europea, destacan las exportaciones a
Turquia, que han aumentado un 7,8% interanual, y la ligera
caida de las exportaciones a Japén (-0,9%), tras la recupe-
racién del ano anterior.

Respecto a las importaciones, las procedentes de la Unién
Europea, que representan el 59,1% del total, se han incre-
mentado un 8,5%, destacando las compras realizadas a
Alemania (15,1% interanual) e Italia (14,6% interanual).
Fuera de la UE, son significativos los aumentos de las im-
portaciones procedentes de Turquia (18,6% interanual) y
Estados Unidos (17,1% interanual), y el descenso de las
realizas a la OPER que caen un 4% respecto al afo prece-
dente, después de tres anos de fuertes aumentos.
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Recuadro 2. ENCUESTA NACIONAL DE INMIGRANTES 2007

En los dltimos afios, el fenémeno migratorio se ha convertido en uno de los aspectos sociodemograficos de mayor relevancia en
Esparia, pais que se ha convertido, desde mediados de los noventa, en destino mayoritario de poblacion extranjera, especialmen-
te del norte de Africa, continente americano y Este de Europa. La intensidad de estos flujos migratorios ha sido de tal magnitud,
que Espafia se ha convertido en el pais de la UE que mas ha contribuido al aumento de la poblacién inmigrante en Europa.

Consciente de esta realidad, el Instituto Nacional de Estadistica (INE), ha publicado, en mayo de 2008, la Encuesta Nacional de
Inmigrantes 2007 (ENI-2007), en cuya elaboracién han colaborado también el Ministerio de Trabajo e Inmigracién, y la Universidad
Complutense de Madrid.

El objetivo de la encuesta no es cuantificar el nimero de inmigrantes que residen en Espana, sino investigar las caracteristicas
demograficas y sociales de los mismos: su historia laboral, residencial, relaciones laborales, relaciones con el pais de origen y
con la sociedad espanola, etc...

Seglin los primeros resultados publicados, en 2007 se contabilizan un total de 2,16 millones de hogares en Espania, en los que
al menos uno de sus miembros ha nacido en el extranjero, cifra que representa el 13,2% del total de hogares que, segin la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA), hay en el conjunto nacional. De éstos, en 1,02 millones de hogares s6lo viven inmigrantes, y
en los 1,14 millones de hogares restantes conviven inmigrantes y no inmigrantes.

CARACTERISTICAS DE LA POBLACION INMIGRANTE EN ESPANA. ANO 2007

N® de Hogares 2,16 millones Poblacién 4.526.222 personas
Hogares de sélo inmigrantes 1,02 millones | % hombres 52,3
Hogares de nacidos en Espafia e inmigrantes 1,14 millones | % muijeres 47,7
En propiedad, pagada completamente 15,7 | Asalariado del sector privado 43,5
En propiedad, con pagos pendiente 21,7 | Asalariado del sector pablico 10,2
Alquilada 40,3 | Trabajador independiente empresario sin asalariados 83
Cedida gratuitamente 19,3 | Empresario con asalariados 2,7
En propiedad, por herencia o donacion 0,8 | No ha trabajado o No sabe si ha trabajado 31,2
Otras situaciones 2,2 | Otras situaciones 4.1
Tipo de vivienda % sobre total  Nivel de estudios de la poblacién ocupada (*) % sobre total
Unifamiliar independiente 13,8 | Educacion primaria incompleta 1,6
Unifamiliar adosada o pareada 13,5 | Educacion primaria 13,4
Piso o apartamento en edificio con menos de 10 viviendas 27,1 | Primer ciclo de educacion secundaria 16,5
Piso o apartamento en edificio con 10 viviendas o mas 45,1 | Segundo ciclo de educacion secundaria 38,2
Vivienda situada en edificio destinado Primer ciclo de educacion terciaria 20,4
principalmente a otros fines (colegio, oficina, taller, etc) 0,3 | Segundo ciclo de educacion terciaria 2,2
Otro tipo de vivienda (barraca, cabafa, chabola, etc) 0,2 | No tiene (o no saba si tiene) estudios 6.8

Tiene estudios pero no sabe qué estudios tiene 0,7

Sin estudios formales 0,2
Viviendas segun el nimero de personas que residen en ellas % sobre total Actividad en que trabajan actualmente (*)

Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 51
Una 10,3 | Pesca 0,1
Dos 24,3 | Industria extractiva 0,2
Tres 22,6 | Industria manufacturera 11,0
Cuatro 21,5 | Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 0,3
Cinco 10,4 | Construccion 19,3
Seis 5,9 | Comercio y reparacion 12,7
Siete 2,5 | Hosteleria 13,1
Ocho 1,4 | Transporte, almacenamiento y comunicaciones 58
Nueve y mas 1,1| Intermediacion financiera 0,9

Actividades inmobiliarias y de alquiler; servicios empresariales 9,2
Administracién publica, defensa y seguridad social obligatoria 1,6

Educacion 3,1
(*) Infnigrantes ocupados con mas de tres afios de residencia en Actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales 79
Espana. Actividades de los hogares 94
Organismos extraterritoriales 0,2
Fuente: Encuesta Nacional de Inmigrantes (INE). No sabe 0,1

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Entre las caracteristicas mas relevantes de las viviendas donde residen los inmigrantes, cabe destacar, de un lado, que el 40,3% son
alquiladas, y un porcentaje similar (37,4%) en propiedad, de las que casi la mitad estdn pagadas totalmente y el resto tiene pagos
pendientes. De otro, y segln el tipo de vivienda, casi la mitad (45,1%) son pisos o apartamentos en edificios con 10 viviendas o mas,
estando el resto distribuido entre viviendas unifamiliares (27,3%), y pisos o apartamentos en edificios de menos de 10 viviendas
(27,1%).

Considerando el nimero de personas que residen en la vivienda, predominan los hogares constituidos por dos personas (24,3%
del total), junto con los formados por tres (22,6%) y cuatro (21,5%). Con ello, el tamario medio de los hogares en los que reside
al menos un inmigrante es de 3,4 miembros, con algunas diferencias entre los formados sélo por inmigrantes (3,1 miembros), y
los integrados por inmigrantes y nacidos en Espana (3,7 miembros).

En cuanto a las cifras de poblacion, segln la ENI, en 2007 se contabilizan en Espana un total de 4.526.222 inmigrantes, de los
que el 52,3% son hombres y el 47,7% mujeres.

Las principales motivaciones alegadas por los mismos para emigrar a Espafa, teniendo en cuenta que una persona puede alegar
varios motivos, han sido, por este orden, la demanda de una mejor calidad de vida, la bisqueda de un mejor empleo, razones de
tipo familiar, y la falta de empleo en el pais de origen. Es importante resaltar, no obstante, que diferenciando por sexo, entre los
hombres el principal motivo ha sido la blisqueda de un empleo mejor, y en las mujeres razones de tipo familiar.

La encuesta ofrece también informacion sobre la situacion laboral de los inmigrantes antes de venir a Espaia, mostrando que el
64,7% de ellos estaba trabajando en su pais de origen, mas concretamente un 53,7% como asalariado, y un 11% como auténomo
0 empresario con asalariados.

De estos 4,5 millones de inmigrantes que residen en Espana, la encuesta cifra en casi 2,3 millones los que, llevando mas de
tres afios de residencia, estan ocupados.

De esta poblacién ocupada inmigrante cabe destacar, en cuanto a su nivel de estudios, que un 22,6% es titulado superior (primer
y segundo ciclo de educacién terciaria), y un 38,2% ha terminado el segundo ciclo de educacién secundaria.

Segln la actividad en que trabajan actualmente, el 19,3% lo hace en la construccién, seguida en importancia por la hosteleria
(13,1%), comercio y reparaciones (12,7%) y la industria manufacturera (11%). Tras ellos se sitlian las actividades del hogar, con el
9,4% del total de inmigrantes, porcentaje similar al que se observa en actividades inmobiliarias y de alquiler y servicios empresariales.

No obstante, y comparado con las actividades en las que inicialmente manifiestan que trabajaron, se observa una notable rota-

cién, con una pérdida de importancia relativa de actividades como la agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, actividades del
hogar, y hosteleria, en favor de otras como la industria manufacturera y la construccion.

PRINCIPALES MOTIVOS DE TRASLADO A ESPANA
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Fuente: Encuesta Nacional de Inmigrantes (INE).
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Mercado de Trabajo

Segln la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el em-
pleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalen-
tes a tiempo completo, ha aumentado en 2007 en un 3%
interanual, dos décimas menos que en 2006.

Los datos del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales
sefalan similar resultado, siendo el nimero de trabaja-
dores afiliados a la Seguridad Social, en situacién de alta
laboral, al finalizar el afo, un 3% superior a la cifra del ano
anterior, no obstante por debajo del crecimiento alcanzado
en 2006. En esta desaceleracion ha incidido el comporta-
miento de la afiliacion de extranjeros, que ha crecido un
8,4% en 2007, frente al 24,7% de 2006.

Por su parte, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) del
INE, muestra una desaceleracién del ritmo de creacion
de empleo, con un aumento de la poblacién ocupada del
3,1% en 2007, un punto inferior a la del ano anterior.

Desde una perspectiva sectorial, destaca la construccion, con
un crecimiento del empleo del 6,1%, seguido del sector ser-
vicios, donde la ocupacién crece un 3,9%. Por el contrario, el
sector primario y la industria (2% y -0,9% interanual, respecti-
vamente) presentan tasas de crecimiento negativas.

Segun el sexo, el aumento de la ocupacion ha sido mas
intenso en las mujeres, con un incremento del 4,5% inte-
ranual, mas del doble que en los hombres (2,1%).

Atendiendo a la situacién profesional, el empleo asalaria-
do se ha incrementado un 3,4%, mientras el no asalariado
lo hace en significativa menor medida (1,6%). Entre los
asalariados, los que tienen contrato indefinido han au-
mentado de manera notable, concretamente un 7,1%, en
contraste con el descenso en los que tienen contrato tem-
poral (-3,8%), o que ha llevado a un recorte de la tasa de
temporalidad, que se sitda en el 31,7%.

Junto a esta evolucion del empleo, la poblacion activa mo-
dera también su ritmo de crecimiento, y reduce en medio
punto su tasa de avance hasta situarse en el 2,8% inte-
ranual (3,3% en 2006).

Con todo, el mayor aumento de la ocupacion (3,1%) res-
pecto a la incorporacion de activos, ha propiciado un des-
censo del nimero de parados del 0,2% interanual, situan-
dose la tasa de paro en el 8,3% de la poblacion activa, 0,2
puntos inferior a la del afo anterior, y su nivel mas bajo
desde 1978.

Diferenciando por sexo, el paro femenino desciende un
2,6%, mientras que el masculino aumenta un 3%; por
edad, se reduce el nimero de parados tanto en la pobla-
cién mayor de 25 anos, como en el colectivo mas joven
(-0,2% en ambos casos)

De otro lado, cabe destacar, que la disminucion del nu-
mero de parados se ha centrado, fundamentalmente, en
el desempleo de larga duracion (parados que llevan dos

Grafico 23. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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Grafico 24. EMPLEO ASALARIADO SEGUN DURACION DEL CONTRATO. ESPANA
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afos 0 mas en busqueda de empleo), con un descenso
del 5,8% respecto al afio anterior, mientras que los para-
dos que llevan menos de dos anos en esta situacion se
han reducido un 0,4%.

Frente a estos resultados de la EPA, el nimero de parados
registrados en las oficinas del INEM mantiene una trayec-
toria de reduccion hasta el mes de mayo, a partir del cual
comienzan a aumentar, cerrando el afio con un ritmo de
crecimiento del 5,3% en diciembre, después de tres anos
consecutivos de descenso.

Precios y Salarios

Desde el punto de vista de los precios de la oferta, el
deflactor del PIB modera en 2007 su ritmo de crecimiento
hasta el 3,1%, ocho décimas por debajo del resultado en
2006.

Por sectores, el mas inflacionista es el primario, con un
incremento del deflactor del 4,9%, frente al descenso re-
gistrado el ano anterior (-5,2%). A continuacion se sitian
la construccion, con un aumento del 4,3%, mas de tres
puntos por debajo del registrado en 2006 (7,7%), y final-
mente la industria y los servicios (3,8% y 3,5%, respecti-
vamente).

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

. Contrato temporal

. Contrato indefinido

NOTAS:

% sobre asalariados
totales

1988-95: EPA-2002.
1996-2007: EPA-2005.

Fuente: EPA (INE).
Elaboracion: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.

Desde el punto de vista de los precios de demanda, el In-
dice de Precios al Consumo (IPC), finaliza el afo con una
tasa de crecimiento interanual del 4,2% en diciembre, 1,5
puntos superior a la del mismo mes de 2006, debido a la
trayectoria fuertemente ascendente descrita por los pre-
cios en los Ultimos cuatro meses del ano. Previamente a
esta fase alcista, la inflacion mantuvo una trayectoria de
moderacion hasta el mes de agosto, siendo la inflacion
media anual del 2,8%, la mas baja desde 1999.

Este comportamiento de los precios en 2007 ha venido in-
fluenciado, en gran medida, por la evolucion del precio del
petréleo en los mercados internacionales, que ha mostrado
una trayectoria de crecimiento acelerado en la segunda mi-
tad del ano, alcanzando en el mes de noviembre un maximo
histérico de cotizacion media en el mes, de 92,5 dblares
por barril. Como consecuencia, el IPC de carburantes y com-
bustibles muestra un crecimiento del 14,4% interanual en
diciembre de 2007, frente al 1,7% del afo anterior. A ello
se ha unido el aumento de los precios alimenticios, espe-
cialmente de determinados productos elaborados, como
la leche, el pan y derivados lacteos, resultado del fuerte
aumento de los precios de las materias primas en los mer-
cados internacionales, especialmente de los cereales.

De esta forma, el repunte inflacionista descansa, en
gran medida, en algunos de los componentes més vo-
latiles del IPC. Si se excluyen éstos, se tiene que en
2007, la inflacion subyacente (IPC sin alimentos no
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Grafico 25. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO ARMONIZADO
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elaborados y energia) registra un crecimiento del 3,3%
interanual en diciembre, cuatro décimas superior a la
del afo anterior.

Comparado con la trayectoria de los precios en la Zona
Euro, el perfil de evolucion ha sido similar, cerrando
el ano con una inflacion en la Eurozona del 3,1%, 1,2
puntos mas alta que en diciembre de 2006. Con todo,
y por término medio en el aho, cabe destacar, que se
ha reducido el diferencial desfavorable de inflacion me-
dia anual de Espana con la Zona Euro, que se sitla en
0,7 puntos porcentuales, la mitad que en el gjercicio
precedente.

En lo que respecta a los salarios, el incremento salarial
pactado en los convenios colectivos firmados en 2007,
una vez incorporado el impacto de las clausulas de sal-
vaguarda, se ha cifrado en el 4,16%, ligeramente infe-
rior a la tasa de inflacién en diciembre (4,2%), lo que ha
supuesto una leve reduccion del poder adquisitivo de
los salarios.

Balanza de Pagos

Segln los datos del Banco de Espana, el saldo conjunto
de las cuentas corriente y de capital, es decir, la capa-
cidad o necesidad de financiacién de la economia espa-
nola, muestra un saldo negativo de 101.389 millones

2003

General de Economia.
Junta de Andalucia.

2004 2005 2006 2007

de euros en 2007, lo que equivale al 9,7% del PIB. Esta
necesidad de financiacion de la economia espanola en
2007 supera en un 29,1% la registrada el ano anterior,
resultado de un aumento del déficit por cuenta corrien-
te, y una leve reduccion del superdvit de la balanza de
capital.

El déficit acumulado de la balanza por cuenta corriente se
eleva a 106.201 millones de euros, un 25,3% superior al
del ano anterior, debido, en primer lugar, al aumento del
déficit de la balanza de rentas, seguido del incremento de
los saldos negativos de la balanza comercial y, en menor
medida, de la balanza de transferencias corrientes. El au-
mento del superavit de la balanza de servicios no pudo
compensar estas rubricas.

Respecto a la cuenta de capital, donde se incluyen, entre
otros conceptos, las transferencias de capital proceden-
tes de la UE, contabiliza en 2007 un superavit de 4.812
millones de euros, inferior en un 22,1% al registrado en el
ano anterior.

En cuanto a la cuenta financiera, excluido los activos
del Banco de Espafa, se registran entradas netas de
capital por valor de 87.547 millones de euros, un 18,4%
inferiores a las del afio anterior, resultado de las entra-
das netas contabilizadas en inversiones de cartera y
otras inversiones, que compensaron las salidas netas
generadas por las inversiones directas y los derivados
financieros.
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Evolucion Monetaria

El Banco Central Europeo (BCE) continud, en la primera mi-
tad de 2007, con la politica de subidas del tipo de interés
iniciada en diciembre de 2005, acordando dos elevacio-
nes del tipo de intervencion, en marzo y junio, de un cuarto
de punto cada una, hasta situarlo en el 4%, su nivel mas
alto desde mediados de 2001. En la segunda mitad del
ano, sin embargo, y en un contexto marcado por la crisis
financiera desatada en EEUU, las autoridades monetarias
de la Eurozona, en linea con el comportamiento en otras
areas, dieron un cambio de rumbo en su politica de con-
tinuas subidas, y mantuvieron inalterado el tipo oficial de
interés, que cerro el ano en el 4%, medio punto por encima
de su nivel en diciembre en 2006.

En este entorno, el tipo medio aplicado en las operaciones
realizadas en el mercado interbancario en Espana para
plazos cortos, se situd al finalizar el ano en el 4,74%, 1,1
puntos por encima del registrado el ano anterior, y el mas
elevado desde 2001.

En cuanto a la evolucion de los agregados monetarios, la
tasa de crecimiento del M3 fue del 11,8% en 2007, supe-
rior al valor de referencia fijado por el BCE (4,5%), o que
sigue reflejando la mayor preferencia por la liquidez de los
agentes econdmicos.

Grafico 26. DEFICIT PUBLICO. ESPANA

Frente a ello, en relacién a las contrapartidas de la liqui-
dez, y en un contexto de subida de los tipos de interés,
los créditos bancarios mostraron una desaceleracion del
ritmo de crecimiento, con una tasa del 16,7% interanual al
finalizar el ano, siendo el menor incremento desde 2003.

Ejecucion Presupuestaria

En 2007,y por tercer ano consecutivo, la ejecucion de las
Cuentas Publicas del conjunto de las Administraciones
Publicas presentd un superavit presupuestario cifrado en
23.368 millones de euros, que en términos de contabili-
dad nacional equivale al 2,2% del PIB, con un avance de
0,4 puntos porcentuales respecto a 2006 (1,8% del PIB).
Este resultado, situé a Espana entre los ocho paises de
la Zona Euro que obtuvieron superavit presupuestario en
2007, ocupando concretamente el segundo lugar en el
ranking, detras de Suecia.

Cabe destacar la importante contribucién de la Administra-
cién Central, al cerrar sus cuentas con un saldo positivo
de 13.526 millones de euros, equivalente al 1,29% del
PIB. Junto a ello, el superavit de la Seguridad Social se ci-
fr6 en 13.085 millones de euros, representando el 1,25%
del PIB, igual que en 2006. Por el contrario, las Comuni-
dades Auténomas y las Corporaciones Locales regjstraron
déficits del 0,17% y 0,14% del PIB, respectivamente.

3
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Previsiones Econdmicas

Las previsiones de los distintos organismos nacionales e
internacionales coinciden en sefalar una desaceleracion
de la economia espanola en 2008, en un contexto de pér-
dida de impulso de la economia mundial.

Concretamente, el Ministerio de Economia y Hacienda, en
sus Ultimas previsiones publicadas en el mes de abril de
2008, apunta un crecimiento real del PIB de Espana del 2,3%
en el conjunto del afo, similar al contemplado por la Comi-
sién Europea (2,2%), y algo mas elevado que el previsto por
el FMI (1,8%) y la OCDE (1,6%), siendo ésta la dltima estima-
cion publicada, concretamente en el mes de junio de 2008.

En consonancia, en el mercado laboral, se prevé una des-
aceleracion del ritmo de creacion de empleo, estimando
el Ministerio de Economia y Hacienda un aumento de la
ocupacion, en términos de puestos de trabajo equivalen-
tes a tiempo completo, del 1,2%, mas moderado segun las
lltimas estimaciones de la OCDE (0,7%). Este ligero cre-
cimiento del empleo, ademas, va a llevar a un incremento

del nimero de parados, estimandose que la tasa de paro
se sitle en el 9,8% de media en 2008, segln el Ministerio
de Economia y Hacienda.

En el ambito de los precios no se esperan grandes avan-
ces, estimando el Ministerio de Economia y Hacienda que
el deflactor del PIB vuelva a registrar en 2008 un incre-
mento del 3,1%, igual que en 2007, previendo, por su
parte, la Comision Europea, FMI y OCDE crecimientos de
los precios de consumo entre el 3,8% (segun la Comision
Europea) y el 4,6% (segun la OCDE).

Para 2009, los distintos organismos internacionales coinci-
den en senalar que el ritmo de crecimiento de la economia
espanola va a continuar describiendo una trayectoria de
desaceleracion, situandose en el 1,8%, segun la Comision
Europea, y en el 1,7% segun el FMI, siendo la mas pesimis-
ta de las previsiones la mas reciente realizada por la OCDE,
que lo sitdan en el 1,1%. Esta evolucién de la actividad ven-
dra acompanada también de un menor ritmo de creacion
del empleo, esperandose que aumente nuevamente la tasa
de paro, que podria situarse por encima del 10%.

Cuadro 8. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio Economia y Hacienda

Comision Europea

52

2008 2009 2008 2009
PIB 2,3 2,3 2,2 1,8
Consumo Privado 2,2 2,2 2,2 1,9
Empleo 1,2 1,1 1,3 0,7
Inflacion® 3,1 2,6 3,8 2,6
Tasa de paro® 9,8 10,0 9,3 10,6

1,6 1,1 1,8 1,7
1,2 1,1 2,0 2,2
0,7 0,3 1,1 0,9
4,6 3,0 4,0 3,0
9,7 10,7 9,5 10,4

NOTAS:

% variaciones interanuales, salvo indicacion contraria.

(1) M° Economia y Hacienda: deflactor del PIB; OCDE, Comision Europea y
FMI: precios de consumo.

(2) % sobre poblacién activa.

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda (Abril 2008); Comisién Europea (Abril 2008); OCDE (Junio 2008); FMI (Abril 2008).

Elaboracion: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucia.
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Economia Andaluza: Rasgos Basicos

Introduccion

En un contexto de desaceleracion practicamente gene-
ralizada a nivel mundial, agravada por la crisis financiera
desatada en los meses de verano en Estados Unidos, y
los elevados precios de las materias primas, sobre todo
del petréleo, Andalucia se ha mantenido en 2007, por
decimocuarto ano consecutivo, en el ciclo de crecimiento
iniciado en 1994.

Segln la Contabilidad Trimestral de Andalucia, que elabo-
ra el Instituto de Estadistica de Andalucia, la economia
andaluza ha crecido un 3,8% en 2007, igual que la media
espanola, una décima menos que en 2006, y 1,2 puntos
por encima del crecimiento global de la Zona Euro (2,6%,
segun Eurostat).

En términos nominales, el PIB generado en la regién ha
ascendido a 146.979 millones de euros, lo que supone el

Grafico 27. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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14% del PIB nacional y el 1,7% de la Eurozona, tras haber
aumentado un 6,9% respecto al ano anterior.

Junto a ello, y en relacién a la poblacién, Andalucia ha su-
perado por primera vez los ocho millones de habitantes,
contabilizandose, a 1 de enero de 2007, y segun el Padron
Municipal de Habitantes del INE, 8.059.461 personas. Res-
pecto a 2006, el aumento ha sido del 1,1%, igual que a nivel
nacional, y mas del doble que en la Zona Euro (0,5%, segun
Eurostat), siendo la Comunidad Auténoma donde mas ha
aumentado la poblacién en términos absolutos en el ano.

El crecimiento relativamente mas intenso del PIB respecto
a la poblacién, ha determinado un aumento del PIB per ca-
pita del 5,7%, hasta situarse en 18.236,8 euros en 2007,
cifra que representa el 78,5% del PIB per cépita nacional.

En términos de paridades de poder de compra, y compa-
rado con la media europea, el PIB per capita de Andalucia,
calculado a partir de las primeras estimaciones para 2007
publicadas por Eurostat, que cifran el PIB pps per capita
de Espana en el 107% de la UE-27, y de la informacion
contenida en la Contabilidad Regional de Espana del INE,
se situd en el 83,6% de la media de la UE-27, 1,6 puntos
por encima de su nivel en 2006.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el creci-
miento de la economia andaluza en 2007 ha sido equilibra-
do, ya que se ha sustentado en la contribucion positiva de

todos los sectores, siendo destacable la aceleracion de la
actividad industrial, y el dinamismo de los servicios, que se
configura como el sector con mayor incremento relativo.

Desde el punto de vista de la demanda agregada, com-
ponentes internos y externos han mostrado también un
mayor equilibrio, siendo menor la contribucion positiva de
la vertiente interna, y reduciéndose, al mismo tiempo, la
aportacion negativa de la demanda externa.

Este favorable balance en términos de produccion y de-
manda se ha reflejado asimismo en el tejido empresarial,
que registra un notable aumento tanto del nimero de em-
presas como de la capitalizacion de las mismas, y en el
mercado laboral, donde se mantiene el proceso de gene-
racion de empleo, y de intensa incorporacion de activos, a
ritmos superiores a la media nacional y europea.

En el tejido empresarial, el Directorio Central de Empresas
(DIRCE) del INE, cifra, a 1 de enero de 2007, en 511.728
el nimero de empresas de los sectores no agrarios en
Andalucia, 25.054 mas que en 2006, lo que supone un
aumento del 5,1%, superior al registrado el ano anterior, y
al aumento real del PIB.

De otro lado, en el mercado laboral, se ha asistido a un
intenso proceso de incorporacion de activos, similar al ex-
perimentado por la poblacion ocupada, en ambos casos
de mayor magnitud relativa que en el conjunto nacional y

Gréfico 28. CRECIMIENTO ECONOMICO, EMPLEO E INFLACION. ANO 2007
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de la Eurozona, manteniéndose la tasa de paro practica-
mente en el mismo nivel del ejercicio precedente.

En el ambito de los precios, y en linea con la evolucion
en las principales economias industrializadas, el compor-
tamiento ha sido diferenciado a lo largo del ano, con una
trayectoria de contencion hasta el mes de septiembre, para
registrar posteriormente un significativo repunte. De esta
forma, 2007 finaliza con un crecimiento interanual del IPC
de Andalucia del 4,2% en diciembre, igual a la media nacio-
nal, 1,3 puntos superior al registrado en igual mes del afo
anterior. Con todo, y por término medio en el ano, el creci-
miento ha sido del 2,8% en Andalucia, igual que en Espana,
0,7 puntos inferior al de 2006, y el mas bajo desde 1999.

Todo ello, en un contexto en el que Andalucia ha seguido
avanzando en el proceso de implantacién y utilizacién de
las tecnologias de la informacién y comunicacion, segun
se desprende de los principales indicadores de seguimien-
to de lo que se ha venido a llamar “nueva economia”, “so-
ciedad de la informacion”, o “sociedad del conocimiento”,
que, en lineas generales, muestran niveles superiores a

los del ejercicio precedente.

Poblacion

La poblacién de derecho en Andalucia se ha cifrado, a 1 de
enero de 2007, segun el Padron Municipal de Habitantes
del INE, en 8.059.461 personas, siendo la region mas po-
blada de Espana, concentrando el 17,8% de la poblacion

total nacional, el 2,5% de la Zona Euro, y el 1,6% de la UE-
27. Mas concretamente, y diferenciando por paises de la
UE-27, Andalucia muestra un nivel de poblacién similar al
de Austria, y superior a doce de ellos, entre los que se si-
tuan Bulgaria, Dinamarca, Eslovaquia, Finlandia e Irlanda.

Respecto al aio anterior, la poblacién andaluza ha aumen-
tado en 83.789 personas, destacando como la region que
mayor incremento ha experimentado en términos absolu-
tos, siendo el crecimiento en términos relativos del 1,1%,
igual que a nivel nacional, mas del doble que en la Eurozo-
nay la UE-27 (0,5% y 0,4%, respectivamente).

Este crecimiento, en linea con lo observado en el conjunto
de la economia espanola, y como viene ocurriendo en los
lltimos anos, ha venido en gran medida explicado por el
aumento de la poblacion extranjera. En concreto, a 1 de
enero de 2007, la poblacién extranjera en Andalucia as-
ciende a 531.827 personas, 42.899 méas que en el ejer-
cicio anterior, lo que supone un incremento del 8,8%, muy
superior al registrado por la poblacién de nacionalidad
espanola (0,5%). Como resultado, la poblacion extranjera,
que representa el 6,6% de la total, explica algo mas de la
mitad del aumento global de la poblacién de Andalucia en
el ano (51,2%), destacando especialmente los proceden-
tes de Reino Unido, Marruecos y Rumania.

Segln el sexo, el crecimiento de la poblacion ha sido simi-
lar en hombres (1,1%) y mujeres (1%), si bien, en términos
absolutos, la poblacién femenina supera ligeramente a
la masculina, representando el 50,4% del total, porcen-

Grafico 29. CRECIMIENTO DE LA POBLACION ANDALUZA SEGUN NACIONALIDAD

o

[ Nacionales

o

-
o

[ Extranjeros

[o2}
o

[Sa)
o

S
o

NOTA:

w
o

Porcentaje sobre la

n
o

variacion absoluta de la
poblacion en cada afo.

—_
o

Fuente: INE.

100

9

8!
0 T T T T T T T T

Elaboracién: Secretaria

1999 2000 2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007

General de Economia.
Junta de Andalucia.

57



58

3. ECONOMIA ANDALUZA: RASGOS BASICOS

Cuadro 9. INDICADORES BASICOS DE LA ECONOMIA ANDALUZA. ANO 2007

PIB precios de mercado )
Millones euros
Crecimiento anual nominal
Crecimiento anual real
PIB per capita ("
PIB per cépita Espafia=100
PIB Andalucia/PIB Espafa
FBC/PIB Andalucia
Distribucion del PIB @
Remuneracion de asalariados
Excedente bruto de explotacién @
Impuestos netos sobre la produccion
Ocupados
Miles de personas
Crecimiento anual
Ocupados Andalucia/Ocupados Espana
Gasto en [+D @
Millones euros
% del PIB
Gasto |+D Andalucia/Gasto I+D Espafia
Gasto en [+D+i @
Millones euros
% del PIB
Gasto 1+D+i Andalucia/Gasto |+D+i Espafa
Productividad ®
Espafia=100
Crecimiento de los precios
Deflactor del PIB
IPC ®
Costes laborales
Euros
Crecimiento anual
Espana=100
Empresas ®
Numero
Crecimiento anual
Empresas Andalucia/Empresas Espafna
Comercio exterior
Exportaciones
Millones de euros
Crecimiento anual
Importaciones
Millones de euros
Crecimiento anual
Saldo exterior
Millones de euros
% del PIB
Grado de apertura ©
Cuota exportadora ("9

146.979,2
6,9%
3,8%

18.236,8
78,5%
14,0%
34,4%

47,7%
41,5%
10,9%

3.219,3
3,5%
15,8%

1.213,8
0,89%
10,3%

2.277,3
1,67%
8,0%

95,0%

3,0%
4,2%

2.052,7
3,1%
90,4%

511.728
5,1%
15,3%

16.026,4
1,1%

24.068,4
9,2%

-8.042,0
-5,5%
27,3%
71,8%

NOTAS:

(*) Avance de datos.

1) PIB p.m. en euros corrientes.

) Datos de 2004.

) Incluye rentas mixtas.

) Datos de 2006.

) PIB p.m. en euros corrientes,

por puesto de trabajo.

(6) Tasa interanual del mes de
diciembre.

(7) Coste laboral por trabajador y
mes.

(8) De los sectores no agrarios.

(9) Exportaciones e importaciones
respecto al PIB p.m. en euros
corrientes.

(10) Exportaciones sobre VAB p.b.
en euros corrientes de los
sectores primario e industria.

(
(2
(3
(4
(5

Fuente: IEA; INE.
Elaboracién: Secretaria General de
Economia. Junta de Andalucia.
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taje practicamente igual que por término medio nacional
(50,6%).

Diferenciando por grupos de edad, se mantiene la trayec-
toria de progresivo envejecimiento de la poblacion de las
Ultimas décadas, alcanzandose los mayores crecimientos
en los colectivos con edades comprendidas entre los 60
y 64 anos (4,6%), y mayores de 75 anos (3,2%). No obs-
tante, cabe resaltar, el balance positivo que por sexto ano
consecutivo presenta la poblacién con edad inferior a los
cuatro anos, que crece un 3% en 2007, lo que debe vincu-
larse al repunte que las tasas de fecundidad vienen mos-
trando desde finales de la década de los noventa. Asi, el
indice coyuntural de fecundidad se sitda en 1,5 hijos por
mujer en Andalucia en 2007, superior al conjunto nacional
(1,39).

Con todo, la poblacion andaluza sigue siendo relativa-
mente mas joven que la media nacional y europea, con
un peso del colectivo de menores de 15 anos sobre el
total del 16,2% en 2007, frente al 14,3% en Espana, y
el 15,5% en la Zona Euro (15,8% en la UE-27). Por el con-
trario, la poblacién de edad mas avanzada, esto es, de 65
0 mas anos, representa el 14,6% del total en Andalucia,
tasa inferior a la media nacional y de la Eurozona (16,7%
y 17,9%, respectivamente).

De esta forma, el indice de dependencia, es decir, el
porcentaje de poblacion inactiva (menor de 15 afos
y mayor de 65 anos) que debe ser sustentada por la
poblacion potencialmente activa (entre 15 y 64 anos),
se sitla en Andalucia en el 44,6% en 2007, inferior al
del conjunto de la economia espanola (44,9%), y signi-
ficativamente mas bajo que en la Zona Euro y la UE-27
(50,2% y 48,6%). Este indice ademas, disminuye dos dé-
cimas respecto a 2006, dando con ello continuidad a la
trayectoria de progresiva reduccion que viene describien-
do desde mediados de la década de los setenta, en un
contexto de mantenimiento en Espafa y la UE, y ligero
ascenso en la Zona Euro.

Diferenciando por provincias, el aumento de poblacion ha
sido generalizado, destacando Malaga y Almeria, donde re-
side casi las dos terceras partes (63,1%) de la poblacién
extranjera, con los mayores incrementos relativos (1,8% y
1,7%, respectivamente). Con todo, el mayor volumen de po-
blacion en términos absolutos sigue localizandose en Sevilla,
con algo mas de la quinta parte del total (22,9%), seguida
de Mélaga y Céadiz, concentrandose en estas tres provincias
mas de la mitad (56,8%) de la poblacion andaluza.

Finalmente, considerando la relacion entre poblacion y ex-
tensién superficial, se observa que la densidad media de
poblacién en 2007 en Andalucia es de 92 habitantes por
kilometro cuadrado, superior a la espanola (89 hab/km2),
pero significativamente mas baja que en la UE-27 (115
hab/km2) y, sobre todo, la Zona Euro (126 hab/km2).

Oferta productiva

El crecimiento de la economia andaluza en 2007, en
linea con el comportamiento observado a nivel nacional
y en la Zona Euro, ha tenido un caracter equilibrado, con
una contribucion positiva de todos los sectores produc-
tivos.

Segun la Contabilidad Trimestral de Andalucia, el Valor
Anadido Bruto a precios basicos (VAB p.b.) generado por el
conjunto de sectores productivos, ha aumentado un 3,8%
en términos reales, practicamente igual que a nivel nacio-
nal (3,9%), y un punto por encima de la Zona Euro (2,8%).
Diferenciando por sectores, destaca la aceleracion de la
actividad industrial, y el dinamismo de los servicios, que
aparece como el sector con el mayor crecimiento relativo,
y explica casi el 80% del incremento global del VAB.

Mas concretamente, en el sector primario, el balance de
2007 es de un moderado aumento, con un incremento
real del VAB del 0,6%, similar al de la Zona Euro (0,7%),
e inferior al registrado de media en el sector en Espana
(3,8%).

En términos nominales, el VAB ha aumentado un 3,4%,
cifrandose en 6.791,5 millones de euros, lo que represen-
ta casi la cuarta parte del valor anadido generado por el
sector en Espana (24,8%), y el 5,2% del conjunto de los
sectores productivos de Andalucia.

Diferenciando por subsectores, en la agricultura, y segln
el avance de superficies y producciones de la Consejeria
de Agricultura y Pesca, se observa un comportamien-
to dispar de los cultivos, con aumentos de produccion
en leguminosas, tubérculos, olivar, forrajes y hortalizas
que, en conjunto, representan casi las dos terceras
partes del total, descendiendo en el resto, sobre todo
cultivos industriales herbaceos, y flores y plantas orna-
mentales.

Por lo que respecta al subsector pesquero, la informacion
facilitada por Puertos del Estado y la Empresa Publica de
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Grafico 30. VALOR ANADIDO BRUTO SECTORIAL. ANDALUCIA
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Puertos de Andalucia, cifra el volumen de pesca fresca
desembarcada en los puertos de la Comunidad Auténoma,
en 79.304 toneladas en 2007, similar al del afo anterior
(-0,3% interanual). Este resultado ha venido determinado
por la reduccion de la pesca fresca desembarcada en puer-
tos de titularidad autonémica (-2,9%), mientras que en los
puertos de titularidad estatal ha aumentado un 2,6%.

En este contexto, los intercambios comerciales del sector
con el extranjero se han caracterizado por un aumento tan-
to de las ventas como, y de manera mas significativa, de
las compras, manteniendo un saldo comercial superavita-
rio, cifrado en 1.972 millones de euros, un 0,9% superior
al del ano anterior, y situandose la cuota exportadora, por
sexto ano consecutivo, por encima del 40%.

Mientras, en el mercado laboral, la poblacién ocupada,
que representa mas de la cuarta parte del total nacional
(26,9%), se ha reducido un 2,1% (-2% en Espana), siendo
esta caida significativamente menos intensa que la regis-
trada en el ejercicio precedente (-6,1%).

El sector industrial, por su parte, muestra una aceleracion
del ritmo de crecimiento, con un aumento real del VAB del
2,5% en 2007, siete décimas superior al del ano ante-
rior, en un contexto de ligera moderacion a nivel nacional
(2,7%) y en la Eurozona (3,3%).

Con este resultado, el VAB generado por el sector industrial
en Andalucia ha ascendido a 15.529,3 millones de euros
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en términos corrientes, cifra que representa el 11,8% del
VAB total regional, y el 9,2% de la industria espanola.

El balance positivo del sector se ha reflejado en el mer-
cado laboral, donde, y tras el descenso de la ocupacion
del ejercicio precedente, la EPA recoge un incremento del
3% del empleo en la industria andaluza, en un contexto
incluso de descenso a nivel nacional (-0,9%). Con ello, se
contabilizan 325.475 personas ocupadas en el sector en
Andalucia, lo que supone alrededor del 10% del total de
ocupados en la region y en el sector en Espana. Por ramas,
destacan los aumentos en la industria extractiva (13,1%),
produccion energética (2,9%) y en la industria manufactu-
rera (2,8%), sobre todo material de transporte, metalurgia
y fabricacion de metales, alimentacion, bebidas y tabaco,
e industria de la madera y el corcho.

De igual forma, en el tejido empresarial, se contabilizan, a
1 de enero de 2007, un total de 34.003 empresas indus-
triales en Andalucia, 791 mas que en el gjercicio anterior,
lo que supone un crecimiento del 2,4% en términos relati-
vos. Este aumento ha sido casi tres veces superior al re-
gistrado por las empresas industriales en Espana (0,9%),
con lo que ha aumentando la importancia relativa del teji-
do industrial andaluz sobre el nacional, hasta representar
el 13,9% del mismo.

Junto a ello, la Encuesta Industrial Anual de Productos,
que elabora el INE, cifra el valor de las ventas de produc-
tos industriales andaluces en 48.664 millones de euros
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Cuadro 10. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES. ANO 2007

ESPANA

Nominal

ANDALUCIA

Nominal Real Real

Ramas agraria y pesquera 3,4 0,6 8,9 3,8
Ramas industriales 52 2,5 6,6 2,7
Construccion 8,4 3,7 8,3 3,8
Ramas de los servicios 8,0 43 7,8 42

: o NOTAS:
VAB a precios basicos 7,5 3,8 7,7 3,9 % variaciones
Impuestos netos sobre productos 2,1 3,5 1,7 3,4 interanuales.

: (1) Aportacion al
PIB a precios de mercado 6,9 3,8 7,0 3,8 crecimiento del PIB en
Gasto en consumo final regional 7,2 3,9 6,6 3,6 puntos porcentuales.
Formacioén bruta de capital 8,1 4,1 9,5 5,9 Fuente: [EA: INE.
Demanda regional " 8,7 4.6 7.9 4.6 Elaboracién: Secretaria
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Saldo exterior 1,8 0,8 0,9 0,8 Junta de Andalucia.

en 2007, el 10,9% del total nacional, y un 3,8% mas ele-
vadas que en 2006. De éstas, mas de la mitad han sido
de las ramas de “coquerias, refino de petréleo e industrias
quimicas” y “alimentacion, bebidas y tabaco”, las cuales
suponen, ademas, el 35,5% de las ventas de estos pro-
ductos a nivel nacional.

De otro lado, la Encuesta de Coyuntura Industrial del Mi-
nisterio de Industria, Turismo y Comercio, sitia el grado
de utilizacién de la capacidad productiva instalada en la
industria en Andalucia en el maximo histérico del 76,2%,
por término medio en 2007, dos puntos por encima de
su nivel en el afo anterior. Asimismo, la encuesta recoge
unas opiniones muy favorables de los empresarios sobre
la marcha del sector, alcanzando el indice de clima indus-
trial en 2007 el mejor resultado de los Ultimos cinco anos,
muy especialmente en cuanto a la tendencia de la produc-
cién esperada para los préximos meses se refiere, cuyo
valor duplica el registrado en 2006.

En sintonia con el comportamiento en Espafa y la Zona
Euro, el sector de la construccion mantiene en 2007 la
trayectoria de desaceleracion que se viene observando
desde principios de la presente década, con un incremen-
to real del 3,7%, 1,3 puntos menor que en 2006, practica-
mente igualando el resultado en Espafa y en el conjunto
de la economia andaluza (3,8%), en cualquier caso supe-
rando en medio punto el balance en la Eurozona (3,2%).

Con ello, el VAB generado por el sector se ha cifrado en
18.759,7 millones de euros, lo que supone el 14,3% del

VAB total regional, y el 16,3% del generado por el sector
a nivel nacional.

Del mismo modo, el empleo en la construccion sigue cre-
ciendo, por decimotercer ano consecutivo, si bien a tasas
mas moderadas que en ejercicios anteriores. Segun la
EPA, la poblacién ocupada en el sector aumenta un 3,6%
en 2007, practicamente igual que el VAB, y por debajo del
crecimiento medio en Espana (6,1%).

Mientras, en el tejido empresarial, el nimero de empresas
asciende, a 1 de enero de 2007, a 63.371, superando en
un 9,3% el nivel del ejercicio anterior, por encima del incre-
mento nacional (8,9%), pasando Andalucia a concentrar el
13% de todas las empresas del sector en Espana.

Diferenciando por subsectores, en la edificacion residencial,
el indicador de actividad, elaborado a partir de las viviendas
iniciadas, periodificadas en funcién de su plazo teérico de
ejecucién, muestra en el conjunto del afio una caida del
5,2%, tras crecer un 3,9% en 2006, y en un contexto de
aumento en Espana (3,1%), lo que viene explicado por la
reduccion que la iniciacion de viviendas ha experimenta-
do en los ultimos dos anos, muy especialmente en 2007.
Mas concretamente, en 2007, se iniciaron en Andalucia
112.381 viviendas, la cifra mas baja desde 1998, un 25%
inferior a la del ano anterior (-19% en Espana), siendo la
caida mas intensa en el tramo de renta libre (-25,7%) que
en el de VPO (-19,2%). Junto a ello, se finalizaron 128.450
viviendas, un 3,6% menos que en 2006 (-1,8% en Espana),
con descensos generalizados en el tramo de VPO y libres.
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Esta evolucion de la oferta residencial ha venido acompa-
nada, de otro lado, de una moderacion de la demanda de vi-
viendas. Segun el Ministerio de Vivienda, las transacciones
inmobiliarias de viviendas en Andalucia se incrementaron
un 2% en 2007, frente al 10% en el gjercicio anterior, en
un contexto de fuerte descenso en Espana (-12,4%). Junto
a ello, se observa una ligera desaceleracion del ritmo de
crecimiento del precio de los mismos, informacién que sélo
se tiene para el tramo de renta libre, situandose el impor-
te medio por transaccion en 164.142,5 euros (87,8% de
la media nacional), un 12,6% mas elevado que en 2006,
siendo la subida mas acentuada en las viviendas nuevas
(13,3% interanual) que en las de segunda mano (9,2%).

Similares resultados se desprenden de la Estadistica de
Precios de la Vivienda, que también elabora y publica el
Ministerio de Vivienda, segun la cual el precio del metro
cuadrado de la vivienda libre construida en Andalucia se
situ6 en 1.739,7 euros en 2007 (84,6% de la media na-
cional), un 6,5% superior al del afo anterior, el ritmo méas
moderado de los Ultimos ocho anos. Con todo, el incre-
mento fue superior al de las rentas salariales (3,6%), de-
terminando un nuevo aumento del esfuerzo a realizar para
la adquisicion de una vivienda, siendo necesario emplear
en 2007 en Andalucia el salario de 8,7 afos para adquirir
una vivienda de 90 m2 de superficie, en cualquier caso por
debajo del esfuerzo medio nacional (9,2 anos).

Todos estos resultados del subsector residencial en Anda-
lucia, desde el punto de vista de la oferta y la demanda,

Grafico 31. ESTRUCTURA PRODUCTIVA. ANO 2007

se han producido en un contexto de subida de los tipos de
interés, situandose el tipo medio de los préstamos hipote-
carios concedidos por el conjunto de entidades financieras
en Espana en el 5,24% de media en 2007, mas de un
punto por encima de su nivel en el ano anterior, y el més
elevado desde 2002. Esta subida se ha reflejado en la
concesion de préstamos hipotecarios, con un descenso
del nimero de hipotecas concedidas para adquisicion de
viviendas en Andalucia del 2,3%, segun el INE, primera
caida desde 2001, y la mas elevada desde que se dispone
de informacion.

Los indicadores adelantados de actividad parecen apuntar
la continuidad de una trayectoria de moderacion del sec-
tor, tanto en lo que a obra residencial se refiere, como a
ingenieria civil.

En el subsector residencial, el nimero de proyectos de
viviendas visados en Andalucia en 2007, sin informacion
para la provincia de Sevilla en el segundo semestre, se
cifra en 83.273, un 57% menos que en 2006, en un con-
texto también de reduccién en Espana (-34,1%). Junto a
ello, y segun los datos del Ministerio de Fomento, el nime-
ro de licencias municipales de obras, concretamente para
viviendas de nueva planta, fue de 111.937 en 2007, un
28,9% inferior al del ano anterior (-14% en Espana), en el
que se registré un maximo historico.

De otro lado, la licitacién oficial aprobada por el conjun-
to de las Administraciones Publicas en Andalucia fue en
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2007 un 1,1% inferior a la del ejercicio anterior, descenso
similar al registrado en Espana (-1,3%), y en contraste con
los fuertes aumentos mostrados en los cinco anos prece-
dentes.

El sector servicios se ha confirmado en 2007 como el
mas dinamico de la economia andaluza, describiendo ade-
mas un perfil de suave aceleracion.

En términos reales, el VAB crece un 4,3%, una décima mas
que en 2006 y en el conjunto del sector en la economia
espanola (4,2%), y 1,6 puntos por encima del balance en la
Eurozona (2,7%). Este crecimiento, superior en medio pun-
to al registrado por el conjunto de sectores productivos en
Andalucia (3,8%), determina que el sector explique mas de
las tres cuartas partes (77,4%) del crecimiento agregado.

En términos nominales, el VAB generado por los servicios
en Andalucia ha ascendido a 90.371,6 millones de euros
en 2007, lo que representa el 14,4% del sector a nivel
nacional, y el 68,7% del VAB total regional.

Diferenciando por subsectores, el positivo balance es
practicamente generalizado, destacando el turismo, donde
se vuelven a alcanzar cifras histéricas de visitantes en la
region, y se mantiene la trayectoria de aumento y diversifi-
cacion de la oferta.

Segun la ECTA, el nimero de turistas que han visitado
Andalucia en 2007 alcanza el maximo histérico de 25,9
millones de personas, 680.000 mas que en 2006, con
un incremento del 2,7% respecto al ano anterior, ritmo no
obstante, mas moderado que el registrado en los dos ejer-
cicios precedentes.

Atendiendo al lugar de procedencia, el crecimiento rela-
tivamente mas intenso ha correspondido a los turistas
extranjeros (3,1%), sobre todo de la Unién Europea, que
representando el 76,8% del total de extranjeros, crecen un
3,8% respecto al aino anterior, mientras que los proceden-
tes de otras areas del mundo aumentan un 0,9%. Junto a
ello, los turistas nacionales superan en un 2,4% el nivel
del ano anterior, con incrementos tanto en los proceden-
tes de la propia region andaluza (3,3%), como en los del
resto de Espana (1,6%).

Este aumento global de los turistas ha venido acompana-
do, asimismo, de un incremento del gasto medio diario
realizado por los mismos, que cifrado en 57,3 euros en
2007, es un 5,1% mas elevado que en 2006.

Esta mayor demanda turistica ha venido acompanada de
una superior dotacion de la oferta. Segun la Consejeria de
Turismo, Comercio y Deporte, en 2007 habia disponibles
un total de 434.860 plazas en alojamientos turisticos en
Andalucia, un 3,6% mas que en el ejercicio anterior.

Por tipo de alojamiento, el crecimiento més intenso ha
correspondido a las casas rurales, donde el nimero de
plazas disponibles aumenta un 12,9%, en un contexto en
el que el turismo rural sigue mostrando un notable dina-
mismo, creciendo el nimero de viajeros, segun la Encues-
ta de Ocupacion en Alojamientos de Turismo Rural del INE,
un 4,9% en 2007.

Junto a ello, la oferta hotelera se ha ampliado, contabili-
zandose 1.623 hoteles en 2007, 66 mas que en 2006,
con una creacion de 8.825 plazas nuevas, hasta alcanzar
la cifra de 232.303, lo que supone el 53,4% del total de
plazas en alojamientos turisticos de Andalucia. Segun la
categoria de los hoteles, los de cuatro estrellas son los
predominantes, con el 55,5% del total de plazas hotele-
ras, siendo, asimismo, los que muestran el mayor dinamis-
mo en 2007, con un crecimiento del 8,5% de las plazas
ofertadas.

Esta evolucion de la oferta hotelera responde al aumento
de la demanda, siendo el crecimiento del nimero de via-
jeros alojados en hoteles de Andalucia del 3,9%, en un
contexto en el que los precios de estos establecimientos
han aumentado un 1,6%, casi un punto menos que a nivel
nacional (2,5%).

Por lo que respecta al resto de subsectores que configu-
ran el sector servicios, y con la informacién que sobre el
empleo proporciona la EPA, la ocupacion crece de manera
generalizada, correspondiendo el mayor aumento a otros
servicios ligados a la produccion (19,4%), donde se en-
cuentran intermediacion financiera (20%) y actividades
inmobiliarias y de alquiler (18,5%). En segundo lugar se
sitlian los servicios de ocio y personales, con un creci-
miento de la ocupacion del 9,1%, sobre todo hogares
que emplean a personal doméstico (15,1%), actividades
asociativas (19,2%), y hosteleria (5,7%). También crece el
empleo por encima de la media del sector en los servicios
prestados a las empresas (7%), mientras que en las activi-
dades de distribucion (1,6%) y en las actividades sociales
(0,4%), el balance ha sido mas moderado.

Con todo, la poblacion ocupada en el conjunto del sector
ha ascendido a 2.153.641 personas en 2007, 87.582
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Grafico 32. CONTRIBUCION DE LA DEMANDA INTERNA Y EXTERNA AL CRECIMIENTO DEL PIB. ANDALUCIA
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mas que en el ano anterior, lo que representa el 80,4% del
aumento global de la ocupacién en la region. En términos
relativos, el crecimiento del empleo en los servicios en
Andalucia ha sido del 4,2%, superior al registrado por tér-
mino medio en el sector a nivel nacional (3,9%)

Demanda

Seglin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
del IEA, el crecimiento de la economia andaluza en 2007
(3,8% en términos reales), se ha sustentado, desde el pun-
to de vista de la demanda, en la positiva contribucion de
la vertiente interna, que aporta 4,6 puntos al crecimiento
agregado, no obstante siete décimas menos que en el afo
anterior. Esta relativa contencion se ha compensado por
la mejora de la demanda externa, que resta 0,8 puntos al
incremento del PIB, casi la mitad que en 2006 (-1,4 puntos
porcentuales), siendo la menor contribucion negativa de los
Gltimos cuatro anos, y reflejando un balance mas equilibra-
do entre componentes internos y externos de la demanda.

La moderacién del ritmo de crecimiento de la demanda
regional ha sido relativamente méas intensa en la segunda
mitad del afo, en un contexto en el que los mercados
financieros internacionales han experimentado fuertes tur-
bulencias, a raiz de la crisis hipotecaria desencadenada
en los meses de verano en el mercado estadounidense.
Situacion, que se ha reflejado en un endurecimiento de las
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condiciones de financiacion para las familias y las empre-
sas, y una trayectoria ascendente de los tipos de interés.
En este sentido, el saldo de los créditos al sector privado,
a 31 de diciembre de 2007, supera en un 16,4% el ni-
vel del ano anterior, crecimiento 7,7 puntos inferior al de
20086, y el mas bajo desde 2002.

En relacion al consumo, que representa el 70,5% de la
demanda regional y el 15,3% del consumo agregado na-
cional, el crecimiento en términos reales ha sido del 3,9%
interanual, cuatro décimas inferior al del afio anterior. Cre-
cimiento éste, que en cualquier caso, supera el registrado
por término medio en el conjunto nacional (3,6%), y dupli-
ca el de la Zona Euro (1,8%).

La relativa contencién del consumo ha venido explicada
por la ralentizacién del consumo de los hogares, que crece
un 3,3%, siete décimas menos que en 2006, mientras que
el consumo de Administraciones Publicas e Instituciones
sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares repunta al
5,4%, la tasa mas elevada desde que se dispone de infor-
macion (1995).

En sintonia con este balance, los indicadores de segui-
miento del consumo muestran, con caracter general, y al
igual que en Espana, ritmos de crecimiento algo mas mo-
derados que en el ejercicio anterior.

En este sentido, cabe mencionar el indice de comercio al
por menor, que elaborado por el INE, refleja un aumento
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del 3,7% nominal en 2007, por debajo del registrado en
2006 (5,2%).

Junto a ello, y en relacién al consumo de bienes durade-
ros, un indicador de seguimiento del mismo, como es la
matriculacion de turismos, muestra en 2007 una caida del
2,7%, tras cuatro anos consecutivos de aumento.

Los indicadores de disponibilidad de bienes de consumo
reflejan también resultados menos favorables, tanto en
términos de produccién como de importacion. El indice de
Produccion Industrial de bienes de consumo, elaborado
por el IEA, mantiene la trayectoria descendente de los dos
anos precedentes, con una reduccion del 3,7% en 2007.
Mientras, las importaciones de este tipo de bienes crecen
un 5,7% en términos nominales, siendo nulo en términos
reales, es decir, una vez descontado el efecto del aumento
de los precios de las mismas (5,7%, segun el indice de
Valor Unitario elaborado por IEA).

Finalmente, un indicador de tipo fiscal relacionado con el consu-
mo, como es la recaudacion por IVA, mantiene un nivel similar
al del ano anterior (0,2% interanual), en un contexto de caida
nacional (4,7%), cifrandose la recaudacion en 3.813,2 millones
de euros, lo que supone el 2,6% del PIB generado en la region.

Desde el punto de vista de la inversion, que ha continuado
configurandose, al igual que en los Ultimos nueve anos,
como el componente mas dinamico de la demanda, el au-
mento real ha sido del 4,1% en 2007, inferior al registrado
en egjercicios precedentes, en un contexto de desacelera-
cion en Espana y la Zona Euro. Con todo, supera el ritmo
de crecimiento global de la economia (3,8%), y consolida
su importancia creciente en la misma, de forma que, en
términos nominales, representa el 34,4% del PIB andaluz
en 2007, 11,4 puntos por encima de su peso relativo en
1995, siendo esta participacion superior a la observada
en Espana (31,3%), y la Zona Euro (22%).

Diferenciando por componentes, los principales indicado-
res de seguimiento de la inversion describen una trayecto-
ria de moderacion, tanto en la destinada a construccion,
como en la de bienes de equipo.

En la inversion en construccion, el sector crece un 3,7%, 1,3
puntos menos que en 2006, siendo este balance similar al
experimentado por el sector en Espana (3,8%), y superior,
en cualquier caso, al resultado en la Zona Euro (3,1%).

Por lo que respecta a la inversion en bienes de equipo, el
comportamiento de los indicadores de disponibilidad de

Grafico 33. FORMACION BRUTA DE CAPITAL RESPECTO AL PIB. ANO 2007
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este tipo de bienes es dispar. De un lado, la produccion
interior muestra un crecimiento nulo, segin se desprende
del indice Produccion Industrial elaborado por el IEA, tras
la notable caida registrada el ejercicio anterior (-6,6%). De
otro, descienden las importaciones de bienes de capital
en términos nominales (-34,8%), siendo este descenso
de mayor magnitud en términos reales (-44,2%), debido al
incremento experimentado por los precios de las mismas
(16,7%).

Relaciones exteriores

En 2007, las relaciones exteriores de la economia andalu-
za se han caracterizado, de un lado, por un nuevo aumento
de los intercambios comerciales con el extranjero, aunque
mas moderado que en anos anteriores, y de otro, por un
fuerte crecimiento de los flujos de entrada y, especialmen-
te, salida de capital en concepto de inversion.

En el comercio exterior, importaciones y exportaciones,
en su conjunto, alcanzan de nuevo un maximo histérico, ci-
frandose en 40.094 millones de euros, con un crecimiento
del 5,9% respecto al ano anterior, resultado, principalmen-
te, del incremento de las importaciones y, en menor medi-
da, de las exportaciones.

Este crecimiento de los intercambios comerciales ha sido
algo inferior al registrado por el PIB (6,9% nominal), deter-
minando que el grado de apertura de la economia andalu-
za, suma de exportaciones e importaciones respecto del

Grafico 34. GRADO DE APERTURA. ANDALUCIA

PIB, se sitlie en 2007 en el 27,3%, nivel practicamente
igual al del ejercicio anterior (27,5%).

Mientras, la cuota exportadora, cociente entre las exporta-
ciones y la produccion susceptible de ser exportada (agra-
ria e industrial), ha sido del 71,8%, 2,4 puntos inferior a la
de 2006, aino en el que registrd un maximo histérico.

Mas concretamente, las exportaciones andaluzas ascien-
den a 16.026 millones de euros en 2007, superando en
un 1,1% las del afo anterior, en un contexto de fuerte apre-
ciacion del tipo de cambio efectivo real del euro a lo largo
del ano y menor dinamismo del comercio mundial. Por su
parte, las importaciones se cifran en 24.068 millones de
euros, un 9,2% mas elevadas que en 2006, crecimiento
significativamente inferior al del ano anterior (25,2%).

Resultado del superior valor de las importaciones respecto
a las exportaciones, el saldo de la balanza comercial anda-
luza ha sido de un déficit de 8.042 millones de euros, que
representa el 5,5% del PIB generado por la region en 2007,
porcentaje inferior al peso que el déficit comercial tiene en
el conjunto de la economia espanola (9,4% del PIB). Asi-
mismo, la tasa de cobertura, cociente entre exportaciones
e importaciones, se sitia en Andalucia en el 66,6% en
2007, por encima de la existente en Espana (64,7%).

En términos reales, es decir, descontando la subida de
los precios de las importaciones (14,9%) y exportaciones
(4,4%), el balance ha sido de un descenso del 4,9% de las
compras al extranjero y del 3,1% de las ventas.
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Considerando la distribucion geogréfica de los intercam-
bios comerciales de Andalucia con el extranjero, se obser-
va que, en términos nominales, el mayor aumento de las
importaciones ha correspondido a las procedentes de los
paises de la OPEP (22,2%), en un contexto de aumento
del precio del petrdleo en los mercados internacionales,
destacando especialmente las compras a Nigeria, Argelia
y Arabia Saudita, que concentran casi la cuarta parte de
las importaciones totales andaluzas.

En segundo lugar se sitia la OCDE, origen del 38,4% de
las importaciones, con un crecimiento del 8,5% en 2007.
Dentro de esta area ocupan un lugar destacado los paises
europeos, que suponen casi el 85% de las importaciones
que Andalucia realiza de la OCDE, y aumentan un 6% en
2007, correspondiendo a Paises Bajos, Italia, Suecia, Fin-
landia y Malta los incrementos mas elevados. En el lado
opuesto, cabe senalar, entre otros, los descensos de las
compras a Alemania, Reino Unido, Francia, Bélgica, Aus-
tria, Hungria y Bulgaria.

Por lo que respecta a las exportaciones, el incremento en
2007 ha venido explicado por el aumento de las dirigidas
a la OCDE, que superan en un 3,5% las del ano anterior,
valorandose en 12.296 millones de euros, lo que supone
mas de las dos terceras partes de las exportaciones tota-
les de Andalucia. Este resultado se ha producido incluso
en un contexto de ligera pérdida de competitividad-precio
de la economia andaluza respecto a la OCDE, derivada
de la apreciacion del euro respecto a las principales divi-
sas, fundamentalmente el délar, y el superior crecimiento

Grafico 35. CUOTA EXPORTADORA. ANDALUCIA

relativo de los precios en Andalucia en relacién a dichos
paises.

Dentro de la OCDE, destacan las ventas a la UE-15, que
suponen el 60,9% del total, y aumentan un 2,5% inte-
ranual en 2007. Si se considera la Uniéon Europea en
su actual configuracion de 27 paises, el crecimiento de
las exportaciones de Andalucia ha sido mayor, concreta-
mente del 3,4%, el triple que el incremento global de las
ventas (1,1%). Por paises, los mayores aumentos se han
registrado en las exportaciones a Luxemburgo, Lituania,
Estonia y Malta, si bien en volumen los principales desti-
nos de las exportaciones andaluzas son ltalia, Francia y
Alemania.

Con estos resultados, Andalucia vuelve a registrar un sal-
do superavitario de su balanza comercial con la OCDE, ci-
frado en 3.052 millones de euros, superando el valor de
las exportaciones en un 33% a las importaciones. Igual-
mente, es positivo el saldo con la UE-27, ascendiendo con-
cretamente a 2.983 millones de euros en 2007, lo que
representa el 2% del PIB andaluz.

Diferenciando por secciones del arancel, y desde el punto
de vista de las importaciones, destacan los “productos
minerales”, donde se incluye el petrdleo, representando
mas de la mitad de las compras (51,5%), y con un incre-
mento del 18% respecto a 2006. También registran inten-
S0S aumentos “metales comunes”, “maquinaria y mate-
rial eléctrico”, “productos del reino vegetal” y “productos

quimicos”, mientras que por el contrario se reducen las
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Recuadro 3. CICLOS DE CRECIMIENTO ECONOMICO Y EMPLEO EN ANDALUCIA EN LAS
DOS ULTIMAS DECADAS

La actividad econémica no sigue un ritmo de evolucién constante a lo largo del tiempo, sino que experimenta fluctuacio-
nes ciclicas, alternandose periodos de recuperacion, expansion, desaceleracion y contraccién, de duracién variable.

Desde la configuracion de Andalucia como Comunidad Auténoma en 1981, pueden identificarse dos ciclos de crecimien-
to econémico y creacion de empleo claramente diferenciados en la region, con avances del PIB y ocupacioén superiores,
ademas, a los registrados en el conjunto de la economia espafiola y la Zona Euro.

El primero abarca un periodo de siete afios, comprendido entre 1985, previo a la incorporacién de Espana a la Comuni-
dad Econdémica Europea, y 1991. En este periodo, el crecimiento real del PIB en Andalucia fue, en términos acumulados,
del 36,7%, lo que supone un ritmo medio anual del 4,6%, siete décimas superior al registrado en el conjunto de la
economia espafiola (3,9%), y 1,5 puntos mas elevado que en la Zona Euro (3,1%).

Este dinamismo de la economia andaluza se reflejé asimismo en el mercado laboral, con un aumento de la poblacion
ocupada del 27,1% acumulado en los siete afios, lo que equivale a una tasa de crecimiento anual del 3,5%, 1,2 puntos
superior a la registrada en Espana (2,3%), y mas que duplicando la de la Zona Euro (1,4%).

El andlisis conjunto de la evolucion del empleo y el PIB, pone de manifiesto que en estos siete anos (1985-91), el cre-
cimiento de la actividad econdmica se trasladé en un 77% en creacién de empleo en Andalucia, mientras que tanto en
Espafia como en la Zona Euro esta traslacion fue de menor intensidad relativa (59% y 46%, respectivamente). Es decir,
en términos anuales, por cada punto de crecimiento real del PIB, el empleo aumenté 0,8 puntos en Andalucia, frente a
0,6 puntos en Espana, y 0,5 puntos en la Zona Euro.

CRECIMIENTO REAL DEL PIB. PERIODO 1981-2007
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NOTA:
Tasas de variacion interanual.

Fuente: IEA; INE; Eurostat
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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A este periodo le sucedieron dos afos, 1992 y 1993, de crisis de la economia internacional, con descenso real del PIB
en 1993, y destruccién de empleo en ambos afos.

Andalucia, al igual que sus economias de referencia, recuperé la senda positiva de evolucién en 1994, dando inicio a un
nuevo ciclo de crecimiento econdmico que perdura en la actualidad, siendo ya en 2007, trece afios de aumentos ininte-
rrumpidos del PIB y el empleo en la region.

Concretamente, entre 1994 y 2007, el PIB ha crecido, por término medio anual, un 4,1% en Andalucia, mas de medio
punto por encima de la media nacional (3,5%) y casi el doble que en la Zona Euro (2,2%).

De mayor intensidad ha sido el proceso de creacion de empleo, que entre 1994 y 2007 crece anualmente un 4,5% de
media, 1,2 puntos mas que a nivel nacional, y casi cuatro veces mas que en el conjunto de la Zona Euro (1,3%).

Estos resultados reflejan, ademds, que la creacién de empleo en el actual ciclo estd siendo mas que proporcional al
incremento del PIB, circunstancia que se da también en Espana, aunque de forma mas moderada, y no en la Eurozona.
En concreto, por cada punto de crecimiento real del PIB en la region, el empleo crece 1,1 puntos, siendo esta elasticidad
ligeramente superior a la media espanola (1,03 puntos), mientras que en la Zona Euro sélo el 60% del crecimiento eco-
némico se traslada en creacién de empleo, o lo que es lo mismo, por cada punto de aumento del PIB el empleo crece
0,6 puntos.

Por tanto, se puede concluir, que el actual ciclo de crecimiento que atraviesa la economia andaluza desde 1994 esta
siendo significativamente més largo que el anterior, caracterizdndose ademés por un diferencial favorable respecto a la
Zona Euro, relativamente mas elevado que en el precedente, lo que esta favoreciendo el proceso de convergencia real
de Andalucia con este drea. Asimismo, cabe destacar, que el actual ciclo es relativamente méas intenso en creacion de
empleo que el anterior, asi como en comparacién con la media en Espaia y la Zona Euro.

PIB Y EMPLEO. ANDALUCIA-ESPANA-ZONA EURO

1985-1991 1994-2007
% Cto. PIB % Cto. empleo Elasticidad empleo/PIB % Cto. PIB % Cto. empleo Elasticidad empleo/PIB
Andalucia 4,6 3,5 0,77 41 45 1,10
Espafa 3,9 2,3 0,59 3,5 3,7 1,03
Zona Euro 3,1 1,4 0,46 2,2 1,3 0,59
NOTAS:

Tasas de crecimiento anual acumulativo del PIB en términos reales, y del empleo.
Elasticidad empleo/PIB en puntos porcentuales.

Fuente: IEA; ENE; Eurostat
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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compras de otras ramas significativas como “material de
transporte” y “grasas y aceites”.

En cuanto a las exportaciones, 10s mayores crecimientos
corresponden a “metales comunes” y “productos quimi-
cos”, con tasas en torno al 20%, seguidos de “productos
del reino vegetal” (11,3%) y “grasas y aceites” (5,2%).

Considerando el saldo comercial de las distintas secciones
arancelarias, la de “productos del reino vegetal” muestra
una posicién netamente superavitaria, con unas exporta-
ciones casi cuatro veces superiores a las importaciones,
y un saldo positivo de 2.121 millones de euros en 2007,
un 1,4% mas elevado que en 2006. En segundo lugar se
situa “grasas y aceites”, con un volumen de ventas siete
veces superior al de las compras, siendo también positi-
vo el saldo en “material de transporte”, “6ptica y foto” y
“pastas de madera, papel y carton”. En el lado opuesto, el
mayor déficit se registra en “productos minerales”, donde
se incluye el petréleo, con un saldo negativo de 9.638
millones de euros. Si se excluye dicha seccion, el resto
de la balanza comercial andaluza presenta un superavit,
de 1.596 millones de euros, lo que representa el 1,1% del
PIB regional.

En el ambito de las inversiones exteriores, la informacion
proporcionada por el Registro de Inversiones Extranjeras
del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, pone de
manifiesto que Andalucia se ha configurado en 2007 en
emisora neta de capital, al igual que la economia espa-
nola, tras haber sido receptora neta durante los ultimos
quince anos.

De este modo, la inversion de Andalucia en el extranjero
supera en 2007 en 164,2 millones de euros el capital
recibido en concepto de inversion del exterior, en un con-
texto nacional donde las inversiones en el extranjero han
superado las entradas de capital en 54.923,5 millones
de euros.

Mé&s concretamente, la inversion de Andalucia en el ex-
tranjero ha alcanzado la cifra de 768 millones de euros,
un 82,3% superior la del ano anterior (44,2% en Espana),
siendo la mas alta registrada desde que se tiene informa-
cion, y por primera vez, superior a las inversiones recibidas
del extranjero. Cabe mencionar, que el 48,1% de esta in-
version se ha canalizado a través de Entidades de Tenen-
cia de Valores Extranjeros (ETVE), que son sociedades que
adquieren participaciones en sociedades radicadas fuera
de Espana, por encargo de inversores extranjeros, gene-

rdndose formalmente dos anotaciones en el Registro: una
inversion extranjera en Espana, al producirse un aumento
de capital no residente equivalente al valor de los activos
financieros aportados para la adquisicion, y una inversion
espanola en el exterior, por la misma cuantia, en concepto
de la obtencion de la titularidad de unos activos situados
en el exterior por parte de una empresa domiciliada en
Espana.

Atendiendo al sector productivo al que se ha destinado
la inversion, destacan los aumentos en las dirigidas a los
servicios, que representan mas de la mitad, sobre todo
actividades de investigacion y desarrollo, que han recibi-
do practicamente la totalidad del capital invertido en el
sector servicios, y suponen ademas el 98,6% del total
destinado a dicha rama por el conjunto de la economia
espanola. Respecto al destino geografico, la inversion de
Andalucia en los paises de la OCDE se ha mas que du-
plicado (124,3% interanual), fundamentalmente dirigida a
Turquia, con casi la mitad del total invertido en el extranje-
ro (48,2%). Le sigue Brasil, hacia donde se ha destinado
el 31,1% del total.

De otro lado, Andalucia ha recibido 603,8 millones de
euros de inversion extranjera bruta, un 42% méas que el
ano anterior, en un contexto de fuerte crecimiento a nivel
nacional (163,6%). Este aumento global viene determina-
do por el fuerte incremento de operaciones realizadas por
ETVE’s, que alcanzan un valor de 374,2 millones de euros,
el doble que en el ejercicio anterior, mientras que el resto
de operaciones se han reducido (-4%).

Este volumen global de inversion extranjera recibida en An-
dalucia supone el 1,7% del total en Espana, siendo la quin-
ta Comunidad Auténoma en captacion de capital extranje-
ro, tras Madrid, Cataluna, Pais Vasco y Canarias. En este
punto, es necesario matizar, que estos datos no reflejan
la inversion real que llega a cada Comunidad Auténoma,
pues existe un sesgo a favor de la Comunidad de Madrid,
consecuencia del denominado efecto “sede social”, deri-
vado del hecho de que los inversores extranjeros declaran
la Comunidad Auténoma donde radica la sede social de
la empresa, en lugar de aquélla en la que se localizan los
centros efectivos de produccion.

Desagregando por sectores econémicos, son los servicios
los que concentran la practica totalidad de la inversion re-
cibida (92,2% del total), con 556,8 millones de euros, mas
del doble que en el ano precedente, fundamentalmente la
rama de “investigacion y desarrollo”.
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Segun la procedencia geografica de la inversion, la OCDE
es el origen del 87% del total, habiéndose incrementado
un 37,9% respecto a 2006. Mas concretamente, destaca
Canada, que ha invertido en Andalucia 369,7 millones de
euros en 2007.

Tejido empresarial

Segun el Directorio Central de Empresas (DIRCE) del INE, a
1 de enero de 2007, el tejido empresarial andaluz estaba
constituido por un total de 511.728 empresas de los sec-
tores no agrarios, 25.054 mas que en el ano anterior, lo
que supone un crecimiento del 5,1% en términos relativos,
igual que a nivel nacional. Con ello, Andalucia se afian-
za como la segunda Comunidad Auténoma con el sector
empresarial mas amplio, tras Cataluna, concentrando el
15,3% del total nacional.

Junto a ello, ha aumentado también la densidad empre-
sarial, medida como el cociente entre el nimero de em-
presas y la poblacién, que se sitla en 63 empresas por
cada mil habitantes en 2007, dos mas que en el gjercicio
precedente.

Este incremento del tejido empresarial ha sido generaliza-
do, tanto en las empresas sin asalariados (4,3%), como,
y en mayor medida, en las que cuentan con ellos (6%),

destacando entre éstas Ultimas, el fuerte crecimiento en
las que tienen mayor dimension relativa, esto es, las de
mas de 200 trabajadores (9,5% interanual).

Atendiendo a la forma juridica adoptada, y al igual que
en anos anteriores, el crecimiento del tejido empresarial
andaluz se ha centrado en empresas con personalidad ju-
ridica, fundamentalmente Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

Desde la perspectiva sectorial, el aumento ha sido genera-
lizado, destacando la construccién con el mayor dinamis-
mo relativo, seguido por los servicios, donde se concentra
el 81% de todas las empresas de los sectores no agrarios
de Andalucia.

Los resultados del DIRCE pueden completarse con el
analisis de los flujos de entrada y salida al tejido empre-
sarial que recoge la Estadistica de Sociedades Mercan-
tiles del INE, debiendo hacer notar que esta estadistica
no contempla las empresas constituidas como personas
fisicas, que representan el 58,9% del tejido empresarial
andaluz.

De esto modo, considerando las Sociedades Anénimas,
de Responsabilidad Limitada, Colectivas y Comanditarias,
se han creado en Andalucia un total de 23.004 socieda-
des mercantiles en 2007, y se han disuelto 2.929, siendo

Grafico 36. EVOLUCION DEL TEJIDO EMPRESARIAL. ANDALUCIA-ESPANA
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el aumento en términos netos (creadas menos disueltas)
de 20.075 sociedades, cifra que representa el 16,2% del
total de las sociedades creadas en términos netos a nivel
nacional, peso superior al que Andalucia tiene en la gene-
racion del PIB de Espana (14%).

Adicionalmente, cabe destacar, que el capital suscrito por
las sociedades mercantiles nuevas constituidas ha alcan-
zado el maximo histérico de 1.738 millones de euros, un
55,6% mas elevado que en 2006, ritmo que casi duplica
la media nacional (29,3%), y representa el 1,2% del PIB
regional (0,8% en 2006), lo que evidencia un mayor grado
de capitalizacién de la economia andaluza.

Considerando el porcentaje de sociedades que se disol-
vieron frente a las que se crearon, ratio que se puede
utilizar como indicador de “mortalidad empresarial”, se
observa que en Andalucia se disolvieron en 2007 el
12,7% de las sociedades que se crearon, practicamen-
te igual que en el conjunto de la economia espanola
(12,6%).

La “Estadistica de Sociedades Mercantiles de Andalucia”,
que elabora el IEA a partir de los datos del Boletin del Re-
gistro Mercantil, permite efectuar un andlisis mas detalla-
do de estos flujos de entrada y salida al tejido empresarial
andaluz.

En este sentido, la mencionada estadistica refleja, que
atendiendo a la forma juridica, las sociedades mercantiles
creadas en Andalucia en 2007 adoptaron en su practica
totalidad la forma de Sociedad de Responsabilidad Limi-
tada (98,7% del total). Del mismo modo, el 74,8% de las
sociedades que se transformaron, lo hicieron desde la
forma juridica inicial de sociedad anénima, a la forma de
sociedad de responsabilidad limitada.

Desde el punto de vista sectorial, casi la mitad de las
sociedades constituidas lo hicieron para desarrollar su
actividad en los servicios (49,3% del total), fundamental-
mente servicios a las empresas, comercio y reparacion,
actividades inmobiliarias y de alquiler, y hosteleria.

Segun el nimero de socios fundadores, y restringiendo el
analisis exclusivamente a los socios personas fisicas, el
58,9% de las sociedades fueron constituidas por un sélo
socio fundador, un 23,1% por dos socios, un 7,1% por entre
tres y cinco socios, y un 0,4% por mas de cinco socios.

Finalmente, distinguiendo segun el sexo de los socios
fundadores, el 79,9% del total de los socios fueron hom-
bres, y el 20,1% mujeres, porcentajes que varian segun el
sector de actividad considerado, registrandose la mayor
proporcién de socios fundadores mujeres en actividades
de servicios, principalmente servicios a las empresas,
transporte y comunicaciones, y banca y seguros.

Cuadro 11. CRECIMIENTO ECONOMICO Y EMPLEO. ANDALUCIA
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PIB p.m. OCUPACION
Ao 2007 % cto. respecto Ano 2007 % cto. respecto
afio anterior afio anterior

Mill. Euros Peso % 2006 2007 Miles Peso % 2006 2007

Primario 6.791,53 52 3,8 0,6 249,3 7,7 -6,1 -2,1
Industria 15.529,34 11,8 1,8 2,5 325,5 10,1 -3,8 3,0
Construccion 18.759,72 14,3 5,0 3,7 491,0 15,3 8,8 3,6
Servicios 90.371,64 68,7 4,2 4,3 2.153,6 66,9 7,4 4,2
VAB a precios basicos 131.452,23 100,0 4,0 3,8 - - - -
Impuestos netos sobre productos. | 15.526,94 - 3,6 3,5 - - - -
TOTAL 146.979,17 - 3.9 3,8 3.219,3 100,0 5,1 3,5

NOTA:

(*) Indices de volumen encadenados referencia 2000.

Fuente: IEA; INE.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Mercado de Trabajo

En 2007, el mercado laboral andaluz ha mantenido el pro-
ceso de creacion de empleo de afos precedentes, en un
contexto de fuerte incorporacién de activos, a ritmos en
ambos casos superiores a la media nacional.

Segln la EPA, la poblacién ocupada en Andalucia ha
vuelto a registrar un nuevo maximo histérico, contabi-
lizandose un total de 3.219.325 ocupados por término
medio en el afno, 108.900 mas que en 2006. Esto su-
pone que en Andalucia se ha concentrado el 17,9% de
todo el empleo creado a nivel nacional, y el 2,7% de la
UE, porcentajes que superan, en ambos casos, el peso
que la poblacion ocupada andaluza tiene en el conjunto
nacional (15,8%) y europeo (1,5%). En términos rela-
tivos, el incremento ha sido del 3,5%, superior al del
conjunto de la economia espanola (3,1%) y casi el doble
que en la UE (1,9%), aunque, y en linea con la evolucién
en Espafia, mas moderado que en el gjercicio anterior
(5,1%).

Entre los aspectos mas significativos de este empleo crea-
do cabe resaltar, de un lado, que ha sido relativamente
mas intenso en el colectivo femenino, en los extranjeros, y
en los asalariados, especialmente con contrato indefinido.
De otro, que se ha centrado exclusivamente en los mayo-
res de 25 anos, en el sector privado y en los trabajadores
con jornada a tiempo completo, que representan el 87,9%
del total.

Gréfico 37. POBLACION OCUPADA

Atendiendo al sexo, el empleo en las mujeres aumenta
un 5,9%, mas del doble que en los hombres (2,1%), y por
encima igualmente del aumento del empleo femenino en
Espana (4,5%), dando asi continuidad al proceso de in-
tegracion de la mujer al mercado laboral andaluz (38,1%
de los ocupados totales en 2007, frente al 22,8% en la
década de los ochenta).

Segun la nacionalidad, destaca el fuerte incremento de la
ocupacion extranjera, que ha crecido un 18,1% en 2007,
significativamente por encima de la de nacionalidad espa-
nola (2,1%). Con este resultado, en el colectivo extranjero
se ha concentrado el 45,6% del empleo generado en Anda-
lucia en el ano, elevando su peso en la ocupacion total al
10%, si bien todavia inferior a la media nacional (13,7%).

En funcidn de la situacién profesional, y en sintonia con
el comportamiento en Espana, el mayor dinamismo ha
correspondido a los trabajadores asalariados (4%), fun-
damentalmente con contrato indefinido, que aumentan
un 6,8% respecto al ano anterior, de manera que casi el
85,4% de los nuevos asalariados han sido contratados de
forma indefinida.

Junto a esta evolucién del empleo, la poblacién activa ha
mantenido un notable crecimiento en 2007, con un au-
mento del 3,6%, similar al del afo anterior (3,7%), y casi
un punto superior a la media espafola (2,8%). Con ello,
la tasa de actividad ha alcanzado, por término medio en
el ano, el maximo histérico del 56,2%, casi un punto mas
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Grafico 38. TASA DE PARO. ANDALUCIA - ESPANA - ZONA EURO
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elevada que en 2006, observandose adicionalmente un
recorte del diferencial con los niveles medios en Espafa
(58,9%).

Por el contrario, la poblacion inactiva, formada por aque-
llas personas de 16 o0 mas anos que no estan incorpo-
radas al mercado laboral por diversas razones (labores
del hogar, estudiantes, jubilados o prejubilados, etc,), se
reduce ligeramente (-0,2%), en un contexto de moderado
aumento en Espana (0,3%).

El crecimiento relativamente mas intenso de la poblacion
activa respecto a la ocupada, ha determinado un aumento
del nimero de parados en Andalucia (4,2%), en un contex-
to de practico estancamiento en el conjunto de la econo-
mia espanola (-0,2%). Con todo, la tasa de paro se mantie-
ne practicamente en el mismo nivel de 2006 (12,8%), con
un diferencial desfavorable respecto a la media nacional
de 4,5 puntos porcentuales y de 5,4 puntos respecto a la
Zona Euro, en ambos casos muy inferiores a los que se
registraban hace diez anos (10,3 y 21,7 puntos, respecti-
vamente en 1996).

Diferenciando por nacionalidad, los parados extranjeros
se han incrementado un 23,7%, muy por encima del cre-
cimiento en los espanoles (2,2%), explicando mas de la
mitad (54,5%) del aumento global del paro en la region.

Por lo que respecta al tiempo de busqueda de empleo,
el incremento del desempleo se ha concentrado en los

2003 2004 2005 2006 2007 Junta de Andalucia.

que llevan menos de un ano buscando trabajo, que cre-
cen un 8,1% en Andalucia, especialmente los parados de
duracion inferior a seis meses (9,3%). Por el contrario, se
reducen tanto los desempleados que llevan buscando em-
pleo uno y dos anos (-8,6%) como los que llevan 2 anos
0 mas (-0,6%), representando estos Ultimos el 14,5% del
total, 0,7 puntos porcentuales menos que en 2006, dando
continuidad asi a la trayectoria de progresiva reduccion del
paro estructural o de larga duracion.

En el ambito de la contratacién, se han registrado
4.189.205 contratos de trabajo en Andalucia en 2007
segun el INEM, cifra que representa el 22,5% del total
nacional, porcentaje superior al que la poblacién ocupada
andaluza tiene en el conjunto nacional (15,8%). Respecto
a 2006, el balance ha sido de un aumento del 0,3%, en
un contexto también de moderado crecimiento en Espafa
(0,5%).

Considerando la duracion del contrato, hay que senalar que
los indefinidos se encuentran afectados en 2007 por la fi-
nalizacion del “Acuerdo para la mejora del crecimiento y del
empleo”, que firmado en mayo de 2006 introdujo bonifica-
ciones que favorecian la conversion de contratos temporales
en indefinidos, lo que elevo éstos ltimos un 44,5% en dicho
ano. Finalizado sus efectos a comienzos de 2007, el balance
del ano ha sido de un ligero descenso del nimero de con-
tratos indefinidos del 1%. Segun las diferentes modalidades
de contratacion indefinida, se ha reducido los convertidos en
indefinidos (-19,6%) y, en menor medida, los de fomento del
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Mapa 3. REDUCCION DE LA TASA DE PARO EN LAS REGIONES DE LA UE-27. PERIODO 2000-2006
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Diferencia en puntos porcentuales. La reduccion media en el periodo de la UE-27 ha sido de 1 punto, mientras que en Andalucia ha sido de 11,4 siendo la
cuarta region europea con mayor descenso.

Fuente: Eurostat.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

75



3. ECONOMIA ANDALUZA: RASGOS BASICOS

Grafico 39. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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empleo (-4,2%), mientras que, por el contrario, han aumenta-
do los indefinidos ordinarios (45,5%) y minusvalidos (10,7%).

Junto a ello, los contratos de caracter temporal han experi-
mentado un crecimiento muy moderado (0,4%), en conso-
nancia con la evolucién a nivel nacional (0,3%).

De otro lado, por lo que respecta al tiempo de trabajo, se
ha seguido constatando en 2007 que la jornada laboral de
los trabajadores andaluces es mas amplia que la de los
espanoles, y que persiste la trayectoria de reduccion de
la misma que se viene observando en los Ultimos anos.
En este sentido, segun la Encuesta de Coyuntura Laboral
del Ministerio de Trabajo e Inmigracion, la jornada efectiva
anual por trabajador en Andalucia es de 1.622,6 horas,
2,5 horas mas que por término medio en Espafia, si bien
23,6 horas menor que en 2006, en un contexto de reduc-
cién también a nivel nacional (-8,8 horas).

Todos estos resultados se han producido en un contexto
caracterizado, en sintonia con la evolucion en Espaia, por
una menor incidencia de la negociacion colectiva que en
ejercicios precedentes, y un aumento de la conflictividad la-
boral, especialmente centrada en la primera mitad del ano.

Precios, costes laborales y rentas

En 2007, los indicadores de precios en Andalucia refle-
jan un perfil diferenciado de evolucion, con una trayectoria
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de desaceleracion en los de produccion, y una tendencia
ascendente en los de consumo, en linea con el compor-
tamiento en Espana y la mayor parte de las economias
industrializadas.

Desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Produc-
to Interior Bruto a precios de mercado (PIB p.m.), que mide
el comportamiento de los precios de los bienes y servicios
producidos en el territorio econémico, aumenta un 3% en
el conjunto del ano, 1,1 puntos menos que en el gjercicio
anterior, siendo el crecimiento mas bajo de los Ultimos nue-
ve anos, y una décima inferior a la media nacional.

Diferenciando por sectores productivos, el crecimiento
més moderado se ha registrado en la industria, con un
aumento del 2,6%, seguido del primario (2,8%) y los servi-
cios (3,5%), siendo la construccion, por octavo afno conse-
cutivo, el sector mas inflacionista, con un incremento del
4,5%, en cualquier caso el mas bajo desde 1999.

Comparando este crecimiento de los precios con la evolu-
cion del PIB, se observa que el aumento del deflactor en
Andalucia en 2007 ha sido inferior al incremento real de la
economia, de forma que por cada punto de aumento de la
produccion en términos reales, los precios lo han hecho ocho
décimas, al igual que el conjunto de la economia espanola.

Desde la perspectiva de los precios de demanda, el Indice
de Precios al Consumo (IPC) de Andalucia aumenta por tér-
mino medio en el afo un 2,8%, 0,7 puntos menos que en
2006, siendo el crecimiento mas bajo desde 1999. Este
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incremento, igual al experimentado en Espana, ha sido 0,7
puntos superior al de la Zona Euro, donde los precios han
aumentado en promedio un 2,1% en 2007, una décima
menos que en el ejercicio anterior. Con ello, el diferencial
de inflaciéon media anual de Andalucia con la Zona Euro se
ha reducido a la mitad, pasando de 1,3 puntos porcentua-
les en 2006, a 0,7 p.p. en 2007.

Analizando el perfil evolutivo de los precios de consumo en
Andalucia a lo largo del ano 2007, se observa un compor-
tamiento muy diferenciado, manteniéndose hasta el mes
de septiembre la trayectoria de contencién del ritmo de
crecimiento que se venia registrando desde los primeros
meses del ejercicio precedente, con tasas inferiores al
2,6%, para pasar a mostrar una significativa aceleracion
en los Ultimos cuatro meses del ano.

Concretamente, el IPC de Andalucia finaliza el ano con un
aumento del 4,2% interanual en diciembre, 1,3 puntos su-
perior al del mismo mes del ano anterior, repunte que esta
en linea con la evolucion en Espana y la Eurozona, don-
de la tasa de inflacion cierra en niveles del 4,2% y 3,1%,
respectivamente, entre 1,5y 1,2 puntos porcentuales por
encima de los de 2006. Con este resultado, Andalucia pre-
senta en diciembre de 2007 una tasa de inflacion inferior
a la de paises como Eslovenia o Luxemburgo, dentro de la
Zona Euro, o Letonia, Bulgaria, Estonia, Lituania, Hungria,
Rumania y Republica Checa, en el &mbito de la UE-27.

Este comportamiento del IPC, al igual que en el conjunto
de la economia espanola y europea, ha estado muy condi-
cionado, de un lado, por la evolucién de los precios de los
carburantes y combustibles, en respuesta a la trayectoria
de cotizacion del petréleo en los mercados internaciona-
les; y de otro, por la subida de precios en determinados
productos alimenticios, como el pan, la leche o los deriva-
dos lacteos, presionados por las tensiones en los merca-
dos de materias primas, fundamentalmente cereales, ante
la fuerte demanda internacional.

En este sentido, el precio del petréleo Brent, que comienza
el ano con una cotizacion media en enero de 53,6 ddlares
por barril, cierra 2007 con una cotizacién de 91,2 délares
en diciembre, un 46,6% superior a la del mismo mes del
ano anterior. Con ello, el IPC de carburantes y combusti-
bles, después de registrar durante los primeros ocho me-
ses del ano descensos en términos interanuales, inicia
una fuerte aceleracién en meses posteriores, cerrando el
ano con una subida del 14,7% interanual en diciembre,
siete veces superior a la del mismo mes de 2006 (2,1%).

Por su parte, el IPC de “alimentos elaborados, bebidas y ta-
baco” se incrementa un 7,7% interanual en diciembre, tres
veces mas que en 2006 (2,5%), destacando determinados
productos como el pan (18,6% interanual), la leche (30,9%),
y otros derivados lacteos (9,3%) con las mayores subidas.

De esta forma, casi la mitad de la tasa de inflacion de An-
dalucia en 2007 ha venido explicada por cuatro productos:
pan, leche, derivados lacteos y carburantes, que suponien-
do el 12,2% de la estructura de gasto que recoge el IPC,
muestran un crecimiento global del 16,3% interanual en di-
ciembre, y explican el 47,7% de la inflacién en dicho mes;
mientras, el resto de productos, que suponen el 87,8% del
IPC, crecen a ritmos mas moderados, concretamente un
2,5% interanual en diciembre de 2007.

En relacién a los costes laborales, la Encuesta Trimestral
del Coste Laboral del INE, situa el coste laboral por traba-
jador y mes en los sectores no agrarios en Andalucia en
2.052,7 euros en 2007, cifra que representa el 90,4% de la
media espanola, y supone un incremento del 3,1% respecto
a 2006, casi un punto inferior que a nivel nacional (4%).

Por sectores productivos, el mayor crecimiento de los cos-
tes laborales se ha registrado en los servicios (3,4%), se-
guido de la industria (3,1%), en ambos casos mas modera-
dos que en el conjunto nacional; mientras, la construccion
ha mantenido igual incremento que en 2006 (2,6%), casi
la mitad del aumento medio en Espana (5%).

Diferenciando segln los componentes del coste, se asiste
en 2007 a una contencion del ritmo de crecimiento tanto
de los costes salariales como, y en mayor medida, de los
no salariales. Concretamente, el coste salarial, que repre-
senta casi las tres cuartas partes del total, aumenta en
Andalucia un 3,6%, siete décimas menos que en 2006, y
tres décimas por debajo del incremento nacional.

Por su parte, los costes no salariales, donde se incluyen
las cotizaciones a la Seguridad Social, asi como las per-
cepciones no salariales, tales como pagos por incapaci-
dad temporal, desempleo, etc., crecen un 1,6%, muy por
debajo del incremento registrado en el ano anterior (4,7%),
e inferior al aumento medio en Espana (4,4%).

Junto a estos datos del INE, el Ministerio de Trabajo e In-
migracion ofrece informacion sobre el incremento salarial
pactado en los convenios colectivos firmados en el aio,
estadistica que si contempla todos los sectores producti-
vos. En 2007, el incremento salarial pactado en convenio
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Grafico 40. INFLACION, SALARIOS Y TIPOS DE INTERES. ANDALUCIA

12

10 -—

- |nflacién®

— Salarios?

Tipos de interés®

NOTAS:

(1) Variacion interanual
del IPC.

(2) Incremento salarial en
convenio.

(3) Tipo medio de
interés a un afio en el
mercado interbancario de

depésitos.

Fuente: Ministerio de
Trabajo e Inmigracion;

e
WV

INE; Banco de Espana.
Elaboracién: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

en Andalucia, una vez incorporado el impacto de las clau-
sulas de salvaguarda establecidas en el ejercicio anterior,
ha sido del 4,49%, superior al de 2006 (3,79%), y al regis-
trado por término medio en Espafa (4,16%).

Este incremento ademds ha sido mas elevado que el
experimentado por los precios, lo que determina un au-
mento de los salarios en términos reales. Concretamente,
el incremento salarial en Andalucia ha superado en 0,29
puntos la tasa de inflacion (4,2% interanual en diciembre),
determinando una ganancia de poder adquisitivo de dicha
maghnitud, en contraste con la perdida de 0,04 puntos re-
gistrada en el conjunto de la economia espanola.

Sistema Bancario

La evolucion del sistema bancario andaluz esta condicio-
nada por la politica monetaria y financiera desarrollada por
el Banco Central Europeo (BCE), que tiene como objetivo
primordial la estabilidad de precios. Para alcanzar dicho
objetivo, el BCE se apoya en el control de la cantidad de
dinero en manos del publico residente en la Eurozona, que
se mide por el agregado M3, y la fijacion del tipo de interés
de las operaciones principales de financiacion.

2002
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En relacion a la evolucion del agregado M3, la liquidez
del publico en la Zona Euro ha aumentado un 11,5% en
2007, 1,5 puntos mas que en 2006, y mas del doble del
crecimiento establecido como referencia por la politica
monetaria del BCE (4,5%).

Ello ha tenido lugar en un contexto de desaceleracion del
ritmo de crecimiento en la Eurozona y de significativas
tensiones inflacionistas en la segunda mitad del ano,
derivadas del encarecimiento de los precios del petréleo
en los mercados internacionales, lo que ha conllevado
riesgos para el logro de la estabilidad de precios a medio
plazo.

Ante esta situacion, el Consejo de Gobierno del BCE acordo,
en los meses de marzo y junio, dos subidas del tipo oficial
de interés, de un cuarto de punto cada una, situandolo en el
4%, su nivel mas elevado desde agosto de 2001. En el se-
gundo semestre, y en un contexto caracterizado por la crisis
financiera originada en EEUU ante el aumento de la morosi-
dad en el mercado de hipotecas de baja calidad (subprime),
y su traslacion al resto de activos financieros, el BCE, en
linea con otras autoridades monetarias, dié un cambio de
rumbo en la politica de continuas subidas del tipo oficial de
interés que habia venido manteniendo con anterioridad, y
mantuvo inalterado el tipo de referencia en el 4%.
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Los mercados financieros espanoles reflejaron el compor-
tamiento seguido por el precio oficial del dinero en la Zona
Euro, que en el conjunto del afno subid medio punto, con
una traslacién a los tipos de interés negociados en el mer-
cado interbancario. Concretamente, el tipo medio aplicado
en 2007 en el mercado interbancario de depdsitos a un afno
se situd en el 4,45%, 1,02 puntos por encima de su nivel
en el ano anterior, y el mas elevado desde 2000. En igual
sentido, en los plazos mas largos, en el mercado de Deu-
da Publica, el rendimiento a diez anos alcanzé a finales de
2007 el 4,35%, superior al 3,82% de diciembre de 2006.

Esta evolucion de los tipos de interés ha sido transladada
por el sistema bancario espanol, en general, y el andaluz,
en particular, a sus operaciones principales. El tipo sintéti-
co para préstamos y créditos nuevos en el conjunto de Es-
pana termind el ano situado en el 6,03%, frente al 5,10%
del ano anterior, con lo que el tipo real de interés (una vez
descontada la tasa de inflacion de diciembre) se situ6 en
el 1,8% en diciembre de 2007. El tipo sintético de los de-
positos, por otro lado, finaliz6 el ano en el 2,77%, casi un
punto por encima de su nivel en 2006, lo que en cualquier
caso implica rendimientos negativos en términos reales.

En este contexto, el saldo de créditos concedidos por el
sistema bancario en Espana, a 31 de diciembre de 2007,
mostrd un ritmo de crecimiento del 16,7%, 8,5 puntos in-
ferior al registrado el ejercicio anterior y el mas bajo desde
2003. En el mismo sentido, en Andalucia, el crecimiento

de los créditos fue del 15,9% interanual, 7,3 puntos infe-
rior al de 2006 (23,2%), y el menor desde 2002.

Considerando los créditos al sector privado, que suponen el
97,4% del total, por término medio en Andalucia, el crédito
al sector privado por habitante se situé en 28.219 euros
en 2007, superior en un 15,2% al del ano anterior, pero un
24,6% inferior a la media nacional (37.400 euros).

Junto a ello, los depdsitos recortaron también su ritmo de
aumento, siendo en Espana del 11,2%, 7,3 puntos inferior
al de 2006, y del 8,1% en Andalucia, la mitad que en el
ano anterior (16,5%).

Con todo ello, la tasa de ahorro financiera, calculada como
el cociente entre depdsitos y créditos bancarios, y que re-
fleja las necesidades de financiacion de la economia con
ahorro procedente del exterior, se situd a finales de 2007
en Andalucia en un nuevo minimo histérico del 47,4%, 3,4
puntos inferior a la del ejercicio anterior, debido al menor
aumento relativo experimentado por los depoésitos frente
a los créditos. En Espana, donde también los depdsitos
captados por el sistema bancario son insuficientes para
satisfacer la demanda de créditos, la tasa de ahorro fi-
nanciero se redujo en 2007 en 3,2 puntos porcentuales,
situandose en el 63,9%.

En relacion a la dimensién del sistema bancario andaluz,
cabe senalar el aumento experimentado por la red ban-

Grafico 41. CREDITO PRIVADO PER CAPITA. ANDALUCIA-ESPANA
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caria en 2007, que queda integrada, a 31 de diciembre,
por 6.912 oficinas entre Bancos, Cajas de Ahorro y Coo-
perativas de Crédito, 343 mas que en el ano anterior, lo
qgue supone un crecimiento del 5,2%, un punto superior a
la media nacional (4,2%). De esta forma, en Andalucia se
ha centrado casi la quinta parte del aumento de la red de
oficinas de Espana en 2007 (19,1%), elevandose el peso
relativo de la misma en la red bancaria nacional al 15,3%.

Segun el tipo de entidad, y en sintonia con la evolucion de los
Gltimos anos, el mayor incremento del nimero de oficinas ha
correspondido a las Cajas de Ahorro, con 238 oficinas mas
en que 2006. En segundo lugar se sitlian los Bancos, con
72 mas que en el ano anterior, y por Ultimo las Cooperativas
de Crédito, con un aumento de 33 oficinas. De este modo, a
finales de 2007, las Cajas de Ahorro representaban el 55,2%
del total de las entidades en Andalucia, los Bancos el 28,5%
y las Cooperativas de Crédito, el 16,3% restante.

Esta presencia mayoritaria de las Cajas de Ahorro en el
sistema bancario andaluz se aprecia también en la conce-
sién de créditos al sector privado, que tras un incremento
del 17,9% en 2007, representan casi la mitad del total
regional (49,8%).

Diferenciando entre las Cajas de Ahorro andaluzas y las fo-
raneas, los créditos concedidos al sector privado por éstas
lltimas son los que han crecido en mayor media, concre-
tamente un 26,4% interanual, mas del doble que los co-
rrespondientes a las Cajas de Ahorro andaluzas (12,1%).
No obstante, son éstas Ultimas las que absorben el mayor
volumen de crédito al sector privado concedido en la regién,
con el 28% del total, gestionando las foraneas el 21,8%.

Al igual que sucede con los créditos, la mayor cuota del
mercado de depdsitos privados corresponde a las Cajas
de Ahorro, que concentran el 57,6% del total en Andalucia,
siendo ademas las que experimentan el mayor incremento
en 2007 (7,1%), seguida por los Bancos (5,9%), y por Ulti-
mo las Cooperativas de Crédito (5,8%).

Sociedad del conocimiento

La utilizacién de tecnologias avanzadas en las distintas
formas de transmision de informacion y comunicacion
estd en continua y progresiva expansion en la sociedad
actual. Andalucia se encuentra inmersa en este proceso
de expansion, siendo los niveles de desarrollo de la deno-

minada “nueva economia y sociedad del conocimiento”,
en lineas generales, cada vez superiores.

De este modo, la informacién estadistica que elabora el
INE sobre actividades de I+D refleja que, en 2006, Ultimo
para el que se tienen datos, Andalucia ocupa la tercera po-
sicién en el ranking de Comunidades Autonomas espano-
las por detras de Madrid y Cataluna, tanto por volumen de
gastos internos en I+D, que ascienden a 1.214 millones
de euros, el 10,3% del total nacional, como por personal
dedicado a dichas actividades, con 21.009 personas, el
11,1% del total nacional.

Estas cifras, comparadas con las registradas en 1987, su-
ponen un insignificativo avance, habiendo crecido el gasto
en [+D a un ritmo anual del 13,7% en Andalucia, 1,7 pun-
tos méas que de media en Espana (11,9%), y casi el triple
que en la Zona Euro (4,8%).

Junto a ello, se observa una mayor presencia de las activi-
dades consideradas por el INE de tecnologia avanzada en
el tejido empresarial andaluz.

Segun el DIRCE, a 1 de enero de 2007, el nimero de em-
presas de dichos sectores supera en un 6,6% el nivel del
ano anterior, ritmo 1,5 puntos superior al registrado en Espa-
na (5,1%), contabilizdndose en la region un total de 11.045
empresas dedicadas a estas actividades, el 11,4% del total
nacional, habiendo elevado su participacion desde 1995,
cuando representaban el 9,5%. Especial dinamismo han
mostrado las empresas de tecnologia avanzada en el sector
servicios, que en 2007 han aumentado un 9,7%, sobre todo
las de “Investigacion y desarrollo” (11% interanual).

De otro lado, debe ponerse de relieve el importante pa-
pel que juegan los sectores de tecnologia avanzada en
relacion con el comercio exterior de bienes. Cerca de la
quinta parte de los intercambios comerciales totales de
Andalucia en 2007 (18,3%), tienen su origen en este sec-
tor, porcentaje significativamente superior al peso que las
empresas andaluzas de tecnologia avanzada tienen sobre
el tejido empresarial regional (2,2%).

Destaca especialmente la fuerte vocacion exportadora de
los sectores tecnolégicamente avanzados, de forma que
mas de la quinta parte (21%) de las ventas totales al ex-
tranjero de las empresas andaluzas procede de empresas
pertenecientes a estos sectores, superando las exporta-
cién media de éstas, en 9,8 veces la realizada de media
por empresa en Andalucia.
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Gréfico 42. GASTO EN I+D RESPECTO AL PIB (%)
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En relacion al sector de las Tecnologias de la Informacion
y Comunicaciones (TIC) también se constata su crecien-
te implantacion en el tejido empresarial andaluz, con un
aumento del nimero de empresas del 9,2%, superior al
aumento medio en Espana (7,7%), contabilizandose 4.678
empresas en sectores TIC en Andalucia, el 10,4% del total
nacional. Por su mayor dinamismo destacan las empre-
sas dedicadas al sector de “telecomunicaciones”, con un
incremento del 20,1% en 2007, 4,3 puntos mas elevada
que a nivel nacional (15,8%).

Los sectores TIC también se caracterizan por una mayor
vinculacion comercial con el extranjero, siendo el importe
medio de las exportaciones que realizan las empresas TIC
de la region casi tres veces superior a la media del conjun-
to de empresas andaluzas.

En cuanto al uso de tecnologias de la informacion y la comu-
nicacion también se observa cada vez una mayor implicacion
de las empresas, los hogares y la Administracion Publica.

Concretamente, la informacion que sobre el uso de es-
tas tecnologias en las empresas proporciona el INE, en
la “Encuesta sobre el uso de TIC y comercio electrénico”,
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confirma que en 2007, practicamente la totalidad de las
empresas andaluzas dispone de ordenador (96,9%), por-
centaje igual al que se observa de media en la Zona Euro
(97%). Asimismo, casi el noventa por ciento de ellas tiene
correo electrénico (88,5%), habiéndose registrado un nota-
ble avance respecto a 2002 (primero para el que se tiene
informacion) en el que el 67% tenian correo electronico.
De otro lado, destaca que el 91,5% de las empresas tiene
conexion a Internet, frente al 74,8% que lo tenian hace
cinco anos, y un 46,2%, dispone de pagina web (30,8%
en 2002).

De igual forma, la “Encuesta sobre equipamiento y uso
de tecnologias de la informacion y comunicacion en los
hogares” del INE, permite observar que la dotacion de
equipamiento TIC en los hogares andaluces va siendo
cada vez mayor, pudiéndose hablar de universalidad en
el caso de medios béasicos, como el teléfono o la televi-
sion, y de una progresiva generalizacion en el caso de
las tecnologias mas avanzadas (ordenador, conexion a
Internet, etc.).

En 2007, practicamente todas las viviendas de Andalucia
disponen de televisor (99,5%), y algun teléfono (98%). En
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los modos de recepcion de la senal de television, el cable
reduce su participacion (13,5%) en favor de la antena pa-
rabdlica (16,6%) y, sobre todo, la television digital terrestre
(19,5%). Por otro lado, el equipamiento informatico de los
hogares andaluces también avanza de manera notable, asi
como su nivel de uso. En 2007, un 56,9% de las viviendas
de Andalucia tiene algun tipo de ordenador, 2,3 puntos
mas que en 2006, y un 38,9% conexion a Internet, 3,6
puntos porcentuales mas que en 2006, y muy por encima
del porcentaje que se registraba en 2002 (12,9%).

En cuanto al uso de equipamiento TIC por los miembros
del hogar, el 59,8% de la poblacion andaluza con edad
comprendida entre 16 y 74 anos utiliza el ordenador en
2007,y el 52,9% es usuario de Internet, siendo los usos
principales el correo electrénico, servicios on-line y de bus-
queda de informacién sobre bienes y servicios.

Finalmente, en cuanto a las relaciones entre los ciuda-
danos y la Administracion a través de Internet, cabe des-
tacar que el 48,6% de la poblacion andaluza (entre 16 a
74 anos) que utiliza internet, interactué en 2007 con las
Administraciones Publicas, ligeramente por encima de la
media nacional (48,2%), siendo la descarga de formula-
rios y el envio de los mismos una vez cumplimentados las
principales actuaciones.

Previsiones econémicas

La situacion de incertidumbre generada tras la crisis hipo-
tecaria desencadenada en los meses de verano de 2007
en Estados Unidos y sus repercusiones posteriores en el
sistema financiero internacional, asi como la espiral al-
cista en la que esta envuelto el precio del petréleo, han
llevado a los distintos organismos nacionales e internacio-

nales a revisar a la baja las perspectivas de crecimiento
de la economia en 2008.

En este contexto, la Consejeria de Economia y Hacienda
procedid, en abril de 2008, a revisar las previsiones que
para la economia andaluza habia establecido en el Esce-
nario Macroeconémico del Presupuesto de la Comunidad
Auténoma de Andalucia para 2008, elaborado en octubre
de 2007.

Con esta revision, la prevision de crecimiento de la eco-
nomia andaluza en 2008 se establecié en el 2,4%, una
décima superior al que se espera en el conjunto de la
economia espanola (2,3%, segun la prevision realizada por
el Ministerio de Economia y Hacienda en abril de 2008),
y de igual forma superior al crecimiento previsto para las
principales economias industrializadas.

En este sentido, y considerando las Ultimas estimaciones
publicadas por la OCDE en junio de 2008, el crecimiento
de la economia andaluza en 2008 se situaria por encima
del incremento real del PIB esperado en Estados Unidos
(1,2%), asi como en Jap6n y la Zona Euro (1,7% en ambos
casos). Dentro de esta Ultima area, la mayoria de paises
creceran menos del 2% en el presente ejercicio, con las
Unicas excepciones de Austria, Finlandia, Grecia, Luxem-
burgo y Paises Bajos.

Desde el punto de vista de la demanda, se prevé que el
patrén de crecimiento en Andalucia siga mostrando un
perfil mas equilibrado, con una menor contribucién ne-
gativa de la demanda externa, mientras que la vertien-
te interna se contendra, tanto por el lado del consumo,
como de la inversion, en un contexto endurecimiento de
las condiciones de financiacién y subidas de tipos de in-
terés.

Cuadro 12. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS. ANDALUCIA

Producto Interior Bruto p.m. ©

Miles de euros 146.979
% Variacion nominal 6,9
% Variacion real 3,8
Empleo
Ocupados EPA (miles personas) 3.219,3
Productividad
% Variacion anual 1,0

2008 (p)
155.210 NOTAS:
56 (p) Prevision.
2,4 Fuente: INE; IEA; Secretaria
General de Economia. Junta
3.261,0 de Andalucia (Abril 2008).
Elaboracion: Secretaria
13 General de Economia. Junta

de Andalucia.
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En el mercado laboral, se espera que la poblacién ocupa-
da en Andalucia se sitie en 2008 en 3.261.000 perso-
nas, con una creacion de empleo en términos absolutos
en torno a 40.000, lo que supone un incremento del 1,3%
respecto al ano anterior.

Este aumento de la ocupacion vendra acompanado de un
incremento de la productividad aparente del trabajo, que se
prevé aumente un 1,3%, 0,3 puntos mas que en 2007.

Como se ha comentado anteriormente, estas previsiones
se realizaron el pasado mes de abril de 2008. En el mes
de julio, el FMI y el Ministerio de Economia y Hacienda vol-
vieron a revisar las previsiones de crecimiento para la eco-
nomia internacional y la economia espanola.

En este nuevo contexto, una vez se conozcan los datos
de la Contabilidad Trimestral de Andalucia para el segun-
do trimestre de 2008, y con motivo de la elaboracion del
escenario macroecondémico del Presupuesto de la Comuni-
dad Auténoma de Andalucia para 2009, estas previsiones
pueden ser objeto de consideracion.

Perspectivas empresariales

La encuesta elaborada en otono de 2007 por las Camaras
de Comercio de Europa, sobre perspectivas de los empre-
sarios europeos, refleja unas expectativas mas optimistas
de los empresarios andaluces para el presente ejercicio, en
relacion a la de los empresarios espanoles y europeos.

Esta encuesta, de caracter cualitativo y anual, recoge las
opiniones de empresarios de 25 Estados miembros de la
UE-27 (todos salvo Irlanda y Lituania), asi como de Croacia
y Turquia, respecto a las siguientes variables: cifra de ne-
gocios, ventas nacionales, exportaciones, empleo e inver-
sion. Los datos estan desagregados a nivel regional, con-
siderandose la clasificacion NUTS 1, excepto para Espana,
Polonia, Suecia, Bulgaria y Hungria donde se desagrega a
nivel de NUTS 2, que en el caso de Espana coincide con las
Comunidades Auténomas. Para Croacia, Chipre, Republica
Checa, Dinamarca, Estonia, Grecia, Letonia, Luxemburgo,
Malta, Portugal, Rumania, Eslovaquia, Eslovenia y Turquia,
los datos se presentan agregados a nivel nacional. Con
todo, se tienen resultados para 133 ambitos territoriales
(regiones o paises en los casos comentados), de los cua-
les 131 pertenecen a la UE-27.

Dicha encuesta apunta para 2008, una percepcion de los
empresarios andaluces sobre la evolucion de su cifra de
negocio mas optimista que la media nacional, y sobre
todo de la existente a nivel europeo.

En este sentido, el 68% de los empresarios andaluces en-
cuestados considera que aumentaran sus ventas totales en
2008, mientras que en Espana se manifiestan en este senti-
do el 59%, y el 53% en la UE. Asimismo, cabe destacar, que
tan s6lo un 6% de los empresarios espera una disminucion
de sus ventas, frente al 10% a nivel nacional y europeo.

Con todo, el saldo neto de los que prevén un aumento y los
gue esperan un retroceso de sus ventas se cifra en un 62%
en Andalucia, 2 puntos menos que en el afo anterior, pero
superior en 13 puntos al conjunto de la economia espanola
(49%), y en 19 puntos el balance esperado en la UE (43%).

Comparando estos resultados con los registrados en las
restantes regiones espanolas, Andalucia aparece como la
tercera en el ranking, junto a Castilla y Ledn y Pais Vasco,
con expectativas mas favorables de evolucion, ocupando
la posiciéon 29? de las 131 regiones de la UE-27 conside-
radas en la encuesta.

Diferenciando por sectores, y con informacion disponible
s6lo para Espana y sus Comunidades Auténomas, los que
esperan el mejor comportamiento en relacion a la cifra
de negocio son los empresarios de los servicios, manifes-
tando el 68% de los mismos que espera un aumento del
volumen total de ventas en 2008 (51% en Espana).

Estas favorables perspectivas de ventas a nivel global en
Andalucia se sustentan, en linea con lo manifestado en el
conjunto nacional, en la mejor evolucién prevista para las ex-
portaciones, mientras que los empresarios consideran que
experimentaran una ligera contencion las ventas nacionales.

En relacion con la inversion, el saldo neto de respuestas
positivas y negativas se sitia en el 34%, casi el doble
que en la UE (18%) y mas elevado que a nivel nacional
(24%). Por su parte, en términos de empleo, los empresa-
rios andaluces opinan mayoritariamente (57% del total de
los encuestados), al igual que en Espana (57%) y la Unidn
Europea (62%), que la plantilla se mantendra en el mismo
nivel del ano anterior.
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Gréfico 43. PREVISION CIFRA DE NEGOCIO. ANO 2008
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