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Introduccion

La actividad econdmica mundial describe una senda de recuperacion gradual, manteniéndose el cambio en la dindmica
de crecimiento a favor de las economias avanzadas, que siguen consolidando su recuperacién.

En los paises de la OCDE, el ritmo de incremento real del PIB en el primer trimestre de 2014 fue del 2,1% interanual,
una décima superior al trimestre precedente, con una aceleracion del crecimiento tanto en Japén (2,8%), como en la UE
(1,4%) y la Zona Euro (0,9%), todos ellos con ritmos en torno a tres o cuatro décimas mds elevados que en el iiltimo
trimestre de 2013, y en contraste con la desaceleracion de mds de un punto en Estados Unidos (1,5%). En las economias
emergentes, se ralentiza el crecimiento, debido a la redireccion de los flujos de capital y a las incertidumbres politicas; cabe
destacar el resultado en China, que concentrando casi el 15% del PIB mundial, reduce en tres décimas su tasa de creci-
miento en el primer trimestre de 2014, debido al cierre de la industria pesada para limitar la contaminacién

En este contexto de recuperacion gradual de las economias mds avanzadas, la economia andaluza confirma en el primer
trimestre la trayectoria de crecimiento iniciada en la segunda mitad de 2013, encadenando tres trimestres consecutivos de
tasas positivas, y superando los aumentos registrados en la economia espaiiola y la Eurozona.

El PIB crece en términos reales un 0,7% respecto al trimestre anterior, prdcticamente duplicando el registrado en el
conjunto de la economia espaiiola (0,4%) y el triple que en la Eurozona (0,2%). Esto supone crecer a ritmos que no se
registraban desde mediados de 2007, antes del inicio de la crisis.

En términos interanuales, el crecimiento igualmente es del 0,7% en Andalucia, superior en dos décimas al incremento

medio en Espania (0,5%).

Por el lado de la oferta, todos los sectores a excepcion de la construccidn, recuperan tasas positivas, destacando el primario
(9,7%) y la industria (1,9%) con resultados diferencialmente mds favorables que a nivel nacional. Desde la vertiente de
la demanda, y por primera vez desde el segundo trimestre de 2008, la contribucion de la demanda regional es positiva,
aportando 0,9 puntos porcentuales al crecimiento agregado, dos décimas mds que en el conjunto de la economia espaiiola.

Esta recuperacion de la actividad productiva y la demanda se refleja en el mercado laboral, que presenta a lo largo de la
primera mitad del ario una trayectoria continuada de crecimiento del empleo y reduccion de la cifra de parados.

Segiin la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en el segundo trimestre se encadenan dos trimestres consecutivos de au-
mento de la poblacion ocupada y descenso del desempleo en Andalucia, siendo el balance de la primera mitad del afio
un incremento de la ocupacion del 1,7% interanual, muy superior a la media nacional (0,3%). De igual forma, y con
informacion hasta el mes de junio, el niimero de parados registrados en Andalucia es inferior en 42.065 personas al nivel
del mismo mes del ario anterior, siendo el ritmo de descenso interanual del 3,9%, sumando diez meses consecutivos de
tasas negativas. Junto a ello, se contabilizan 44.511 afiliados mds a la Seguridad Social que en junio del anio anterior,
acumulando siete meses de aumento.

Esta evolucidn favorable de la economia andaluza en lo que va transcurrido del anio se refleja asimismo en la iniciativa
empresarial, con 5.611 sociedades mercantiles creadas en términos netos (creadas menos disueltas) en los cinco primeros
meses del ario, un 4% mds que en igual periodo del ario anterior.

Y todo ello, en un contexto nominal en el que los precios describen una trayectoria de fuerte contencion, situdndose la
tasa de inflacion en junio, siltima informacion disponible, en el -0,1% interanual en Andalucia, dos décimas por debajo
de la media nacional (0,1%) y seis décimas inferior a la Zona Euro (0,5%); todas ellas, muy por debajo del objetivo de
estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%).

Todos estos resultados, se reflejan en una mejora de la confianza de los empresarios andaluces sobre la marcha de la
economia, segiin senala el Indice de Confianza Empresarial de Andalucia (ICEA), con expectativas ademds mis favo-
rables que en el conjunto de la economia espaiiola, y han llevado a la Consejeria de Economia, Innovacién, Ciencia
y Empleo a elevar su prevision de crecimiento para 2014. Se espera un crecimiento real del PIB del 1,4% en 2014
en Andalucia, dos décimas superior al que los principales organismos nacionales e internacionales pronostican para la
economia espariola en su conjunto (1,2%).







Economia Internacional

La actividad econémica mundial describe una senda de recuperacién gradual, aunque el
ritmo de crecimiento se moderé ligeramente en el primer trimestre de 2014, como resul-
tado de factores transitorios que afectaron principalmente a Estados Unidos y China. En
todo caso, sigue manteniéndose el cambio en la dindmica de crecimiento a favor de las
economfas avanzadas, que siguen consolidando su recuperacién.

En los paises de la OCDE el ritmo de incremento real del PIB en el primer trimestre de
2014 fue del 2,1% interanual, una décima superior al del trimestre precedente. Esta cifra es
el resultado de la desaceleracién del crecimiento en Estados Unidos (1,5%, frente al 2,6%
en el trimestre precedente), junto al mayor dinamismo observado en Japén, que crece un
2,8%, asi como en la UE (1,4%) y la Zona Euro (0,9%), todos ellos con ritmos en torno a
tres o cuatro décimas mds elevados que en el tltimo trimestre de 2013.

Mientras, las economias emergentes contindan mostrando una evolucién més contenida,
debido a la redireccién de los flujos de capital y a las incertidumbres politicas que afectan a
la zona. Destaca el caso de China, que concentrando casi el 15% del PIB mundial, reduce
en tres décimas su tasa de crecimiento en el primer trimestre de 2014, debido al cierre de
la industria pesada para limitar la contaminacién.

Estas evoluciones se producen en un contexto de caida de los precios de las materias pri-
mas, que segdn el indice general que elabora The Economist, descienden un 5,8% inte-
ranual en el primer semestre de 2014. Este descenso es consecuencia de la bajada en los
precios tanto de los alimentos (-5,4%), como de los productos industriales (-6,5%). Por su
parte, el precio del petréleo Brent registra bajadas durante los tres primeros meses del afio,
para retomar una senda alcista en los tres siguientes, de modo que en el mes de junio el
precio medio se sittia en 111,84 délares el barril, un 8,7% mds que un afo antes y el nivel
mis alto en 16 meses. Con ello, el aumento medio experimentado por el precio del Brent
durante el primer semestre se cifra en el 1,3% interanual, en contraste con el descenso del
afio anterior.

Gréfico 1. Producto Interior Bruto
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FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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CoOYUNTURA EconOmicA DE ANDALUCIA

El BCE baja el
tipo de interés en
Junio al minimo

histérico del 0,15%.

La prima de riesgo de
los patses periféricos
de la Eurozona
vuelve a niveles
previos a la crisis.

Grafico 2. Precio del petréleo
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

En este contexto, las tasas de inflacién en las principales economias contintian en niveles
muy moderados, especialmente en la UE y la Zona Euro (0,7% y 0,5% interanual respec-
tivamente, en junio).

En un entorno caracterizado por bajas tasas de inflacién y una demanda agregada que
empieza a repuntar, aunque adn con tasas de crecimiento muy reducidas, la politica
monetaria continda con su signo expansivo. Los principales bancos centrales mantu-
vieron los tipos oficiales en niveles muy bajos, llevando a cabo el BCE una rebaja en
junio del tipo de intervencién de 10 puntos bdsicos, hasta quedar situado en el mini-
mo histérico del 0,15%, y ampliando igualmente las medidas de liquidez que venia
aplicando.

Estas politicas monetarias expansivas se reflejan en los mercados financieros internacio-
nales, con un cierto traslado del foco de incertidumbre desde las economias desarrolladas
a las emergentes. Esto ha permitido que las primas de riesgo se relajen en los paises de la
periferia europea, bajando en lo que va de afio en torno a 60 puntos bésicos en Italia, Es-
pafia e Irlanda, situdndose en niveles similares a los existentes antes de la crisis, en torno a
140 puntos bdsicos en Italia y Espafia, y 100 puntos basicos en Irlanda.

Gréfico 3. Tipos de intervencion
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos.
Tipo de descuento. Banco de Japén.
Tipo de intervencion. Banco de Inglaterra.

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos, Banco de Japon, Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.



Economia INTERNACIONAL

Cuadro 1. Entorno econémico. Principales indicadores

2012 2013 2013 2014
Il 11l \% |

PIB real

OCDE 1,5 1,3 0,7 11 14 2,0 2,1
Estados Unidos 2.8 19 1,3 1,6 20 2.6 1,5
Japon 14 1,5 0,0 1,3 2,4 24 2,8

UE 0,4 0.1 0,7 0,1 0,2 1.1 14

Zona Euro 0,7 0,4 -1,1 0,6 0,3 0,5 0.9
Alemania 0,7 0,4 -0,3 0,5 0,6 1,4 2.3
Francia 0,0 0,2 -0,2 0,7 0,3 0,7 0,7
Espania -1,6 -1,2 -1,9 -1,6 -1 -0,2 0,5

China 7.7 7.7 7.7 7,5 7.8 7,7 7.4

India 4.8 4,7 4,4 4,7 52 4,6 4,6

Inflacién @

OCDE 19 1,6 1,6 1,8 14 1,6 1,5
Estados Unidos 1,7 1,5 1,5 1,7 1,2 1,5 1,5
Japén 0,1 1,6 0,9 0,2 1,0 1,6 1,6

UE 24 1,0 19 1,7 1,3 1,0 0,6

Zona Euro 2,2 0,8 1,7 1,6 11 0,8 0,5
Alemania 2,0 1,2 1,8 1,9 1,6 1,2 09
Francia 1,5 08 1.1 1,0 1,0 08 0,7
Espana 30 03 2,6 2,2 0,5 03 0,2

China 2,5 2,5 2,1 2,7 3,1 2,5 24

India 11,2 9.1 11,4 11 10,7 9.1 6,7

Tasa de paro

OCDE 79 7.9 8,0 8,0 7.9 7,7 7,5
Estados Unidos 8,1 74 7,7 75 7,2 7,0 6,7
Japén 4,3 4,0 4,2 4,0 4,0 39 36

UE 10,4 10,8 10,9 10,9 10,8 10,7 10,5

Zona Euro 1,3 12,0 12,0 12,0 12,0 11,9 11,8
Alemania 55 53 5,4 53 53 52 52
Francia 9.8 10,3 10,3 10,3 10,3 10,2 10,4
Espana 24,8 26,1 26,9 26,1 25,6 25,7 25,9

Empleo ©

Estados Unidos 19 1,0 1,1 1,2 1,2 0,6 1,5

Japén 0,3 0.7 03 06 06 1.1 0,7

UE 0,2 03 0,5 05 03 0,0 05

Zona Euro 0,6 0,38 -1,1 -1,0 0,8 04 0,1
Alemania 1,1 0,6 0,6 05 0,6 06 08
Francia 0,3 0,7 0,9 -1,0 0,7 03 0,3
Espana 4.3 -2.8 4.1 -3,4 -2,5 -1,2 0,5

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el Ultimo mes de cada periodojndice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.
(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.

FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.




CoOYUNTURA EconOmicA DE ANDALUCIA

COMPETENCIA LINGUISTICA EN INGLES

| L st globalizacién de la economia hace que hoy en dia resulte imprescindible una formacién adecuada en lenguas
extranjeras, y en particular en inglés. La poblacién se enfrenta cada vez mds a un mundo laboral marcado por la necesidad
de comunicacién a nivel internacional, lo que evidencia la relevancia de adquirir competencias lingiiisticas en otros idiomas.

A propuesta de la Comisién Europea, se realizd, con datos referidos a 2012, el Estudio Europeo de Competencia Lingiifs-
tica (EECL), en el que han participado 14 paises europeos: Bélgica, Bulgaria, Croacia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Francia,
Grecia, Holanda, Malta, Polonia, Portugal, Inglaterra y Suecia; en el caso de Espafia ademds participaron tres comunidades
auténomas (Andalucia, Navarra y Canarias), que ampliaron el tamafio de su muestra para obtener datos representativos
propios.

Los resultados de este estudio, publicado por el Instituto Nacional de Evaluacién Educativa (INEE), del Ministerio de
Educacién, Cultura y Deporte, reflejan que los alumnos espafioles evaluados presentan niveles de rendimiento y destreza en
competencias analizadas (comprensién oral, lectora y escrita) en primera lengua extranjera (inglés), al finalizar la educacién
secundaria obligatoria, muy inferiores al promedio de los paises analizados, y especialmente alejados de los alcanzados en
paises como Suecia, Malta, u Holanda. En el caso especifico de Andalucia, los resultados son ademds mds bajos que los
observados de media a nivel nacional.

Asi, y considerando de menor a mayor los niveles A1, A2, B1 y B2, de acuerdo con el Marco Comun Europeo de Referencia
para las Lenguas (MCERL), tan sélo el 9% de los alumnos andaluces estarfan en el nivel B2 en comprensién lectora (18%
de media nacional y 26,5% en promedio de los paises del estudio). Inferiores atin son los porcentajes en cuanto a compe-
tencias en expresién escrita (5% de los alumnos en Andalucia en nivel B2, frente al 9% en Espafia y 13,3% en el promedio
europeo), y comprensién oral (5% en Andalucia, 12% de media nacional, 30% en promedio de paises del estudio).

El conocimiento de un segundo idioma, en particular el inglés, no es solo una alternativa o complemento a la formacién,
sino una exigencia y factor que influye decisivamente en las posibilidades de exportacién de las empresas, en la capacidad de
atraccién de inversiones extranjeras, y en la facilidad de desarrollo de la economfa digital, constituyéndose por tanto en un
factor determinante .del crecimiento econémico y la generacién de empleo.

Distribucion de alumnos por niveles del Marco Comuin Europeo de Referencia para las Lenguas (MCERL).

Comprensioén oral

Suecia (Inglés)
Malta (Inglés)
Holanda (Inglés)

Estonia (Inglés)

Croacia (Inglés)

Grecia (Inglés)

(
(
(
(
Eslovenia (Inglés)
(
(
(

Bulgaria (Inglés)

Portugal (Inglés)

Bélgica Al. (Francés)

Navarra (Inglés)

Canarias (Inglés)

(
Polonia (Ingles)

Espafia (Inglés)

Bélgica Fr. (Ingles)

Francia (Inglés)

Bélgica Fla. (Francés)

Andalucia (Inglés) |

Inglaterra (Francés)

Promedio (sin CCAA)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BPre-A1 DA1 BA2 OB HB2

FUENTE: Estudio Europeo de Competencia Lingistica.
Ministerio de Educacion, Cultura y Deporte.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.




Grafico 4. Tipo de cambio de ddlar
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Junto a ello, en los mercados bursdtiles se observa un comportamiento favorable a
lo largo de la primera mitad del afio. Cerrando el semestre con subidas interanuales.
De este modo, el Eurotoxx50 registra un aumento interanual en junio del 24%, el
doble que el observado en el indice Dow Jones (12,9%) y el Nikkei japonés (10,9%

interanual).

En cuanto a los mercados de divisas, la cotizacién del délar, se sitda por término medio
en junio en 0,736 euros, 0,592 libras y 102,1 yenes, deprecidndose frente al euro y la
libra esterlina (-2,9% y -8,4% interanual, respectivamente) y aprecidndose frente al
yen (4,8% interanual).

Analizando la evolucién de las economias industrializadas mds significativas, se ob-
serva un aumento interanual del PIB en Estados Unidos del 1,5%, durante el primer
trimestre de 2014, desacelerando en 1,1 puntos su ritmo de crecimiento respecto al
trimestre anterior, debido a las condiciones climatolégicas adversas que han limitado
el consumo y la inversién. Este incremento se apoya en la contribucién que realiza la
demanda interna (+1,7 puntos), basada en aumentos del consumo privado (2%) y de la
inversién (2,1%), mientras que el consumo publico continta instalado en tasas nega-
tivas (-1,2%). De otro lado, la aportacién negativa de la vertiente exterior es resultado
de un crecimiento de las importaciones (3,1% interanual), superior al aumento de las
exportaciones (2,9%).

En el mercado laboral, la poblacién ocupada acelera su ritmo de crecimiento, y aumenta
un 1,5% interanual durante el primer trimestre, casi un punto més que en el trimestre
precedente. Paralelamente, la tasa de paro continta descendiendo, situdndose en junio en
el 6,1%, la més baja desde septiembre de 2008.

En cuanto a la inflacidn, se sitda en el 2,1% en el mes de mayo. Siendo la subyacente, que
no tiene en cuenta los precios de alimentos y energia, algo mds moderada (1,9%).

Economia INTERNACIONAL

EE.UU. desacelera
su ritmo de
crecimiento en el
primer trimestre.
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CoOYUNTURA EconOmicA DE ANDALUCIA

Aumenta la tasa de
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La Union Europea
y la Zona Euro
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de crecimiento en el
primer trimestre.

Alemania, Francia y
Reino Unido, las tres
mayores economias de
la UE, registran tasas

positivas.

Grafico 5. Tasa de paro
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NOTA: Porcentaje de la poblacién activa.
FUENTE: OCDE; EUROSTAT.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Por su parte, Japén, continda acelerando su ritmo de crecimiento, registrando un aumento
real del 2,8% interanual durante los tres primeros meses del afio, cuatro décimas mds que
en el trimestre anterior y la cifra mds alta en siete trimestres. Este crecimiento es fruto de la
aportacién positiva que realiza la demanda interna (+3,5 puntos), con aumentos del con-
sumo privado (3,6%) y, especialmente, de la formacién bruta de capital fijo (11,6%). Por
su parte, la aportacién negativa del sector exterior es debida a un crecimiento mds intenso
de las importaciones (14,9%) que de las exportaciones (8,9%).

El mercado laboral muestra un aumento de la poblacién ocupada del 0,7% durante el
primer trimestre, cuatro décimas por debajo del trimestre anterior, bajando en cualquier
caso la tasa de paro hasta el 3,6% de la poblacién activa, tres décimas menos que al fi-
nalizar 2013.

Por otra parte, la tasa de inflacién experimenta un aumento sustancial en los tltimos meses
de abril y mayo, situdndose en este tltimo mes en el 3,7% interanual, dos puntos por en-
cima de la registrada en marzo, como consecuencia de la subida del tipo de gravamen del
impuesto al consumo (del 5% al 8%). La inflacién subyacente sigue esta misma evolucién,
situdndose en el 3,4% en mayo.

En la Unién Europea, se acelera el crecimiento real del PIB hasta alcanzar el 1,4% inte-
ranual, tres décimas mds que en el trimestre anterior, sumando tres trimestres consecutivos
de tasas positivas.

Diferenciando por paises, y sin informacién para cuatro de ellos (Irlanda, Grecia, Por-
tugal y Rumania), dieciocho registran aumentos interanuales del PIB, siendo los mds
elevados los correspondientes a Luxemburgo (3,8%), Polonia (3,5%), Malta (3,3%)
y Hungria (3,2%). Igualmente, se registran aumentos en paises significativos como
Reino Unido (3,1%), Alemania (2,3%), Francia (0,7%) o Espafa (0,5%). Frente a
ello, en seis paises se producen descensos, siendo los mayores los de Chipre (-4,1%) y
Estonia (-1,1%).

Atendiendo a los paises que forman la Zona Euro, el crecimiento real del PIB es del
0,9% interanual en el primer trimestre, cuatro décimas mds que en el trimestre anterior.
En tasa intertrimestral, el crecimiento es del 0,2%, una décima menos que en el tltimo
trimestre de 2013, prolongando asi la moderada recuperacién iniciada en el segundo
trimestre de 2013.



Economia INTERNACIONAL

HACIA UN MODELO DE CRECIMIENTO SOSTENIBLE: LA ECOEFICIENCIA

Ui o o objetivos de la Estrategia Europa 2020 es lograr un crecimiento sostenible, mediante la promocién de una
economfa que haga un uso mis eficaz de los recursos, que sea més verde y competitiva. En definitiva, se pretende, entre
otros, apoyar el cambio hacia una economifa con bajas emisiones de carbono, que hagan un uso eficiente y sostenible de los
recursos; proteger el medio ambiente; incrementar el uso de fuentes de energfa renovables; y promover la eficacia energética.

Una economia es mds ecoeficiente si logra obtener los mismos resultados, consumiendo menos recursos (agua, energfa, ma-
terias primas, etc.) y generando menos contaminantes (residuos, vertidos, emisiones) o impactos medioambientales.

Para medir la ecoeficiencia, uno de los indicadores que se suele utilizar es aquel que relaciona una variable que recoja el
impacto medioambiental de la actividad econémica, y una variable que mida dicha actividad. Cominmente se utilizan las
emisiones de gases de efecto invernadero (diéxido de carbono, metano, éxido nitroso, hidrofluorcarburos, perfluorcarburos
y hexafluoruro de azufre) respecto al Producto Interior Bruto. Cuanto mayor sea la relacién, el crecimiento econdmico es
menos eficiente y mds insostenible.

En el afio 2011, dltima informacién disponible, las emisiones de gases de efecto invernadero en Andalucfa se cifraron en
53.762 millones de kilogramos CO2 equivalente, lo que supone 0,37 kg CO2 equivalente por euro generado de PIB. Este
indice es similar al que se registra por término medio en la UE (0,36 kg CO2 equivalente por euro de PIB) y en Irlanda,
Finlandia y Alemania, e inferior al de quince paises de la UE.

En las dos tltimas décadas, las emisiones de gases de efecto invernadero han registrado un incremento inferior al del PIB en
Andalucfa, lo que ha determinado una mayor ecoeficiencia. De este modo, se ha pasado de 0,84 kg de CO2 equivalente por
euro de PIB nominal en 1990, a 0,37 kg en 2011.

Un modelo de crecimiento econémico sostenible requiere, por tanto, seguir avanzando en la ecoeficiencia, de forma que se
consigan mayores niveles de produccién, con un menor impacto negativo sobre el medio ambiente.

Ecoeficiencia de Andalucia en el marco de la UE
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Nota: kg CO2 equivalente por euro de PIB en términos nominales. Afio 2011.
Fuente: [ECA; M° Agricultura, Medio Ambiente y Alimentacion; Agencia Europea de Medio Ambiente.
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En la Eurozona,
todos los sectores
productivos registran
resultados positivos
salvo la construccién.

Crece ligeramente el

empleo en la Zona
Euro, tras dos afios y
medio de reduccion.

Cuadro 2. Producto Interior Bruto y sus componentes. Zona Euro

Tasas Tasas
2012 2013 interanuales intertrimestrales
v Tr | Tr IV Tr [ Tr
2013 2014 2013 2014
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 0,6 0,1 0,2 0,6 0,0 03
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH ~ -0,7 0,0 0,2 0,5 0,1 0.2
Gasto en consumo final de las AAPP 0,2 04 0,2 0,7 0,3 0,7
Formacién Bruta de Capital 57 | 27 0,5 2.3 0,2 1,3
Formacion Bruta de Capital Fijo 29 23 01 1,7 09 0,2
Demanda interna® 15 04 0,2 09 0.1 0,5
Exportacidn de bienes y servicios 24 1,6 30 40 14 0.2
Importacion de bienes y servicios 02 06 2,5 4,1 0,6 08
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado  -0,7 -0,4 0,5 0,9 0,3 0,2
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 49 04 19 3,3 1,3 1,7
Ramas industriales y energéticas 11 06 1,5 1,0 0,6 0,2
Construccion 42 40 18 02 0,2 04
Ramas de los servicios 0,0 0,0 0,6 1,0 0,3 0,2
Impuestos netos sobre los productos 19 14 05 0,6 04 0,8

NOTAS : (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad.
Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicion actual (18 Estados miembros).
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Junta de Andalucia.

Desde el punto de vista de la demanda agregada, el aumento interanual del 0,9%
se sustenta exclusivamente en la aportacién positiva de la demanda interna (+0,9
puntos), consecuencia del crecimiento de la Formacién Bruta de Capital (2,3%),
que acelera notablemente su ritmo de aumento respecto al trimestre anterior, y de la
mejora observada en el gasto en consumo final, que se incrementa un 0,6%, cuatro
décimas mds que en el trimestre anterior.

Mientras, la demanda externa tiene una nula aportacién, producto de un aumento muy
similar tanto en exportaciones de bienes y servicios (4%), como en importaciones (4,1%),
ambas con una aceleracién respecto al dltimo trimestre de 2013.

Por lo que respecta a la vertiente de la oferta, todos los sectores registran resultados positi-
vos salvo la construccién, que modera su ritmo de caida hasta el -0,2% interanual, el menor
retroceso en mds de dos afios. El mayor aumento interanual se registra en las ramas agrarias
y pesqueras (3,3%), que aceleran notablemente su crecimiento y aumentan al mayor ritmo
desde finales de 2007. Tanto la industria como los servicios presentan un incremento in-
teranual real del 1%, si bien la industria reduce su tasa en medio punto, mientras que los
servicios lo aumentan en cuatro décimas.

El mejor comportamiento de la produccién y de la demanda tiene su reflejo en el mercado
laboral, con un leve crecimiento de la poblacién ocupada en el primer trimestre del 0,1%,
el primero positivo en dos afios y medio. Esto favorece una cierta contencién de la tasa de
paro, que se reduce en mayo, tltimo dato disponible, hasta el 11,6% de la poblacién activa,
cuatro décimas menos que un afio antes.



Graéfico 6. indice de Precios de Consumo
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el 4mbito de los precios, la tasa de inflacién armonizada se sitda en el 0,5% interanual
en junio, siendo la subyacente del 0,8%, ambas muy por debajo del objetivo de estabilidad
de precios fijado por el Banco Central Europeo (2%).

En este contexto en el que la economia mundial describe una senda de progresiva recupera-
cidn, las previsiones econémicas que realizan los principales organismos internacionales,
estiman un aumento del PIB mundial en torno al 3,5% para 2014, acelerando en medio
punto el crecimiento registrado el afio anterior. Y esta trayectoria continuarfa en 2015,
acercandose a un ritmo de aumento del 3,9%.

Analizando las distintas dreas de paises, el mayor dinamismo se localiza en las economias en
desarrollo, que pueden registrar incrementos en torno al 5% en 2014 y en 2015. China, la
principal economia de este grupo de paises, podria desacelerar ligeramente su crecimiento,
si bien manteniéndose por encima del 7%, tanto en 2014 como en 2015.

Por su parte, los paises industrializados ofrecerdn avances mds moderados, si bien acelerdn-
dose hasta el entorno del 2% en 2014, y algunas décimas mds en 2015. Segtin las tltimas
previsiones del FMI, del mes de julio, Estados Unidos podria registrar una desaceleracion,
con un crecimiento del 1,7% en 2014, recuperdndose en 2015 hasta tasas del 3%. Au-
mentos mds moderados se localizarian en la Unién Europea y Zona Euro, si bien con una
trayectoria acelerada, hasta el 1,6% y el 1,1%, respectivamente en 2014, y continuarian
con esta tendencia en 2015, aumentando el ritmo entre dos y cuatro décimas.

La aceleracién del crecimiento mundial puede tener su reflejo en el aumento del volumen
de intercambios comerciales, que puede incrementarse hacia el entorno del 4% en 2014 y
entre el 5% - 6% para 2015.

En el mercado laboral, las previsiones muestran ritmos de creacién de empleo que pueden
continuar siendo débiles en los paises industrializados, en torno al 1%, en 2014 y 2015.
Con todo, la tasa de paro podria bajar, hasta el 7,5% de la poblacién activa en 2014, y
descender nuevamente en 2015 dos o tres décimas mds.

En materia de precios, las tasas de inflacién van a continuar en niveles reducidos en los
paises industrializados, en torno al 1,5%, frente a tasas superiores al 5% en los paises en
desarrollo.

Economia INTERNACIONAL

La economia
mundial crecerd en
2014 en torno al
3,5%, medio punto
mds que en el afio
anterior.

Para 2015 se
espera una nueva
aceleracion, hasta el

3,9%.

El mayor crecimiento
se trasladard a un
mayor dinamismo

de los intercambios
comerciales a nivel
mundial.
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Cuadro 3. Economia Internacional. Estimaciones y previsiones econémicas. Periodo 2013-2015

OCDE FMI COMISION EUROPEA

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015

PIB

MUNDO 2.9 34 39 3,2 34 4,0 2,9 3,5 38
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,7 4,6 52 4,6 4,7 51
China 7,7 74 7.3 7,7 74 7,1 7,7 7,2 7,0
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,3 2,2 2,8 1,3 18 2,4 1,2 2,2 2,5
EE.UU. 19 2,6 3,5 19 1,7 30 19 2,8 3.2
Japdn 15 1,2 1,2 15 1,6 1,1 15 15 1,3
Unidn Europea - - - 0,2 1,6 18 0,1 1,6 2,0
Zona Euro -04 1,2 1,7 04 1,1 15 04 12 1,7
Espana -1,2 1,0 15 -1,2 12 1,6 -1,2 11 2,1
INFLACION @

PAISES EN DESARROLLO - - - 59 54 53 - - -
China 2,6 2.4 30 2,6 3,0 3,0 - - -
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 14 1,6 1,7 - - -
EE.UU. 15 15 1,7 15 14 1,6 1,5 1,7 1.9
Japén 04 2,6 2,0 0,4 28 1,7 0,4 25 1,6
Unidn Europea - - - 15 1,1 14 15 1,0 1,5
Zona Euro 1,3 0,7 11 13 09 12 1,3 08 1,2
Espana 1,5 0,1 0,5 15 0,1 08 1,5 0,1 08
TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS 7.9 7.5 7,2 79 7,5 73 - - -
EE.UU. 7.4 6,5 6,0 74 6,4 6,2 7.4 6,4 59
Japén 4,0 38 3,7 4,0 3,9 39 4,0 3,8 38
Unién Europea = = = - - = 10,8 10,5 10,1
Zona Euro 11,9 1,7 11,4 12,1 11,9 11,6 12,0 11,8 1.4
Espana 26,4 254 24,4 26,1 249 23,8 26,4 25,5 24,0
EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS 0,7 1,1 1,2 0,5 08 07 - - -
EE.UU. 1,0 1,6 1,6 1,0 13 1,1 1,0 18 1,6
Japdn 0,7 0,1 0,1 0,7 04 -0,5 04 0,5 0,3
Unidn Europea - - - - - - 04 0,6 0,7
Zona Euro -0,7 0,2 0,6 0,9 0,3 0,5 0,9 0,4 0,7
Espana -3,1 0,3 0,8 -2,8 0,2 038 -3,4 04 1,2
COMERCIO MUNDIAL @

Volumen 30 4.4 6,1 3,1 4,0 53 2,6 48 56
NOTAS: (1) Variacién anual en %, salvo indicacidn contraria.

1)
2) Precios de consumo. Media anual.
3) % sobre poblacion activa.

4) Exportaciones en el caso de la Comision Europea.

FUENTE: OCDE (mayo 2014), FMI (julio 2014) y Comisién Europea (mayo 2014).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Segtin la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (CNTR) del INE, la economia
espafiola registra un crecimiento en el primer trimestre de 2014 del 0,5% interanual,
positivo por primera vez desde mediados de 2011 e inferior al observado en la Zona
Euro (0,9%). En términos intertrimestrales, el crecimiento es del 0,4%, sumando tres

trimestres consecutivos de aumento, en un entorno de menor crecimiento en la Euro-
zona (0,2%).

Por el lado de la oferta productiva, todos los sectores menos la construccién presentan
resultados positivos en términos interanuales.

Concretamente, el sector primario mejora su comportamiento en el primer trimestre y
crece un 6,8% interanual, 2,7 puntos mds que el trimestre precedente.

De igual forma, las ramas industriales intensifican su crecimiento cuatro décimas, has-
ta el 0,7% interanual, destacando el comportamiento de la industria manufacturera
donde el incremento es medio punto superior al presentado en el trimestre precedente,
concretamente del 1,7%, en linea con la evolucién positiva de la demanda nacional de
este tipo de bienes.

Mientras, el sector de la construccidn registra una caida del VAB p.b. del 8,4%, siete
décimas superior al descenso del trimestre anterior.

Finalmente, el sector servicios intensifica su crecimiento en tres décimas contabilizan-
do un aumento real del VAB p.b. del 0,8% interanual, con un incremento generalizado
de las distintas ramas de actividad, salvo actividades financieras y de seguros (-2,2%.
Los mayores crecimientos se dan en: Comercio, transporte y hostelerfa (1,8%), Activi-
dades artisticas, recreativas y otros servicios (1,6%) y Actividades profesionales (1,2%).

Desde la perspectiva de la demanda agregada, el crecimiento interanual del PIB en
el primer trimestre se explica por la contribucién positiva, por primera vez desde
el segundo trimestre de 2010, de la demanda nacional, que se cifra en 0,7 puntos,
contrarrestada parcialmente por la aportacién negativa de la demanda externa (-0,2
puntos).

Graéfico 7. Producto Interior Bruto. Espafa
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NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2008.

FUENTE: INE

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Economia NACIONAL

La economia
espariola crece un
0,5% interanual en
el primer trimestre.

Todos los sectores,
salvo la construccion,
presentan resultados
POsitivos.

La demanda interna
tiene una aportacion
positiva, por primera
vez desde el sequndo
trimestre de 2010.
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Aumenta el
CONSUmo tras
tres afios de caida

Cuadro 4. Producto Interior Bruto y Oferta Agregada. Espaiia

Tasas Tasas
2012 2013 interanuales intertrimestrales
VT [T VT IT

2013 2014 2013 2014
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -10,9 11 4,1 6,8 33 3,2

Industria 05 -1,2 0,3 0,7 0,0 -0,5
Industria manufacturera 11 -09 1,2 1,7 -0,1 1,0
Construccion 86 77 -1.7 -8,4 0,4 2,6
Servicios 03 -05 0,5 08 0,4 0,1
Comercio, transporte y hosteleria 05 -02 1,3 1,8 0,5 08
Informacién y comunicaciones 09 03 -0,1 0,0 2,1 -0,2
Actividades financieras y de seguros 2,80 0-313 24 2.2 0,6 2,6
Actividades Inmobiliarias 1.1 0.2 0,6 0,7 0,5 2.1
Actividades profesionales -1,9 0,0 19 1,2 1,0 -0,8
Administracion publica, sanidad y educacion 05 -06 -0,2 0,2 0,8 -0,6
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 1,7 09 0,5 1,6 0,4 2.4
Impuestos netos sobre los productos 49 1.2 -1,2 33 -1,2 5,9
PIB p.m. 160 12 -0.2 05 0,2 04

NOTA: Volumen encadenado de referencia 2008. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Esta contribucién positiva de la demanda interna en el primer trimestre de 2014 se debe a
la recuperacién del gasto en consumo final, mientras que la formacién bruta de capital fijo
modera su descenso. Concretamente, el consumo final aumenta un 1,1% interanual, por
primera vez desde el primer trimestre de 2011, determinado por un incremento del consu-
mo de los hogares del 1,6%, nueve décimas mds que en el trimestre anterior, asi como del
realizado por Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares (0,8%); mientras, el
consumo de las Administraciones publicas sigue descendiendo (-0,2% interanual), en todo
caso, 3,3 puntos menos que el trimestre anterior.

En cuanto a la inversién, la formacién bruta de capital fijo modera su decrecimiento en
el primer trimestre del afio (-1,1% interanual), seis décimas menos que en el anterior. La
caida sigue estando explicada por el descenso de la inversién en construccién (-8,7%),
parcialmente compensada por el notable crecimiento de la inversion en bienes de equipo y
activos cultivados (11,1%) y la inversién en activos fijos inmateriales (4,1%).

Gréfico 8. Comercio exterior de bienes y servicios. Espaiia
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FUENTE: Cor]tabi\idad Nacional Trimestral de Espaia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



CUADRO 5. Producto Interior Bruto y Demanda Agregada. Espafia

Tasas Tasas
2012 2013 interanuales Intertrimestrales
VT IT VT IT

2013 2014 2013 2014

Gasto en consumo final -3,3 21 0,3 1,1 0,6 1,4
Gasto en consumo final de los hogares 2.8 21 0,7 1,6 0,5 04
Gasto en consumo final de las ISFLSH 0,2 0,1 09 0,8 0,2 11
Gasto en consumo final de las AAPP -4.8 2,3 -3,5 0,2 -39 44
Formacién bruta de capital fijo -7,0 5.1 -1,7 -1,1 0,7 -0,6
Activos fijos materiales 7.8 5,5 2,5 17 06 -1,1

- Construccion 9,7 9,6 -8,6 -8,7 -0,1 -3,3

- Bienes de equipo y activos cultivados -39 22 95 1M1 1,7 24
Activos fijos inmateriales 29 0.2 6,0 41 1,5 35
Variacidn de existencias (*) 0,0 0,0 0,0 0,0 - -
Demanda Nacional (*) 4.1 2,7 0,6 0,7 - -
Exportacion de bienes y servicios 2,1 49 37 8,1 08 -0,4
Exportaciones de bienes 24 72 43 7,6 0,2 17
Exportaciones de servicios 1,6 -0,1 2,3 93 2,3 2,7
Importacién de bienes y servicios 57/ 04 2,7 9,3 0,6 15
Importaciones de bienes 7.2 1,5 47 1,7 1,2 15
Importaciones de servicios 0,2 -3,7 4,5 11 2,1 1,6
PIB p.m. -1,6 1,2 0,2 05 02 04

NOTA: Volumen encadenado referencia 2008. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el lado opuesto, la vertiente externa registra en el primer trimestre de 2014 la pri-
mera contribucién negativa al PIB (-0,2 puntos) desde mediados de 2010, resultado
de un mayor crecimiento de las importaciones de bienes y servicios (9,3% interanual)
que de las exportaciones (8,1%); en ambos casos, con una trayectoria de notable acele-
racién respecto al trimestre anterior (+6,6 y +4,4 puntos, respectivamente).

Este comportamiento de la oferta y la demanda se ha trasladado al mercado laboral.
Segtin la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, el empleo, medido en términos
de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, disminuye un 0,3% interanual
en el primer trimestre de 2014, 1,3 puntos menos que en el trimestre precedente.

Economia NACIONAL

El sector exterior
resta dos décimas
al crecimiento

del PIB.
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Recuadro 3.

L. Ley Orgdnica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, establece, en
su articulo 15, que “en el primer semestre de cada afio, el Gobierno, mediante acuerdo del Consejo de Ministros, a
propuesta del Ministro de Hacienda y Administraciones Publicas y previo informe del Consejo de Politica Fiscal y Fi-
nanciera de las Comunidades Auténomas y de la Comisién Nacional de Administracién Local en cuanto al émbito de
las mismas, fijard los objetivos de estabilidad presupuestaria, en términos de capacidad o necesidad de financiacién de
acuerdo con la definicién contenida en el Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales, y el objetivo de deuda
puiblica referidos a los tres ejercicios siguientes, tanto para el conjunto de Administraciones Publicas como para cada
uno de sus subsectores”.

El Acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de junio de 2013 establecié para el afio 2014 un objetivo de déficit
publico del 5,8% del PIB para el conjunto de AA.PP,, que ha sido objeto de revisién en la actualizacién del Pro-
grama de Estabilidad 2014-2017 del Reino de Espafia, situdndolo en el 5,5%. Por Administraciones, el objetivo es
del -1% para la Seguridad Social, y el -4,5% restante se reparte de la siguiente forma: 2014 es del 1%istraciones
de la Seguridad Social, cuyo den el dijercicio en el Acuerdo del Consejo de Ministros de 28-3,5% para la Admi-
nistracién Central; -1% para las Comunidades Auténomas; y equilibrio presupuestario para las Corporaciones
Locales. En el caso de la deuda publica, el objetivo global para 2014 es del 99,5% del PIB, correspondiéndole
el 21,1% a las CC.AA., el 4% a las Corporaciones Locales, y el 74,4% restante, a la Administracién Central y
Seguridad Social.

El establecimiento de estos objetivos supone un perjuicio para las CC.AA., que son a las que corresponde prestar la
mayor parte de los servicios publicos fundamentales, como sanidad, educacién y dependencia, gastos que no estdn vin-
culados al ciclo econémico. Asi, y segiin datos consolidados en términos de contabilidad nacional, del Avance de la ac-
tuacién econdmica y financiera de las Administraciones Publicas, publicado por el Ministerio de Hacienda y Adminis-
traciones Publicas, las CC.AA son las que més gasto puiblico efectiian, concentrando en 2013 cerca de la mitad (47,6%)
del total realizado por las AA.PP, sin incluir a la Seguridad Social, por encima de la Administracién Central (35,6%).
Mientras, concentraron tan sélo la cuarta parte (26,2%) del déficit y menos del 20% de la deuda, frente a un 73,8% y
77,1% de la Administracién Central, respectivamente. Para 2014 se les pide un esfuerzo adicional a las CC.AA. hasta
reducir su peso en el déficit en 4 puntos, pasando del 26,2% en 2013, al 22,2% en 2014, en beneficio de la Adminis-
tracién Central, que eleva su participacion hasta suponer el 77,8% del déficit global (sin incluir a la Seguridad Social).

Si los objetivos de déficit para 2014 se establecieran segtin criterios de proporcionalidad y minima distorsién posible,
esto es, segtin el peso que cada AA.PP. tiene en el gasto publico total, a las Comunidades Auténomas les deberfa corres-
ponder un objetivo mayor, lo que supondria poder contar con més recursos para llevar a cabo politicas expansivas que
incentivaran la inversién, el crecimiento y el empleo.

Gasto, déficit y deuda por Administraciones: Resultados en 2013 y objetivos para 2014

% sobre total. Afio 2013 Objetivos 2014
Gasto  Déficit  Deuda Déficit Deuda
[rubico % sobre % sobre
% PIB total % PIB total
Administracion Central 35,6 73,8 77,1 -3,5 77,8 744 74.8
Comunidades Auténomas 47,6 26,2 191 -(,{0] 22,2 21,1 21,2
Corporaciones Locales 16,8 - 3,8 0,0 0,0 4,0 4,0
Total Administraciones Publicas (*) 100,0 100,0 100,0 -4,5 100,0 99,5 100,0

Nota: (*) Sin incluir las Administraciones de la Seguridad Social, cuyo objetivo de déficit en 2014 es del -1%.
En 2013 las Corporaciones Locales registraron un superavit del 0,4% del PIB.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas.



Grafico 9. Producto Interior Bruto y empleo. Espaiia
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

La Encuesta de Poblacién Activa (EPA), con datos hasta el segundo trimestre del afo, se-
fiala un crecimiento del empleo del 1,1%, el primero desde el segundo trimestre de 2008.
Este aumento del empleo ha venido acompafiado de un descenso de la poblacién activa
(-1% interanual), que cae por séptimo trimestre consecutivo, resultando una reduccién
del nimero de desempleados del 7%, y situdndose la tasa de paro en el 24,5%, 1,5 puntos
menos que en el trimestre anterior.

Similares resultados se desprenden de la evolucién del paro registrado, informacién publi-
cada por el Servicio Pablico de Empleo Estatal (SPEE), que en el mes de junio se reduce
por noveno mes consecutivo, concretamente un 6,6% interanual. Junto a ello, se inten-
sifica el aumento de la afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social, siendo del 1,8%
interanual en junio.

En cuanto a los precios, y desde el punto de vista de la produccién, se registra una caida
del deflactor del PIB del 0,6% interanual en el primer trimestre de 2014, tras seis trimestres
de crecimiento muy moderado.

Asimismo, los precios desde la perspectiva de la demanda describen una trayectoria de
fuerte moderacién a lo largo del afo, llegando a registrar tasas negativas en el mes de mar-
z0 (-0,1%). Segtin la dltima informacién disponible correspondiente al mes de junio, el
Indice de Precios al Consumo (IPC) registra un crecimiento del 0,1% interanual, cuatro
décimas inferior a la Zona Euro (0,5%) y significativamente por debajo del objetivo de
estabilidad de precios del BCE (2%).

En este contexto de reducidas tasas de inflacién, los salarios, segin refleja la Encuesta
Trimestral de Coste Laboral del INE, disminuyen ligeramente en el conjunto de los sec-
tores no agrarios en el primer trimestre de 2014 (-0,2% interanual). Junto a ello, los datos
de incremento salarial pactado en convenio hasta el mes de mayo muestran también una
continuidad de la moderacién salarial, con una subida del 0,54%, similar a la acordada en
el mismo mes del afio anterior.
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Se duplica el déficir
de la balanza por
cuenta corriente en
los cuatro primeros
meses del ario.

Gréfico 10. indice de Precios al Consumo
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NOTA: Tasas de variacion interanual del IPC armonizado.
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por otro lado, desde el punto de vista de las rentas que se generan en el proceso pro-
ductivo, y segtin la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana del INE, la caida en el
primer trimestre de 2014 del PIB en términos nominales (-0,1%) viene determinada
por la reduccién tanto del excedente bruto de explotacién y renta mixta bruta (-0,4%
interanual), como de la remuneracién de los asalariados (-0,3%); mientras, por el con-
trario, se elevan los impuestos netos sobre la produccién y las importaciones (2,5%).

Respecto a la balanza de pagos, y segtin los datos del Banco de Espana, en el conjunto
de los cuatro primeros meses del afio 2014 casi se duplica el déficit en la balanza por
cuenta corriente, al tiempo que aumenta el superdvit de la balanza de capital.

Mis especificamente, la balanza por cuenta corriente registra un déficit acumulado
hasta el mes de abril de 9.863,8 millones de euros, casi el doble que el saldo deficita-
rio contabilizado en el mismo periodo del afio anterior (-5.446,2 millones de euros).
Esto se debe principalmente al notable crecimiento del déficit comercial (67,5% in-
teranual), asi como al incremento del saldo negativo de la balanza de rentas (48,5%)
y, en menor medida, del de las transferencias corrientes (6,6%). Por el contrario, se
produce un aumento del superdvit de los servicios (14%).

En cuanto a la cuenta de capital, acumulé hasta abril un superdvit de 2.611 millones
de euros, un 12,1% mds que en el mismo periodo del afio anterior.

El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o necesi-
dad de financiacién de la economia, registra en los cuatro primeros meses del afio una
necesidad de financiacién de 7.252,8 millones de euros, mas del doble de la contabili-
zada en el mismo periodo del afio anterior (-3.117,3 millones).

Por dltimo, la cuenta financiera, excluido los activos del Banco de Espana, originé
unas salidas netas por valor de 14.320,3 millones de euros hasta abril, en contraste con
los 45.653,1 millones de euros de entradas netas contabilizadas en el mismo periodo
de 2013, que se han materializado en Inversiones de cartera y en Inversiones directas,
mientras que, por el contrario, se registran entradas netas en Otras inversiones y De-
rivados financieros.



Con relacién a la ejecucién de las Cuentas Publicas, hasta el mes de abril, y
considerando el impacto de las ayudas de reestructuracion del sistema bancario, el
Estado presenta un déficit acumulado de 14.169 millones de euros, en términos de
contabilidad nacional, equivalente al 1,36% del PIB. Junto a ello, los Organismos de
la Administracién Central registran un superdvit del 0,18% del PIB, de forma que la
Administracién Central acumula en los cuatro primeros meses del afio un déficit de
12.299 millones de euros (-1,18% del PIB), siendo el objetivo fijado para el conjunto
del afio del -3,7% del PIB.

Por su parte, las Comunidades Auténomas contabilizan hasta abril un déficit acumulado
de 4.471 millones de euros, equivalente al 0,43% del PIB; y las Administraciones de la
Seguridad Social registran un superavit del 0,45% del PIB.

Como resultado, el conjunto de las Administraciones Publicas contabiliza un déficit de
12.084 millones de euros (-1,16% del PIB), la quinta parte del objetivo fijado para el con-
junto de 2014 (-5,8% del PIB).

Todo ello en un entorno en el que los mercados financieros internacionales, mantie-
nen un tono de estabilidad, recogiendo las actuaciones de los bancos centrales, pro-
pensos a mantener ¢ incluso intensificar las politicas monetarias expansivas. En el 4rea
del euro, el Banco Central Europeo ha recortado el tipo de interés en el mes de junio
en diez puntos bdsicos hasta el minimo histérico del 0,15%, ampliando igualmente las
medidas extraordinarias de liquidez que venia aplicando. En este contexto las primas
de riesgo se relajan en los paises de la periferia europea. Concretamente, la prima de
riesgo espafiola baja en lo que va de afio en torno a 60 puntos bésicos, hasta quedar
estabilizada cerca de los 140 puntos bdsicos en las dltimas semanas, niveles similares a
los existentes antes de la crisis.

Con esta trayectoria descrita por la economia espafola en lo que va de ano, las previ-
siones de los distintos organismos nacionales e internacionales coinciden en pronosticar
que en 2014 se consolidard la incipiente recuperacién iniciada en la segunda mitad de
2013. Segun el Ministerio de Economia y Competitividad (abril de 2014), el crecimien-
to real del PIB en 2014 serd del 1,2%, coincidiendo con las dltimas previsiones revisadas
al alza por el FMI (1,2% en julio) y en sintonfa con el resto de organismos internaciona-

les (1,1% Comisién Europea y 1% OCDE en mayo).

Gréfico 11. Rendimiento del bono a diez afios
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FUENTE: Financial Times.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 4.

El afio 2013 se ha cerrado con un nivel de deuda en el conjunto de Administraciones Publicas de 960.640 millones de
euros, lo que representa el 93,9% del PIB generado en dicho afio en la economia espafiola, segtin datos del Banco de Espafia.

De este nivel de deuda, la cifra correspondiente a las CC.AA. ha sido de 206.797 millones de euros, el 20,2% del PIB. Si se
compara este nivel de deuda de las CC.AA. con el existente antes de la crisis, se observa que en porcentaje del PIB ha subido
en 14,3 puntos, pasando del 5,9% en el primer trimestre de 2008, al 20,2% al cierre de 2013.

Las politicas fiscales expansivas contraciclicas aplicadas en los primeros afios de la crisis, unidas a la actuacién de los esta-
bilizadores automdticos que han elevado el gasto publico y reducido los ingresos, explican este incremento de la ratio de
endeudamiento respecto al PIB en las CC.AA., a pesar de las restrictivas medidas introducidas en los afios mds recientes. En
el gréfico adjunto se representa, en el eje de ordenadas, esta evolucién de la ratio deuda publica sobre PIB en las CC.AA. v,
como se aprecia, acorde con la situacién de crisis, en todas las CC.AA. la politica fiscal ha sido expansiva, y ha llevado a un
incremento de la ratio de endeudamiento publico. En Andalucia, no obstante, la subida ha sido inferior a la media (12,5
puntos frente a 14,3), situdndose el nivel de deuda al cierre de 2013 en el 17,3% del PIB, menor que en el conjunto de las

CC.AA. (20,2%).

Frente a esta evolucién del endeudamiento en la crisis, durante el perfodo expansivo anterior (1995-2007), la deuda publica
sobre el PIB del conjunto de CC.AA. se mantuvo pricticamente estable (5,7% en el primer trimestre de 1995, y 5,8% al
cierre de 2007), fruto, no obstante, de un comportamiento muy diferenciado por regiones, como se representa en el grafico
adjunto en el ¢je de abcisas. Comunidad Valenciana, Baleares, Castilla-La Mancha, Madrid, Catalufia, y Castilla-Ledn pre-
sentaron aumentos del ratio de deuda publica sobre PIB, mientras que en el resto, en linea con los principios de estabilidad
presupuestaria, disminuyd. Andalucfa fue una de estas CC.AA. que redujo el peso de la deuda puiblica respecto al PIB en
la etapa expansiva, concretamente en 2,3 puntos porcentuales, siendo la cuarta CC.AA., tras Pafs Vasco, Navarra y Murcia,
con mayor descenso.

La politica fiscal debe tener un cardcter anticiclico. Es decir, que los esfuerzos de consolidacion fiscal se realicen en los pe-
riodos de expansion econdmica, de manera que en las fases recesivas del ciclo se pueda disponer de un margen de actuacién
fiscal para impulsar la actividad econémica. Este ha sido el comportamiento de Andalucia en los dltimos afios, circunstancia
que no ha sido generalizada en las CC.AA.

Evolucién de la deuda publica (% PIB) CC.AA. en expansién y crisis
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FUENTE: Banco de Espania.



Cuadro 6. Economia Espafiola. Previsiones macroeconémicas

Ministerio de
Economia Comision

y Competitividad Europea OCDE FMI

2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
PIB 1,2 1,8 11 2,1 1,0 1,5 1,2 1,6
Consumo Privado 14 18 1,3 1,6 1,0 1,0 1,6 1,3
Empleo 0,6 1,2 04 1,2 03 08 0,2 08
Inflacion @ 05 08 0,1 08 0,1 05 0,3 08
Tasa de paro® 249 23,3 25,5 24,0 254 244 24,9 238

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo indicacidn contraria.
(1) En términos de Contabilidad Nacional. Ministerio de Economia y Competitividad, Comision Europea y OCDE: empleo equiva-
lente a tiempo completo.
(2) Ministerio de Economia y Competitividad: deflactor del PIB; Comision Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.
(3) % sobre poblacion activa.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad (abril 2014); Comisién Europea (mayo 2014); OCDE (mayo 2014); FMI (julio 2014).
ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Junta de Andalucia.

Esta progresiva mejora de la actividad econémica se traducird en el mercado laboral, se-
gtin el Ministerio de Economia y Competitividad, en un aumento del empleo del 0,6%,
en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, mayor al previsto por
la Comisién Europea (0,4%), OCDE (0,3%) y FMI (0,2%). Con ello, la tasa de paro se
reducird ligeramente, situdndose en el entorno del 25%.

En cuanto a los precios, se prevé que continde la ténica de crecimiento muy moderado,
estimando el Ministerio de Economia y Competitividad que el deflactor del PIB regis-
trard en 2014 un incremento del 0,5%, y siendo las previsiones del resto del organismos
también de aumentos muy reducidos (entre el 0,1% y el 0,3%).

Para 2015, las distintas estimaciones coinciden en sefialar que la economia espafiola regis-
trard una aceleracién del crecimiento, previendo el Ministerio de Economia y Competiti-
vidad un incremento del PIB del 1,8%, algo inferior al esperado por la Comisién Europea
(2,1%), pero superior al del FMI (1,6%) y OCDE (1,5%). Esta tendencia se traducird en
el mercado laboral en una mejora del empleo, que aumentard a ritmos préximos al 1%,
lo que conllevard un nuevo recorte de la tasa de paro, que se situard en el 23,3% segtin el
Ministerio de Economia y Competitividad, previsién mds optimista que las realizadas por
el FMI, Comisién Europea y OCDE (23,8%, 24% y 24,4%, respectivamente).
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Economia Andaluza

En un contexto en el que la actividad econémica mundial, y de las economias avanzadas,
en particular, describen una senda de recuperacién gradual, la economia andaluza confirma
la trayectoria de crecimiento iniciada en la segunda mitad de 2013. En el primer trimestre
de 2014, el crecimiento de la economia andaluza se acelera de manera significativa, encade-
nando tres trimestres consecutivos de tasas positivas, y superando los aumentos registrados
en el conjunto de la economia espafiola y la Eurozona.

Concretamente, el PIB generado por la economia andaluza crece en el primer trimestre,
y en términos reales, un 0,7% respecto al trimestre anterior, siendo el tercer trimestre
consecutivo de aumento, pricticamente duplicando el registrado en el conjunto de la
economia espafola (0,4%) y el triple que en la Eurozona (0,2%). Esto supone también,
crecer a ritmos que no se registraban desde mediados de 2007, antes del inicio de la
crisis.

En términos interanuales, el PIB crece igualmente a un ritmo del 0,7%, superior en dos
décimas al incremento medio en Espafia (0,5%).

Desde la perspectiva de la oferta, todos los sectores, a excepcién de la construccién,
recuperan tasas positivas, destacando el primario (9,7%) y la industria (1,9%) con
resultados diferencialmente mds favorables que a nivel nacional.

Por el lado de la demanda, y por primera vez desde el segundo trimestre de 2008, la
contribucién de la demanda regional ha sido positiva, aportando 0,9 puntos porcentuales
al crecimiento agregado, dos décimas mds que en el conjunto de la economia espafiola
(+0,7 puntos porcentuales).

Por su parte, y derivado de la recuperacién de tasas positivas de la demanda interna,
las importaciones de bienes y servicios aceleran su ritmo de crecimiento, igualando
el incremento de las exportaciones (1,5% interanual en ambos), y teniendo el sector
exterior una contribucién negativa al crecimiento del PIB de dos décimas, igual que a
nivel nacional.

Gréfico 12. Producto Interior Bruto. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
indices de volumen encadenados referencia 2008.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 7. Crecimiento del PIB y sus componentes

Tasas Tasas
2012 2013 interanuales intertrimestrales

VT T VT T
2013 2014 2013 2014

Agricultura, ganaderia y pesca -11,5 8,0 8,5 9,7 2.0 8,3
Industria -10 52 08 1,9 4,6 0,2
Construccion 9,0 59 51 -5,7 -0,6 -3,6
Servicios 0,2 0,6 0,2 0,4 0,9 0,2
VAB a precios basicos 1,7 1,3 0,0 0,5 0,2 0,3
Impuestos netos sobre productos 5,0 14 14 2,5 -1,0 4,7
PIB a precios de mercado 20 13 -02 0,7 0,1 0,7
Gasto en consumo final regional 35 21 -01 1,2 -0,4 08

Gasto en consumo final de los hogares regional 3,0 2,2 0,6 1,5 1,7 0,1
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 49 -1,9  -20 0,5 -5,5 2,6

Formacién bruta de capital -7,6 48 =32 1.2 =15 2,1
Demanda regional 4.8 28 07 0,9 - -
Exportaciones 3,0 2,1 1,8 1,5 -310 3,1
Importaciones -3,2 -1,3 04 1,5 -3,9 33

NOTAS: Tasas de variacién interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2008.
Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
 Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Junta de Andalucia.

La recuperacién de la actividad productiva y la demanda se refleja en el mercado laboral, que
presenta a lo largo de la primera mitad del afio una trayectoria continuada de crecimiento
del empleo y reduccién de la cifra de parados.

Con informacién hasta el mes de junio, el nimero de parados registrados en Andalucia
es inferior en 42.065 personas al nivel del mismo mes del afio anterior, siendo el ritmo
de descenso interanual del 3,95%, sumando diez meses consecutivos de tasas negativas.
Junto a ello, se contabilizan 44.511 afiliados mds a la Seguridad Social que en junio del afio
anterior, acumulando siete meses de aumento.

Grafico 13. Producto Interior Bruto a precios de mercado
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NOTAS: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
indices de volumen encadenado; Andalucia y Esparia referencia 2008; Zona Euro, referencia 2005.
Toda la serie de la Zona Euro en su composicién actual (18 Estados miembros).

FUENTE: IECA; INE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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CIFRAS DE POBLACION DE ANDALUCIA EN 2014

El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publica dos tipos de cifras de poblacién, ambas disponibles con referencia a uno de
enero de cada afio, y con resultados similares. Las primeras tienen como fuente un registro administrativo, el Padrén Municipal
de Habitantes, declardndose estas cifras oficiales mediante Real Decreto aprobado por el Gobierno y publicado en el BOE.

Las segundas se elaboran a partir de los censos de poblacién que se realizan cada diez afios, estimandose la poblacién residen-
te en el perfodo intercensal a partir de la contabilidad de los sucesos demograficos acontecidos a lo largo del afio de acuerdo a
las Estadisticas del Movimiento Natural de la Poblacién (nacimientos y defunciones), y la Estadistica de Migraciones. Estos
datos son considerados como cifras poblacionales de referencia en toda la produccién estadistica del INE, y son transmitidos
a nivel internacional como poblacién oficial de Espafia.

El INE ha publicado los resultados de éstas tltimas, las “cifras de poblacién”, a 1 de enero de 2014. Segtin esta estadistica,
en Espafia hay 46.507.760 personas, un 0,5% menos que en el afio anterior, sumando dos afios consecutivos de descenso.
En términos absolutos, la reduccién ha sido de 220.130 personas en el tltimo afio, explicada por el negativo saldo migra-
torio (-256.849 personas), que es muy superior al ligero aumento del saldo vegetativo (+36.719 personas, diferencia entre
nacimientos y defunciones). Por Comunidades Auténomas, se observan descensos en la mayorfa, siendo Canarias (+9.757
personas) y Baleares (+5.259), las tnicas excepciones. De las que registran una evolucién negativa, cabe destacar con los
descensos méds moderados, pricticamente nulos, Murcia (-111 personas) y Andalucfa (-2.436 personas).

Miés concretamente, el ligero descenso de la poblacién de Andalucia en el dltimo afio es resultado de un saldo vegetativo
positivo de 16.127 personas, que representa casi la mitad (43,9%) del que se registra en el conjunto nacional, y un saldo
migratorio con el resto de CC.AA. de -7.166 personas y de -11.397 personas con el extranjero. Tras esta evolucion, la po-
blacién residente se cifra en 8.390.723 personas a 1 de enero de 2014.

Desde el inicio de la autonomia, y como se observa en el grifico de la izquierda, la poblacién de Andalucfa ha mostrado
una trayectoria ascendente, con la dnica excepcién de este tltimo afio, habiendo aumentado en casi dos millones. El incre-
mento acumulado en el perfodo ha sido del 30,5%, superior a la media nacional (23,6%). Con ello, la poblacién andaluza
ha aumentado su peso en el total nacional en casi un punto, hasta representar el 18,04% del total, manteniéndose como la
Comunidad Auténoma mds poblada. Esta circunstancia refuerza la necesidad de ponderar el peso poblacional en los meca-
nismos de financiacién autondmica y en la regionalizacién de las inversiones del Estado, de forma que sean equiparables en
todo el territorio nacional los recursos por habitante para financiar los servicios publicos fundamentales.

Poblacién residente en Andalucia Peso de Andalucia en la

poblacién de Esparia
9.000.000

Afio 2014:
8.390.723 18,5

8.500.000

18,04
//"m 0 17,96
8.000.000
Afio 2001; / 7
7,500.000 7.303.603
7.000.000 17:0

6.500.000 16,5
Afo 1981:
6.429.151
6.000.000
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NOTA: Afos 1981, 1991, 2001 y 2011, Censo de poblacion. Resto de afios, estimaciones intercensales
FUENTE: INE.
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Gréfico 14. indice de Precios al Consumo
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NOTAS: Tasas de variacion interanual.
IPC armonizado Base 2005 para la Zona Euro.
IPC Base 2011 para Andalucfa y Espania.
FUENTE: INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Todo ello, en un contexto nominal en el que los precios describen una trayectoria de
fuerte contencién en lo que va de afo, situdndose la tasa de inflacién en junio, dltima
informacién disponible, en el -0,1% interanual en Andalucia, dos décimas por debajo
de la media nacional (0,1%) y seis décimas inferior a la Zona Euro (0,5%); todas ellas,
muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%).

Este favorable comportamiento de la economia andaluza en lo que va transcurrido del
afo se refleja asimismo en la iniciativa empresarial, con 5.611 sociedades mercantiles
creadas en términos netos (creadas menos disueltas) en los cinco primeros meses, un
4% miés que en igual periodo del afo anterior. Asimismo, mejora la confianza de los
empresarios andaluces sobre la marcha de la economia, apuntando el Indice de Confianza
Empresarial Armonizado (ICEA), una trayectoria ascendente a lo largo del afio, con
expectativas ademds mds favorables que en el conjunto de la economia espafiola.

Este comportamiento, en un entorno de revisiones al alza de las perspectivas de crecimiento
de las economias que conforman el contexto nacional e internacional de la economia
andaluza, ha llevado a la Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo a elevar
su previsién de crecimiento del PIB en 2014, hasta el 1,4%, dos décimas superior a la
que los principales organismos nacionales e internacionales pronostican para la economia
espafiola (1,2%).

Gréfico 15. indice de confianza empresarial. Andalucia-Espafa
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NOTA: Primer trimestre 2013=100.
FUENTE: INE; IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Actividad productiva

Enel primer trimestre de 2014, todos los sectores, excepto la construccién, recuperan tasas
interanuales positivas, destacando el primario y la industria con resultados diferencialmente
mis favorables que a nivel nacional.

De esta forma, el Valor Ahadido Bruto (VAB) en su conjunto crece un 0,5% interanual,
mis del doble que en la economia espafiola.

Concretamente, el sector primario crece un 9,7% interanual, casi tres puntos més que el
conjunto del sector en Espafa (6,8%), y el triple que en la Zona Euro (3,3%).

Diferenciando por subsectores, en la agricultura, el Avance de Superficies y Produccio-
nes de la Consejerfa de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, correspondiente al mes
de mayo de 2014, sin informacién para cultivos tan representativos como el olivar, el
vifiedo y los frutales citricos, muestra crecimientos de produccién generalizados: cereales
(3,5%), hortalizas (3,3%), frutales no citricos (13,2%), tubérculos (18,4%) y cultivos
industriales herbdceos (56,7%).

Igualmente, en cuanto el subsector pesquero, los resultados son positivos, con una subida
del 26,7% interanual de la pesca comercializada en lonjas de Andalucia en el primer
trimestre, acentuando la trayectoria favorable de evolucién que se venia observando desde
mediados del afio anterior.

El sector industrial, recupera tasas de crecimiento positivas (1,9% interanual), casi el
triple que en Espana (0,7%) y el doble que en la Zona Euro (1%). Destaca especialmente
el dinamismo de la industria manufacturera, que representa en torno al setenta por ciento
del sector en Andalucia, con un crecimiento del 6,3% interanual en el primer trimestre,
casi cuatro veces el incremento nacional (1,7%).

Cuadro 8. Principales indicadores del sector primario. Andalucia

2012 2013 2013 2014
| Il Il \Y |

VAB (p.b.) -11,5 8,0 6,1 60 11,6 8,5 9,7
Pesca comercializada en lonja (Tn) 5,8 43 0,6 2.1 24 13,1 26,7
Poblacién Ocupada -6,0 -3,2 -13,3 55 -2,2 -0,7 449
Tasa de paro 43,5 444 444 43,6 52,5 38,1 30,7
Paro registrado @ 338 1,3 41,7 358 17,3 1,3 5,1
Deflactor del VAB p.b. 70 2,7 94 9.5 0,9 -6,0 2,9

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

" Indices de volumen encadenado, referencia 2008.

@ Datos en el dltimo mes de cada periodo.
FUENTES: IECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 6.

A.ndalucia cuenta con 471.521 empresas de los sectores no agrarios a 1 de enero de 2013, segtin el Directorio Central
de Empresas del INE. Esta cifra representa el 15% del total nacional, porcentaje superior al peso relativo que la economia
andaluza tiene en la generacién de PIB de Espafia (13,9%), pero menor al que tiene en otras variables como la poblacién

(17,9%).

Por sectores econdmicos, las empresas de servicios, que suponen més del 80% del tejido empresarial en Andalucfa, tienen
un peso en el total nacional del 15,5%, superior a la media regional, mientras que la industria y la construccién tienen
una representatividad menor (13,5% y 12,9%, respectivamente).

Analizando el tamafio empresarial, segtin estrato de asalariados, y como puede apreciarse en el gréfico adjunto, las microem-
presas, esto es, las empresas sin asalariados o con hasta nueve trabajadores, tienen un peso en el total nacional en torno a ese

15%.

No obstante, a medida que aumenta la dimensidn relativa de las empresas, la representatividad de la empresa
andaluza en el total nacional va disminuyendo, hasta suponer sélo el 1% en el caso de las empresas con cinco
mil o mds asalariados. En concreto, las pequefias y medianas empresas (entre 10 y 199 trabajadores) representan
en Andalucia el 12,7% del total nacional, y las grandes (200 ¢ mds trabajadores), el 8,7% del conjunto de la
economia espafiola.

El tamafio empresarial condiciona los resultados de variables como la internacionalizacidn, la investigacidn, el desarrollo
y la innovacidn, el empleo de calidad, el acceso a financiacién externa, los niveles salariales o la resistencia ante posibles
crisis de demanda.

Por tanto, el aumento de la dimensién de las empresas andaluzas es clave para mejorar su competitividad, su capacidad
tecnoldgica y de inversidn, el acceso al crédito, su internacionalizacién y la creacién de empleo, condicionantes todos
ellos de un crecimiento econdmico sostenible y equilibrado.

Peso de las empresas andaluzas en el total nacional segin tamafo
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Cuadro 9. Principales indicadores del sector industrial. Andalucia

2012 2013 2013 2014
I Il M1l \Y |
VAB (p.b.) Ramas industriales -1,0 5,2 99 -6,4 -3,2 -0,8 19
IPIAN 59 60 157 52 2,4 0,7 7.1
Industria extractiva -32,9 -30,2 -25,6 -19,7 -46,8 -29,1 22,7
Industria manufacturera -74 -5,6 -16,2 -2,2 2,2 -0,5 13,6

Suministro energia eléctrica,

. - 05  -102 165 215 7,6 45 168
gas, vapor y aire acondicionado

Suministro agua, act. sanea-
miento, gestion residuos y 43 6,2 -2,0 09 12,1 13,4 -6,6
descontaminacién

Utilizacion Capacidad Productiva 56,6 53,6 49,7 58,5 53,6 52,7 57,2

Poblacién Ocupada -6,2 75 -8,9 7,2 7,7 -6,1 34
Tasa de paro 16,0 15,6 16,9 14,6 16,1 14,6 14,4
Paro Registrado? 7,8 -10,3 0,5 -2,0 -6,1 -10,3 -12.3
Deflactor del VAB 1.6 1.6 29 1.9 1.7 0,1 -3,0

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estan en nivel.
(1): Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2008.
(2): Datos en el tltimo mes de cada periodo.

FUENTES: IECA; Ministerio de Industria, Energia y Turismo; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el mismo sentido, el Indice de Produccién Industrial de Andalucfa (IPIAN), que regis-
tra un incremento del 4,5% interanual acumulado en los cinco primeros meses del afio,
muy por encima de la media nacional (1,7%), destacando el aumento registrado por la pro-
duccién de la industria manufacturera (8,2%), y por destino econémico, en la de bienes de
consumo (18,8%). De igual forma mejoran las expectativas empresariales de evolucién del
sector, como sefiala el ICEA de Andalucia, con una trayectoria ascendente de las opiniones
de los empresarios en la industria, apuntando para el tercer trimestre un crecimiento de la
confianza del 10,4% interanual.

Gréfico 16. indice de Produccién Industrial de Andalucia
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NOTAS: Tasas de variacion interanual.

Indice General corregido de estacionalidad y calendario.
FUENTE: [ECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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ESPECIALIZACION Y PRODUCTIVIDAD SECTORIAL DE ANDALUCIA EN RELACION CON LA UE

L. especializacion sectorial, asi como la productividad de cada uno de los sectores, son las variables que determinan el
nivel de productividad global de una economia, considerada ésta desde la perspectiva de la oferta.

Andalucfa presenta, a nivel agregado, una productividad del trabajo, medida como el PIB en paridad de poder de compra
por hora trabajada, similar a la de la UE (96% de la media europea en el perfodo 2009-2011). Esto es el resultado de la
combinacién de los niveles de productividad de cada sector y de la especializacién que tienen en la economia andaluza,
lo que se ha representado en el grafico adjunto. En el ¢je de abcisas, se muestra la situacién de Andalucia en términos de
productividad por hora respecto a la UE, segtin ramas de la Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas (CNAE
2009); y en el eje de ordenadas, el indice de especializacién, calculado como el porcentaje que representa el VAB de cada
una de las ramas en el VAB total de Andalucia, respecto al peso que esa misma rama tiene en el conjunto de la UE.

Una de las principales conclusiones que se pueden extraer es que en més de la mitad de las ramas productivas de Anda-
lucfa, que aportan el 55% del VAB total, la productividad es superior a la de la UE.

Destacan, en el cuadrante superior derecho, sectores tradicionales de la economia andaluza como la agricultura, hostele-
rfa, construccion, y la industria de alimentacién, bebidas y tabaco, que presentan niveles de productividad y especializa-
cién superiores a los de la UE. Sectores tradicionales, por tanto, por los que debe seguir apostando el modelo productivo

de Andalucfa.

De otro lado, en el cuadrante inferior derecho, cabe sefialar aquellas actividades que tienen una menor especializacién
que la UE, pero una mayor productividad. Actividades como la fabricacién de material de transporte; industria quimica;
industria textil, y del cuero y calzado; refino de petréleo; e informacién y comunicaciones. Una estrategia de aumento del
peso de estos sectores en la estructura productiva serfa muy beneficiosa, ya que contribuirfa a aumentar la productividad
global de la economfa andaluza.

indice de especializacién y productividad. Andalucia
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NOTA: Promedio 2009-2011.

FUENTE: INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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Cuadro 10. Principales indicadores del sector construccién. Andalucia

2012 2013 2013 2014

I Il Il \Y |
VAB (p.b.) 90 59 72 61 52 51 57
Viviendas Terminadas 144 547 568 -581 438 -58,8 -
Transmisiones de derechos de propiedad =135 02 210 -70 56 94 -180

Crédito hipotecario para la compra de viviendas ~ -37,1  -322 -198 -320 -486 -305 -314
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 105 65 68 64 64 62 60

Licitacién Oficial @ 504 377 138 609 444 71,5 2090
Paoblacion ocupada 251 143 -285 -168  -34 -39 1,7
Tasa de paro 390 384 402 367 368 400 397
Paro registrado® 43 | <177 | <134 | <170 | <078 | <177 | 20,35
Deflactor del VAB 29 7 22 25 13 09 -14

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
 [ndice de volumen encadenado, referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
@ Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
© Datos en el dltimo mes de cada periodo.

FUENTES: IECA; M° Fomento; SEOPAN; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Esto se refleja también en el grado de utilizacién de la capacidad productiva instalada en la
industria, que se sitta casi cuatro puntos por encima de su nivel medio en 2013.

Mientras, el sector de la construccién continua inscrito en su trayectoria de ajuste, con
una reduccién real del VAB del 5,7% interanual en el primer trimestre, seis décimas mds
que en el trimestre anterior, inferior a la media nacional (-8,4%) y muy por encima de la

caida de la Zona Euro (-0,2%).

Por subsectores, en la edificacién residencial, y desde el punto de vista de la demanda
de viviendas, la Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del INE sigue
sefialando un descenso, con una caida del 11,6% interanual en los cinco primeros meses
del afo, superior a la media nacional (-7,7%), bdsicamente explicado por la compra de
viviendas de nueva construccién (-21,7%), mientras que la de segunda mano presentan un
préctico estancamiento (-0,7%).

Esta nueva contraccién de la demanda se produce en un contexto en el que continua el
ajuste del precio de la vivienda, como refleja la caida del precio del metro cuadrado de la
vivienda libre, del 6% interanual en el primer trimestre, acumulando veintitn trimestres
de reduccién.

En lo que a obra publica se refiere, los indicadores adelantados parecen indicar una
cierta recuperacién de la actividad. La licitacién oficial aprobada por el conjunto de las
administraciones publicas en Andalucia hasta el mes de mayo més que duplica el importe
del mismo periodo del afio anterior (118,6%), por encima del crecimiento medio en
Espana (93,8%).

El sector servicios acelera su ritmo de crecimiento, con un aumento del 0,4% interanual
en el primer trimestre, el doble del registrado en el trimestre anterior, inferior en cualquier
caso al resultado en Espafa (0,8%) y la Zona Euro (1%).

Economia ANDALUZA
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licitacidn oficial
aprobada en
Andalucia en los
cinco primeros meses
del afio.
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Cuadro 11. Principales indicadores del Sector Servicios. Andalucia

2012 2013 2013 2014
| Il Il \Y |

VAB (p.b.) ™ 02 06 -10 -09 -09 02 04
- Comercio, transporte y hosteleria 1.0 10 -20 -09 -09 -03 0,4
- Informacién y comunicaciones 16 -16 -43 -10 -1,0 0,0 0,8
- Actividades financieras y de seguros 29 33 41 37 31 21 -25
- Actividades Inmobiliarias 0,6 1,0 0,8 1,0 11 1,3 1,3
- Actividades profesionales 27 12 30 -10 -26 1,6 1,5
- Administracion publica, sanidad y educacion -0,7 -07 03 -18 -11 0,0 0,1
- Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,7 1,4 2,4 2,1 0,8 0,4 0,2
indice de cifra de negocio 50 29 69 -22 -18 -07 2,2
NUmero de turistas -1,0 39 -11 0,8 53 109 1,2
Pernoctaciones hoteleras -2,8 46 -2,3 1,5 73 100 -1,3
- espafoles -8,1 32 -30 -32 70 10,7 -55
- extranjeros 3.5 60 -14 5,6 7.8 9.5 3.5
Indice de Precios Hoteleros @ -3/2 0,0 200 =35 -4 00 -33
Poblacién Ocupada 29 18 26 -20 -20 -06 -07
Tasa de paro 159 161 171 156 154 165 156
Paro Registrado @ 22,3 -06 17,7 132 49 06 04
Deflactor del VAB 05 -01 08 -06 -02 03 -05

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
™ indices de volumen encadenados referencia 2008. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
@ Datos del tltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por ramas, el incremento es generalizado, a excepcién de “actividades fi-
nancieras y de seguros” (-2,5% interanual), destacando con las mayores tasas positivas
“actividades profesionales” y “actividades inmobiliarias” (1,5% y 1,3%), respectivamente),
seguidas de “informacién y comunicaciones” (0,8%) y “comercio, transporte y hosteleria”
(0,4%). Las menores subidas corresponden a “actividades artisticas, recreativas y otras”
(0,2%) y “administracién publica, sanidad y educacién” (0,1%).

Crece la cifa de | La informacién mds avanzada que se conoce referida a los meses de abril y mayo confirma
negocios en los la trayectoria favorable de evolucidn del sector servicios. El indice de cifra de negocios del
servicios por sexto | SECtOT servicios crece en mayo por sexto mes consecutivo, siendo el incremento acumulado
en los cinco primeros meses del afio del 2,3% interanual, superior a la media a nivel na-
cional (2,1%).

mes consecutivo.
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Gréfico 17. Viajeros alojados en hotel. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series ciclo-tendencia.
FUENTE: Encuesta de Ocupacién Hotelera (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En lo que al turismo se refiere, la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia
(ECTA) cifra en 3.874.628 el ndmero de turistas que ha visitado la regién en el primer
trimestre, lo que supone un aumenté del 1,2% interanual, acumulando cuatro trimes-
tres de crecimiento consecutivos, consecuencia del incremento del turismo procedente
del extranjero y de la propia comunidad, mientras que se reduce el del resto de Espana.
En este punto hay que tener en consideracién ademds que la Semana Santa se ha cele-
brado en abril mientras que en 2013 tuvo lugar en el mes de marzo, con lo que estos
resultados estdn afectados por un efecto calendario Semana Santa desfavorable.

La informacién de la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) del INE, con datos hasta el
mes de junio, sitda el nimero de pernoctaciones hoteleras de Andalucia en los seis primeros
meses del afio en 19,3 millones, un 4,6% mds que los registrados durante el mismo periodo
del afio anterior, con subida tanto en el turismo nacional (5,6%), como en el extranjero

(3,6%).

Y todo ello, en un contexto en el que los precios hoteleros comienzan a subir ligeramente,
con un aumento del 1,9% interanual al finalizar el primer semestre, tras haber estado prac-
ticamente reduciéndose desde finales de 2007.

Junto a ello, se observa un incremento significativamente superior del turismo extraho-
telero, con un aumento de los viajeros en los cinco primeros meses del afio del 21,5%
interanual, resultado de la subida registrada tanto en apartamentos (29%), como en aloja-
mientos de turismo rural y campings (10,7% y 8,4% interanual, respectivamente).

Agregados de la demanda

Desde la vertiente de la demanda, el crecimiento del PIB en el primer trimestre (0,7% inte-
ranual) se explica por la contribucién positiva de la demanda regional, que aporta 0,9 pun-
tos porcentuales al crecimiento agregado, por primera vez desde mediados de 2008, dos
décimas més que el conjunto de la economia espafiola (0,7 puntos porcentuales). Mientras,
la vertiente externa presenta una contribucién negativa de dos décimas, similar a la regis-
trada a nivel nacional.

Economia ANDALUZA

Balance positivo
del turismo

en lo que va

de afio

La demanda regional
aporta 0,9 puntos al
crecimiento agregado,
dos décimas mds que
en el conjunto de la
economia espaiiola.
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El consumo recupera
tasas positivas de
crecimiento.

Cuadro 12. Indicadores de demanda. Andalucia

2012 2013 2013 2014
Il Il % |

CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo 62 -109  -235 81 -111 1,4 26,9
Poblacién ocupada total 5,1 32 -58 29 2,6 -1.3 2,6
Matriculacion de turismos 17,2 42  -16,8 34 8,6 25,4 17,8
Consumo de gasolina -8,5 65  -137 75 23,7 -1,3 3,1
Consumo de gasoleo B3 36 | <112 4.1 0.3 13 44
Recaudacion por IVA 3,6 4,2 94 132 15,8 -8,7 18,6
indice de comercio al por menor 5.3 20 -6,7 2.1 0,6 0,0 0,5
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes -8,8 4,2 94 -5,1 -3,4 0,5 -1,8

- Precios constantes -11,3 56 -11,9 -6,7 4.5 0,0 -2,0
Importacion de bienes de consumo 8,7 09 94 1372 15,8 8,7 18,6
INVERSION
IPIAN bienes de equipo -17,2 28  -164 -1,5 11,6 -1,7 0,5
Matriculacion de vehiculos de carga -24,5 32  -165 6,4 164 212 224
VABpb de la construccién 90 59 7,2 -6,1 5,2 51 5,7
Licitacion Oficial @ 504 37,7 -138 609 444 715 2090
Crédito al sector privado © 2100 -106  -114 11,7 112 -106 -8,1
Importacion de bienes de capital 42 21 -17.3 2,4 18,8 80 436

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
 [ndices de volumen encadenados referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
@ Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.
© Las tasas de variacion anuales corresponden a las del dltimo trimestre del afio.
FUENTE: IECA; INE; Extenda; M® Interior; M° Economia y Competitividad; SEOPAN; Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La aportacién positiva de la demanda interna viene explicada por la recuperacién de
tasas de crecimiento positivas por parte del consumo y la desaceleracién del ritmo de
caida de la inversi6n.

Concretamente, el gasto en consumo final regional aumenta un 1,2% interanual,
primer crecimiento positivo desde el tercer trimestre de 2010, y una décima por
encima de la media en Espafia. Mds especificamente, el gasto realizado por los hogares
acelera su ritmo de crecimiento hasta el 1,5% interanual, casi un punto mds que en
el trimestre anterior, y el de las Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines
de Lucro al Servicio de los Hogares crece un 0,5% interanual, en contraste con el
descenso del cuarto trimestre.

Indicadores parciales de seguimiento del consumo muestran también resultados
positivos, como la matriculacién de turismos, que con informacién para todo el primer
semestre del afio aumenta un 18,9% interanual, y el indice de comercio al por menor,
que se incrementa un 0,8% interanual hasta el mes de mayo.
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Grafico 18. Contribucion al crecimiento del PIB de la demanda regional y externa
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FUENTE: [ECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por lo que se refiere a la inversidén, la formacién bruta de capital desacelera su ritmo de | La inversidn
reduccién, descendiendo un 1,2% interanual en el primer trimestre, dos puntos menos | desacelera

que en el trimestre anterior, siendo el mds bajo desde 2007, y en un entorno de caida | su ritmo de caida.
similar a nivel nacional.

Por otra parte, desde la perspectiva de la vertiente externa y derivado de esta
recuperacion de tasas positivas de la demanda interna, las importaciones de bienes y
servicios aceleran su ritmo de crecimiento, igualando el incremento de las exportaciones
(1,5% interanual en ambos casos), resultando una contribucién negativa del sector
exterior al crecimiento del PIB de dos décimas, al igual que a nivel nacional.

Grafico 19. Comercio exterior de bienes y servicios. Andalucia
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NOTAS: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
indices de volumen encadenado referencia 2008.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Andalucia presenta
un superdvit en el
comercio con el resto
de regiones.

Las exportaciones
crecen un 1,7% en
términos reales
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Sector exterior

Comercio interregional

Segin los datos de comercio interregional en Espana, realizados por el Centro de
Prediccién Econémica (CEPREDE) en el marco del proyecto C-intereg, y de acuerdo
con la dltima informacién disponible referida al primer trimestre de 2014, el comercio
de bienes de Andalucia con el resto de CC.AA. presenta un superdvit de 894,3 millones
de euros, el cuarto mds elevado de los obtenidos por las nueve comunidades auténomas
con saldo positivo.

En un entorno de caida del comercio interregional del conjunto de las CC.AA (-2,8%),
las exportaciones de bienes de Andalucia al resto de regiones espafolas descienden (-7,7%
interanual), cifrando un valor de 6.657 millones de euros. Mientras, las importaciones
alcanzan los 5.762,6 millones de euros, un 2,9% superiores a las del primer trimestre

de 2013.

Cuadro 13. Comercio de bienes de Andalucia con el resto de Espaiia

2012 2013 2013 2014

| | 11l \Y |
9% Exportaciones 55 -0,9 4.5 79 0,5 -7,6 -7,7
interanual Importaciones 1.7 -1 4.9 09 0,1 0,3 29
Exportaciones 28.931,7 286710 72124 79728 69628 65231 6.657,0
(';/:Ifunrzz Importaciones  23.030,3 227721 56008 59053 56725 55936 57626

Saldo 5.901,4 58988 16116 20675 1.290,3 9294 894,3

FUENTE: C-interg (CEPREDE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Comercio internacional

En cuanto a los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero, y segtin datos de la
Agencia Andaluza de Promocién Exterior (EXTENDA), en los tres primeros meses del
afo las exportaciones alcanzan los 6.890 millones de euros, un 4,3% menos en términos
nominales que en el mismo periodo del ano anterior, explicado por el descenso de los
precios de exportacién (-5,9%). En términos reales, el crecimiento es del 1,7%.

Por otro lado, las importaciones crecen un 4,2% interanual, en un entorno de
igualmente de caida de los precios de importacién (-5,7%), cifrdndose en 8.003,1
millones de euros.

En consecuencia, se registra un déficit comercial con el extranjero en los tres primeros
meses del afio de 1.113 millones de euros. Este déficit viene determinado por el
componente energético (-3.957,3 millones de euros), mientras que se registra un
superdvit comercial no energético de 2.844,3 millones de euros, equivalente a las dos
terceras partes (65,9%) del de la economia espafola en su conjunto (4.318,9 millones
de euros).



Cuadro 14. Comercio de bienes de Andalucia con el extranjero

Economia ANDALUZA

2012 2013 2013 2014
I Ml IV |
= EXPORTACIONES
§  Energéticas 33 158 103 06 219 25 1,1
:'E No energéticas 51 7,6 19.0 3,7 75 0,0 -6,7
:§ Totales 9.9 29 13,8 29 -1,2 -4,3 -4,3
'% IMPORTACIONES
_§ Energéticas 14,8 -1,8 -10,2 2,8 -1,8 30 69
g No energéticas 28 53 -6,2 -5,4 -8,6 0,8 -0,1
Totales 7.4 -3, -8,7 04 -4,3 1.5 4,2
EXPORTACIONES
Energéticas 50684  4.269,1 9965  1.293,1 1.054,9 9246 1.106,9
No energéticas  20.171,4 217006 62018 56618 48130 50241 57832
Totales 252398 259697 71983 69549 58679 59486  6.890,1
é IMPORTACIONES
E Energéticas 19.467,8  19.1141 4.735,7 4.947 2 48194 46119 5.064,2
§ No energéticas 120690 114301 29430 29446 27005 28420 29389
é Totales 315368 305443 76787 78918 75199 74539  8.0031
SALDO
Energético -143994 148451 37392 36540 -37645 -3.6873 -3957.3
No energético 81024 102705 32588 27172 21125 21820 28443
Total -6.297,0 45746 -480,4 9369  -1.6520 -15052 -1.113,0

FUENTE: Extenda; Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

La tltima informacién disponible correspondiente al mes de mayo muestra un aumento de
las exportaciones de Andalucia al extranjero del 3,7% interanual, en un contexto de caida
a nivel nacional (-1,3%).

Con ello, en términos acumulados, en los cinco primeros meses del afio las exportaciones
se cifran en 11.652,4 millones de euros, manteniéndose Andalucia como la segunda
comunidad auténoma mds exportadora, con un 11,8% del total nacional, por detrds de
Catalufa (25,2%) y ligeramente por encima de Madrid (11,4%).

Si se distingue por secciones del arancel, la subida mds significativa de las exportaciones en
el mes de mayo tiene lugar en “Grasas y aceites animales o vegetales”, que, concentrando el
8,7% del total de ventas al extranjero, aumenta un 88,2% interanual. Le siguen “Material
de transporte” (69,1%) y “Metales comunes y sus manufacturas” (18,4%).

Respecto a las importaciones, destaca el incremento en “Productos minerales”’, donde se
incluye el crudo de petréleo, que concentrando mds de las dos terceras partes (68,7%) del total
de compras al extranjero, crece un 0,4% en términos nominales, en un contexto de aumento
del precio de barril de petréleo Brent en délares (6,8% en el mes de mayo). Otras secciones
representativas que también destacan por sus aumentos son “Material eléctrico, aparatos de
imagen y sonido” (46,4%) y “Productos de la industria quimica y conexas” (20,6%).

Las ventas de bienes
al extranjero se cifran
en 11.562 millones
de euros hasta el mes
de mayo.
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Cuadro 15. Origen y destino del comercio internacional de Andalucia

Millones % s/

Tasas de variacion interanual de € total
2012 2013 2013 2014 2014 2014
Il il \Y | | |
EXPORTACIONES A:
OPEP 0,5 1,2 31,6 -15,8 13,0 -10,9 -8,9 3334 48
OCDE 7,8 2,2 94 11,6 -5,1 5.7 14,1 4.585,3 66,5
China -12,5 -10,5 -14 12,2 -23,5 27,2 11,4 1234 18
Japédn -8,8 -18,3 -44,7 27,5 9.2 18 1078 117,3 1,7
EE.UU. 17,0 -40,0 41,3 -19,7 -57,7 -33,3 63,0 4796 7.0
Zona Euro 6,6 6,3 2,5 16,4 11,1 14 9.6 3.040,4 44,1
UE-28 56 7.0 1.2 11,7 21,5 0,0 84 3.885,5 56,4
TOTAL 9,9 2,9 13,8 2,9 -1,2 -4,3 43 6.890,1 100,0
IMPORTACIONES DE:

OPEP 12,1 -8,6 -14,3 34 -8,0 -7,9 52 3.551,3 444
OCDE 6,5 0,7 1,7 4,6 7,6 0,8 3,1 2.228,6 27,8
China 9.2 4,7 -17,8 -8,6 3,1 50 16,3 178,2 2,2
Japdn -1.0 15,8 44,2 11,0 22,0 -141 -23,7 14,2 02
EE.UU. 29,2 7.8 11,8 -32 16,2 8,8 17,3 3421 43
Zona Euro 5,7 04 5,9 -6,6 64 7.1 0,7 1.094,8 13,7
UE-28 5,3 2,7 -7.9 -7.8 1,6 50 -1,0 1.354,6 16,9
TOTAL 7,4 -3,1 -8,7 0,4 -4,3 1,5 4,2 8.003,1 100,0

FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Distinguiendo por dreas geogréficas, y segun el destino de las exportaciones, destaca el
crecimiento de las dirigidas a EE.UU., que aumentan un 214,1% interanual. Por su parte,
se reducen las ventas a pafses de la UE-28, que representando més de la mitad del total,
descienden un 0,6%.

En cuanto a las importaciones, destaca el descenso de las provenientes de los paises
de la OPEP, que representando la mitad de las importaciones totales, registran una
reduccién del 4,3%, a pesar del contexto de subida del precio de barril de petréleo
Brent, comentado con anterioridad. Por el contrario, sobresalen los incrementos de
importaciones de México y China.

Mercado de trabajo

Aumenta el niimero | La recuperacién de la actividad productiva y la demanda se refleja en el mercado laboral,
de ocupados y se | quealolargo del primer semestre presenta una trayectoria de creacién de empleo y descenso

reduce el paro en el del ndmero de parados y la tasa de paro.

primer semestre.

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA), el empleo, en
términos de puestos de trabajo, crece un 2,5% interanual en el primer trimestre de 2014,
el primer dato positivo en seis afios, y en un contexto de prictico estancamiento en el
conjunto de la economia espafiola (0,2%).

Similar resultado reflejé la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), con una tasa de aumento
de los ocupados del 2,6% interanual en el primer trimestre en Andalucia, mientras a nivel
nacional continuaba el proceso de destruccién de empleo (-0,5%).
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Cuadro 16

Poblacién 16 afios 0 mas
Activos
Ocupados
Agricultura
Industria
Construccion
Servicios
Parados
Tasa de Actividad "

Tasa de Paro @

NOTAS: miles de personas, salvo indicacion contraria.
(1) % sobre poblacion 16 afios o mas.
(2) % sobre poblacion activa.

FUENTE: EPA (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La tltima informacién publicada por la EPA, referida al segundo trimestre, sefiala un nuevo
incremento de la ocupacién en Andalucia, no obstante mis moderado que en el primer
trimestre, del 0,8% interanual, acompanado de un nuevo descenso también de la cifra de
parados (-3,2% interanual).

Grafico 20. Poblacién ocupada
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

FUENTE: EPA (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

~———Andalucia ——Espafia
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Recuadro 8.

A.ndalucia presenta un nivel de Producto Interior Bruto (PIB) per cdpita, medido en paridad de poder de compra, infe-
rior a la media de la UE. Siguiendo el criterio aplicado por Eurostat de considerar el promedio de tres afios para evaluar
la convergencia de las regiones europeas, el PIB per cdpita de Andalucia se sitda en el 76% de la media de la UE en el
periodo 2009-2011, dltima informacién disponible.

Considerando la descomposicién del PIB per cdpita en dos factores: productividad (PIB/ocupados) y tasa de empleo
(ocupados/poblacién), mientras que Andalucfa se aproxima a la media europea en términos de productividad (98% de
la misma), en relacién con la tasa de empleo existe una brecha, situdndose en el 77% del promedio de la UE. Es decir,
el menor PIB per cépita de Andalucia en relacién con la UE viene explicado por un déficit en tasa de empleo, y no en

productividad.

Si se analiza la tasa de empleo diferenciando por sector institucional (sector publico y privado), y con datos de la Encuesta
de Poblacién Activa, disponibles para las diecisiete Comunidades Auténomas espafiolas, se concluye que la menor tasa de
empleo de Andalucfa viene determinada exclusivamente por la tasa de empleo privado.

Como se observa en los gréficos adjuntos, la tasa de empleo publico, definida como el porcentaje de ocupados en el
sector publico respecto a la poblacién de 16 y més afios, es del 7,5% en Andalucfa en 2013, similar a la media nacional,
e incluso ligeramente menor (7,6%). Mientras, la tasa de empleo privado (ocupados en el sector privado/poblacién de
16 y mds afios) es del 30%, casi siete puntos mds baja que el promedio nacional (36,8%), siendo la segunda Comunidad
Auténoma con la menor tasa.

Por tanto, Andalucfa tiene un peso del sector privado, que medido en términos de tasa de empleo, es un 20% inferior a
la media espafola. Avanzar en el proceso de convergencia requiere elevar la tasa de empleo de Andalucia, con el compro-
miso y desarrollo del tejido empresarial con el empleo.

Tasa de empleo publico Tasa de empleo privado

Extremadura ; ; ; ; 10,0 Balearés ; ; ; ; 44.4
Castilla y Leon ‘ ‘ ‘ ‘ 89 CMaIdi'd ‘ ‘ ‘ L
Cantabria ‘ ‘ ‘ ‘ 87 ’jta Az ‘ ‘ ‘ ‘ 421
Madrid | | | | 8,6 ' avarra ‘ ‘ ‘ "o
Aragén [RES——— 85 Pals Vesco | | | | 403
Castilla-La Mancha ‘ ‘ ‘ 84 Rioja, Il.a ‘ ‘ ‘ 40,1
Navarra ‘ ‘ ‘ 79 Ara?"" ‘ ‘ ‘ 379
Asturias ! ! ‘ 7,7 C. Valenciana 36,77
s | | | 7,7 Total % 37,8
Pais Vasco 7.6 Murc?a ‘ ‘ ‘ 36,3
Total 7,6 Car(‘;all?rfa | | | 36,0
Andalucia 15 ot i |c'|a ! ! ! 34,8
Galicia ‘ ‘ ‘ 74 astifay Leon ‘ ‘ L
Baleares ! ! ! 73 ) Canarias ‘ ‘ |35
Rioja, La | | | 713 Castilla-La zﬂanc‘ha ‘ ‘ ‘ 333
Murcia ‘ ‘ s R jtlu”és 320
Catalufia ‘ ‘ ! 6,4 ndalucia ﬁ 300
C. Valenciana ! ! ! 6.1 Extremadura } T T 2 |'0
0 2 4 6 8 10 12 0 10 20 30 40 50

NOTA: Tasa de empleo: % Ocupados/Poblacion de 16 y mas afios. Afio 2013
FUENTE: EPA (INE)



Gréfico 21. Poblacién ocupada segun sexo. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Con ello, el balance de la primera mitad del afio es de un aumento del empleo del 1,7%
interanual en Andalucfa, muy por encima de la media nacional (0,3%), siendo el aumento
de los ocupados en términos absolutos de 43.064 personas més que en el primer semestre
de 2013, lo que supone el 76% de todo el empleo creado en la economia espafiola en su
conjunto (56.400 personas).

Centrando el andlisis en los resultados de la EPA del segundo trimestre, el aumento
del empleo se explica, segin el sector de actividad, por el primario y el sector servicios.
Por grupos de edad, crece en todos los estratos, especialmente en los menores de 25
afos; y por nivel de estudios, el aumento se produce en los colectivos con estudios
secundarios y/o universitarios.

Mis especificamente, y diferenciando por sexo, se modera el crecimiento ocupacién
en los hombres (2,3% interanual), mientras que cae en las mujeres (-1,1%). Con ello,
la participacién de las mujeres en el total de ocupados en el mercado laboral se sitda

en el 43,6%.

Distinguiendo por grupos de edad, crece el empleo en todos los estratos de poblacién,
especialmente entre los menores de 25 afios (4% interanual), tras 24 trimestres de
descenso consecutivos, siendo mds moderado entre la poblacién de 25 afios o mds

(0,6%).

Gréfico 22. Poblacién asalariada seguin contrato
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——Temporal —— Indefinido
NOTA: Tasas de variacion interanual.

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia ANDALUZA

Aumenta el empleo
Juvenil tras seis aios
de catda consecutivos.
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Crece el empleo
en la poblacion

cualificada

Cuadro 17. Indicadores del mercado de trabajo. Andalucia

2012 2013 2013 2014
| I I IV | I
Poblacién 16 afios o mas 03 01 02 01 00 01 -01 0,1
Activos 10 -03 01 03 -11 -04 -03 -06
Ocupados 51 32 58 29 -26 13 26 08
Agricultura 60 -32 -133 55 -22 07 449 68
Industria 62 75 89 72 -7 61 34 -16
Construccion 251 -143 -285 -168 34 -39 17 -31
Servicios 29 -18 26 20 -20 06 07 07
Parados 152 51 11,7 65 1,7 11 53 -32
Agricultura 93 07 79 04 13 41 -195 06
Industria 18,7 -104 16,7 -168 -175 -189 -203 -189
Construccion 49 164 174 -252 -218 24 40 -231
Servicios 130 -02 39 06 02 51 -110 -47
No Clasificados 214 131 219 179 79 66 14 05
Tasa de Actividad " 590 588 587 592 585 589 586 587
Tasa de Paro @ 344 362 368 357 362 363 349 347
Trab. afiliados S.S. en alta laboral ©® 56 07 57 52 40 07 16 1,7
Paro Registrado ®® 118 46 66 38 05 -46 -42 -39

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
"% sobre poblacion 16 afios o mas.
@ % sobre poblacién activa.
© Datos en el dltimo mes de cada periodo.
“ Datos referidos a la media mensual.
© Datos referidos al dltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); M° Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Si se atiende al nivel de estudios, se registra un aumento del empleo en la poblacién con
mayor nivel de cualificacidn, es decir, con estudios secundarios y/o universitarios (1,6%
interanual), mientras que disminuye en los no cualificados (-5,2%).

Segun la situacién profesional, se modera el crecimiento de la ocupacién de la poblacién
asalariada (0,9% interanual), 1,8 puntos menos que en el trimestre anterior. Andlogamente,
se atentia el aumento del nimero de ocupados que trabajan por cuenta propia (0,6%),
incrementdndose los empleadores por cuarto trimestre consecutivo, concretamente un 2,7%
interanual, as{ como los empresarios sin asalariados o trabajadores independientes (0,9%).

Por sectores econémicos, el aumento del empleo se explica por el sector primario y sector
servicios, que registran una subida del 6,8% y 0,7% interanual, respectivamente, mientras
que cae en la construccién (-3,1%) y la industria (-1,6%).

Atendiendo ala nacionalidad, el empleo crece entre la poblacién de nacionalidad espafiola
(1,4% interanual), mientras que se reduce en la extranjera (-5,2% interanual). Con ello,
la poblacién extranjera pasa a representar el 8,8% del total de ocupados en la regién, lo
que supone dos décimas menos que el trimestre anterior y dos puntos por debajo de la
media a nivel nacional (10,8%).

Si se diferencia por la jornada laboral, aumenta el nimero de ocupados que trabajan a
tiempo parcial (5% interanual), acumulando diez trimestres de incremento, mientras
que los ocupados a tiempo completo permanecen pricticamente estables (-0,1%). Como
resultado, los empleados a tiempo parcial suponen el 18,7% del total de ocupados en
Andalucia, 2,3 puntos més que en el conjunto de Espana (16,4%).



Gréfico 23. Tasa de actividad. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Finalmente, y distinguiendo por sector institucional, el empleo aumenta en el sector
privado (1,1% interanual), mientras que se reduce en el sector publico (-0,6%).

Esta evolucién del empleo en el segundo trimestre de 2014 ha venido acompanada de un
descenso de los activos en Andalucia (-0,6% interanual), por cuarto trimestre consecutivo,
situdndose en 4.031.000 personas, mds moderado que a nivel nacional (-1%). Como
resultado, la tasa de actividad se sitda en el 58,7% (59,6% en Espafia), cuatro décimas
menos que en el mismo trimestre del afio anterior.

Por sexo, el descenso del ndmero de activos es consecuencia tanto de la caida producida
en las mujeres (-1,2% interanual), con la pérdida de 22.691 activas en Andalucia
respecto al mismo periodo del afio anterior, como, en menor medida, en los hombres

(-0,2%).

Si se clasifica por grupos de edad, los activos mds jévenes (menores de 25 afios) moderan
su caida (-6,9% interanual), mientras que se mantienen pricticamente estables los de 25
afos o mds (-0,1%), en un entorno de mayor reduccién de ambos grupos a nivel nacional
(-7,2% y -0,5%, respectivamente).

Con todo, se registra una caida del nimero de parados (-3,2% interanual), por segundo
trimestre consecutivo (-7% en Espafia), situdndose la tasa de paro en el 34,7% de la
poblacién activa, casi un punto inferior a la del segundo trimestre de 2013.

Grafico 24. Tasa de paro. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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Gréfico 25. Paro registrado y afiliados. Andalucia

N\
—~

A_X/\Af

2013 2014

—— Parados

5 /\‘-
0 4
5 =l

2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—— Afiliados

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La trayectoria de incremento del empleo y descenso del paro que muestra la EPA se
refleja también en los datos del paro registrado y afiliados a la Seguridad Social. En
el mes de junio, el crecimiento del ndimero de los afiliados a la Seguridad Social en
situacién de alta laboral es del 1,7% interanual, acumulando siete meses de aumento
consecutivos, con un aumento de 44.511 personas, siendo Andalucia la tercera
Comunidad Auténoma con mayor subida. Junto a ello, el paro registrado en las
Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo, disminuye en 42.065 personas, siendo
también la tercera Comunidad con mayor descenso. En términos relativos, se mantiene
la trayectoria de caida, con un descenso del 3,95% (-6,6% en Espafa), sumando diez
meses consecutivos de tasas negativas.

Este comportamiento positivo se observa también en las regulaciones de empleo, la conflictividad
laboral y la negociacién colectiva. Concretamente, el nimero de trabajadores afectados por
expedientes de regulacién de empleo hasta mayo se reduce un 38,1% interanual en Andalucia.
Con ello, se contabilizan 8.245 trabajadores afectados por expedientes de regulacién de empleo
en la regidn, cifra que representa tan sélo el 10,7% del total nacional, muy por debajo de lo que
supone la poblacién ocupada andaluza respecto a la espafiola (15,2%).

Respecto a la conflictividad laboral, el nimero de jornadas perdidas por huelga hasta el mes
de marzo en Andalucia se cifra en 2.500, registrando un fuerte descenso del 91,3% respecto
al mismo periodo del ano anterior, muy superior al registrado en Espafia (-35,4%).

En cuanto a la negociacién colectiva, tras el fuerte retroceso registrado en 2013, los datos del
Ministerio de Empleo y Seguridad Social sefialan una recuperacién en 2014, contabilizindose
en la primera mitad del afio 124 convenios firmados en Andalucia, un 37,8% mds que en
el mismo perfodo de 2013, aproximdndose a las cifras que se registraban en 2012. A estos
convenios se han acogido 392.080 trabajadores, lo que supone un incremento del 226,3%
interanual, en un entorno de menor subida a nivel nacional (73,5%).

Precios, Salarios y Renta

Los indicadores de precios en Andalucia acentdan la trayectoria de contencién mostrada
a lo largo del afo anterior, registrando en los primeros meses de 2014 tasas ligeramente
negativas.

Concretamente, y desde una perspectiva de la oferta, el deflactor del Producto Interior
Bruto (PIB), medido en términos de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario,
se reduce un 0,8% interanual en el primer trimestre, tras la practica estabilizacién del afio
anterior (0,3%), y en sintonia con lo observado a nivel nacional (-0,6%).



Cuadro 18. Indicadores de Precios, Salarios y Costes. Andalucia

2012 2013 2013 2014
| I Ml \% |
Deflactor del PIB p.m. 0,1 0,7 1,4 1,0 04 01 -08
Primario 7,0 2.7 9.4 95 09 60 29
Industria 1.6 1,6 29 1,9 1,7 01 -3,0
Construccion -2,9 1,7 -2,2 -2,5 -1,3 -0,9 1,4
Servicios -0,5 -0,1 08 -0,6 -0,2 0,3 -0,5
IPC™
General 2,6 0,3 2,2 19 0,2 0,3 01
Sin alimentos no elaborados ni energia 1,7 0,2 2,0 1,6 0,6 0,2 0,0
Coste Laboral por trabajador y mes 29 01 25 28 0.9 43 10
Coste salarial 2.1 0,3 -3,0 3,1 0,7 58 0,6
Otros costes @ -50 0,5 -1,2 -20 5,2 0,3 -1,9
Aumento salarial en convenio "© 1,05 055 068 074 058 053 084

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

 Datos en el dltimo mes de cada periodo.

@ Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

© Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatisulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por sectores, todos ellos reducen sus precios de produccién, destacando la
industria y el primario con los mayores descensos (-3% y -2,9%, respectivamente), seguido
de la construccién (-1,4% interanual), y situdndose los servicios con la menor reduccién

(-0,5%).

Desde la éptica de la demanda, el IPC describe una trayectoria de fuerte contencién en lo
que va de afio, registrando en junio, dltima informacién disponible, una tasa interanual del
-0,1%, dos décimas por debajo de la media nacional (0,1%) y seis décimas menor que la
de la Zona Euro (0,5%), todas ellas, muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios
del Banco Central Europeo (2%).

Gréfico 26. Inflacion Subyacente(*). Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacion interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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. Desglose del indice de Precios al Consumo. Andalucia

2011 2012 2013 Junio 2014
Variacion
Interanual ~ Ponderacién
(%) (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 2,1 2,6 0,1 -0,1 100,0
SUBYACENTE 1,3 1,7 0,2 -0,1 81,3
Alimentos con elaboracién, bebidas 32 25 28 04 167
y tabaco
B|enes, mdustnales sin productos 02 14 04 05 28,0
energéticos
Servicios 1,4 1,7 -0,5 0,1 36,5
RESIDUAL 6,0 6,4 0,6 0,1 18,7
Alimentos sin elaboracion 0,0 4.6 04 4.4 6,6
Productos energéticos 9,6 7.5 08 2,6 12,1

Notas: Tasas de variacion interanual salvo indicacién contraria.
Datos anuales referidos al mes de diciembre.

Fuente: INE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La inflacién Diferenciando entre la inflacién subyacente (IPC sin alimentos no elaborados ni energfa) y
subyacente la residual (alimentos no elaborados y energfa), esta ltima registra una subida de los precios
s también | del 0,1% interanual en junio, consecuencia en exclusiva de los productos energéticos, que
del -0,19 | dumentan un 2,6%, en un contexto de subida en el precio del barril de petréleo, que cotiza

en junio por término medio a 111,8 délares el barril, un 8,7% mds que en el mismo mes

del afo anterior; mientras, por el contrario, descienden los precios de los alimentos sin
elaboracién (-4,4% interanual).

Centrando la atencién en el componente més estructural del IPC, la inflacidén subyacente,
la tasa es del -0,1% interanual, igual que la inflacién general, y una décima inferior a la
registrada en Espana.

Grafico 27. Componentes del IPC. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual en junio de 2014.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 28. IPC y Salarios nominales. Andalucia
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NOTA:Incremento salarial pactado en convenio y variacion interanual del IPC.
FUENTE: INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.

Atendiendo a los distintos grupos de gasto, destacan con los mayores retrocesos el IPC
de “comunicaciones” (-5,9%), por los servicios telefénicos; “ocio y cultura” (-2,3%),
sobre todo por los equipos y soportes audiovisuales, fotograficos e informdticos
(-9%); “alimentos y bebidas no alcohdlicas” (-1,5%); y “menaje” (-1%). Frente a
ello, los mayores aumentos se dan en el IPC de “vivienda” (2,6%), especialmente por
la electricidad, el gas y otros combustibles (4,9%), y “bebidas alcohdlicas y tabaco”
(2,1%), por el tabaco (3,1%).

En lo que a los costes se refiere, y segin la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE,
el coste laboral por trabajador y mes en Andalucia en el conjunto de sectores no agrarios se
reduce un 1% interanual en el primer trimestre, en un contexto también de ligera caida a
nivel nacional (-0,2%).

Este descenso de los costes en Andalucia se explica tanto por el comportamiento del
componente salarial (-0,6%), como, y en mayor medida, del no salarial (percepciones no
salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social), que se reduce un 1,9%.

En materia de salarios también, los datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social
sobre incremento salarial pactado en los convenios colectivos firmados, muestra un
comportamiento muy moderado en 2014. Con informacién hasta el mes de junio, el
incremento salarial se sitda en el 0,81% en Andalucia, similar al del mismo mes del afio
anterior (0,74%) y ligeramente por encima del incremento medio nacional (0,54%).

Gréfico 29. Remuneracién de asalariados y Excedente Bruto de Explotacién. Andalucia
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Nota: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de efectos estacionales y de calendario. Precios corrientes.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Andalucia ([ECA).
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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En cuanto a la distribucién primaria de la rentas que se generan en el proceso
productivo, segtin la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
del IECA, el descenso del PIB en términos nominales, del -0,1% en el primer trimestre,
viene explicado por la caida del excedente de explotacién bruto y rentas mixtas (-0,7%
interanual), y por la remuneracién de los asalariados, que registra un nuevo retroceso
(-0,1% interanual), como se viene observando de manera continuada desde 2011;
mientras, por el contrario, aumentan los impuestos netos sobre la produccién y las
importaciones (2,6% interanual).

Sistema bancario

Segun la dltima informacién publicada por el Banco de Espafia, a 31 de marzo de 2014,
se modera el ritmo de descenso de los créditos concedidos por el sistema bancario en
Andalucia (-8,5% interanual), 2,3 puntos menos que en el trimestre anterior. Con esta
nueva reduccién, el saldo de créditos en Andalucia acumula cinco afos de caida, en un
contexto de disminucién también a nivel nacional (-7,3%).

Cuadro 20. Indicadores del Sistema Bancario. Andalucia

2012 2013 2013 2014
Il Il % |
CREDITOS
Créditos Totales 94 94 -106 -113 -109 -107 -85
Créditos al sector publico 2.4 2.4 49 -3,3 68 -129 149
Créditos al sector privado -100 -100 -114 "7 11,2 -106 -8,1
DEPOSITOS
Depositos Totales 37 55 0,2 43 6,3 5,5 29
Depdsitos del sector publico 15 286 92 428 370 286 213
Depésitos del sector privado 37 45 0,7 2,7 5,0 45 21
A la vista -39 47 -1 08 18 4,7 7,7
De ahorro 0,2 4,4 34 4.4 4,2 4.4 3,0
Aplazo 5,6 45 01 32 6,6 45 05

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economfa, Junta de Andalucfa.



Grafico 30. Créditos y depésitos. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Este descenso se explica por la reduccién de los créditos concedidos tanto al sector publico
(-14,9% interanual), dos puntos mds que el trimestre anterior, como al sector privado,
que, representando el 94,5% del total, disminuyen un 8,1% interanual, en todo caso, 2,5
puntos menos que en el trimestre precedente.

En el lado opuesto, los depdsitos registran un nuevo crecimiento en el primer trimestre
de 2014 (2,9% interanual), por quinto trimestre consecutivo, en un entorno de menor
aumento a nivel nacional (0,7%).

Si se diferencia entre sector publico y privado, los depdsitos del sector publico registran un
fuerte incremento (21,3% interanual), mientras que los del sector privado, que suponen el
95,2% del total, crecen un 2,1% interanual, 2,4 puntos menos que el trimestre precedente.

Distinguiendo por la modalidad de los depésitos realizados, se registran aumentos en los
depésitos a la vista y de ahorro, mientras que los depdsitos a plazo vuelven a tasas negativas.

Mis especificamente, los depdsitos a la vista, que son los que ofrecen mayor liquidez,
registran un aumento del 7,7% interanual, tres puntos mds que el trimestre anterior,
mientras que los depésitos de ahorro moderan 1,4 puntos su aumento hasta el 3%. Por el
contrario, los depésitos a plazo contabilizan un ligero descenso (-0,5%), tras tres trimestres
de crecimiento consecutivos.

El aumento de los depdsitos, junto al descenso de los créditos, determinan que la tasa
de ahorro financiero en Andalucfa, medida como el cociente entre el saldo de depésitos
y créditos, se eleve en el primer trimestre de 2014 hasta el 59,5%, niveles que no se
alcanzaban desde principios de 2005, poniendo de manifiesto, en cualquier caso, que
la captacién de depdsitos por el sistema bancario andaluz es insuficiente para cubrir la
demanda de créditos.

Economia ANDALUZA
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Previsiones econémicas

La economia andaluza muestra en lo que va transcurrido del afio un balance positivo, con
crecimientos en la actividad productiva y la demanda, que se reflejan en la iniciativa y
confianza empresarial, y en el mercado laboral.

Este comportamiento, en un entorno de mejora en las perspectivas de crecimiento de las
economias que conforman su contexto nacional, lleva a la Consejeria de Economia, In-
novacién, Ciencia y Empleo a revisar al alza la previsién de crecimiento de la economia
andaluza para 2014, estimando un incremento real del PIB del 1,4%. Esta previsién de
crecimiento econémico es dos décimas superior a la que el Ministerio de Economia y
Competitividad y los principales organismos internacionales pronostican para la economia
espanola (1,2%)

Por el lado de la demanda, al crecimiento de la economia andaluza en 2014 contribuirin
positivamente tanto su componente interno como el externo, si bien este tltimo en menor
medida que en los dltimos afios, consecuencia del aumento de las importaciones derivado
de la mejora de la demanda interna.

En la vertiente de la produccidn, se espera un crecimiento positivo de todos los sectores,
salvo de la construccién, que, no obstante, moderard su caida.

En el mercado laboral, tras los descensos del empleo registrados en los tltimos seis afios, el
crecimiento de la economia andaluza en 2014 permitird un aumento de la ocupacién (1%
de media en el afio).

En cualquier caso, el aumento del empleo serd méds moderado que el del PIB, por lo que se
asistird a un nuevo aumento de la productividad aparente del trabajo en términos reales en
Andalucia, lo que supondri ocho afios seguidos de avance.

Todo ello, en un contexto nominal de crecimiento muy moderado de los precios, por
debajo del uno por ciento. De modo que, teniendo en cuenta el crecimiento real previsto
y la evolucién esperada para el deflactor del PIB, la economia andaluza registrard un
crecimiento del 1,9% en 2014, en términos corrientes, con lo que el PIB nominal alcanzard
los 144.559 millones de euros.

Cuadro 21. Escenario Macroeconémico de Andalucia 2014

2013 2014

PIB (% variacién anual, salvo indicacién)

Producto Interior Bruto (mill. de euros) 141.854 144559
Nominal 0,6 19
Real -1.3 14

Deflactor del PIB 0,7 0,5

MERCADO DE TRABAJO

Ocupados EPA (miles de personas) 2.572 2.598
Variacion (miles de personas) -84 27
Variacion (%) -3,2 1,0

Productividad* (% de variacién anual) 2.3 0,7

NOTAS Afo 2013 observado, resto previsiones.

*Calculada con puestos de tarabajo equivalentes a tiempo completo.
FUENTE: INE, [ECA y Consejeria de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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